Forsta kvartalet 2020 Finansiellt sammandrag 2020 2019 2019
e Nettoomsittningen for kvarvarande verksamhet Q1 Q1 Q1-Q4
uppgick till 157 (230) Mkr. Nettoomséttning 157 230 796
@ Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet Justerat rorelseresultat 2 28 66
uppgick till 2 (28) Mkr. Justerat rorelseresultat —
uppgick till 2 (28) Mkr. Rorelseresultat 2 28 74
e Nettoresultatet efter skatt for kvarvarande Resultat fore skatt -6 31 73
verksamhet uppgick till -5 (24) Mkr. Nettoresultat, kvarvarande verksamhet -5 24 61
e Nettoresultatet efter skatt for total verksamhet T s R 0 4 17
uppgick till -5 (28) Mkr. 2
. .. . . Nettoresultat, total verksamhet -5 28 44
@ Periodens kassaflode fran den lopande
verksamheten uppgick till 45 (11) Mkr.
e Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet Justerad rérelsemarginal, % 1,2 12,1 8,3
uppgick till -0,19 (0,95) kr. Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet -0,19 0,95 2,30
e Under det forsta kvartalet 2020 utbrot en global Resultat per aktie efter full konvertering, kvarvarande
N 5 -0,19 0,89 2,30
pandemi orsakat av ett nytt Coronavirus. verksamhet
Pandemin bedéms ha paverkat koncernens Kassaflode fran den l6pande verksamheten per aktie, 165 042 361
omsattning och resultat vasentligt negativt under kvarvarande verksamhet ' ! '
framfor allt kvartalets tre sista veckor. Totalt kassaflode per aktie, total verksamhet 0,40 -0,50 -2,25

e |januari 2020 inrattade Midway tva nya
affarsomraden, Safe Access Solutions och
Industrial Services. Dessa ersatter de tva tidigare
affarsomradena Teknik och Handel. Som en f6ljd
av detta rapporterar koncernen fran och med
forsta kvartalet 2020 en extern segmentsstruktur
bestaende av de tva nya affairsomradena Safe
Access Solutions respektive Industrial Services.
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VD:s kommentar

For tre veckor sedan, den 1 april, informerade vi om att
utvecklingen for vart stérsta innehav, HAKI, varit
svagare under det forsta kvartalet 2020 an under
motsvarande kvartal de senaste tre aren. | tillagg
beddmde vi att effekter fran den pagaende Corona-
pandemin ytterligare forsvagat efterfragan samt att
HAKI under kvartalet skulle gora ett nollresultat. De
bedomningar vi gjorde stammer val med utfallet.

Mot bakgrund av den svaga utvecklingen i HAKI,
agerade vi omgaende med bade kortsiktiga och
langsiktiga atgarder. Kortsiktigt handlar det om att
hantera de negativa effekterna av Coronapandemin och
pa samtliga marknader har vi genomfort korttids-
permitteringar. Generellt sett ar permitteringsnivan
cirka 50 procent av var kapacitet, med individuella
skillnader for respektive land. For att langsiktigt 6ka
flexibiliteten i organisationen och ge utrymme for att
parera perioder med lagre efterfragan accelererade vi
HAKIs effektiviseringsprogram som i forsta hand inriktar
sig pa logistik samt administration och har idag, den 22
april, varslat 15 personer i Sverige.

Under slutet av 2019 forvarvade vi det brittiska
foretaget Span Access som under det forsta kvartalet
framgangsrikt integrerats i HAKI. Arbetet har foljt ett
noggrant och strukturerat program for en lyckad
integration. Programmet omfattar legala, finansiella och
strategiska punkter samt IT- och HR-fragor. Programmet
for integration kommer dven att anvandas vid framtida
forvarv.

Trots den svagare konjunkturen och negativa effekter
av Coronapandemin har Span Access levererat battre an
vara forvantningar och det finns en stark innovations-
kultur i bolaget. Foretagets verksamhet och erbjudande
ar viktiga delar av HAKIs strategiska byggsten - att
utvecklas fran en i huvudsak produktionsstyrd
organisation till en organisation med starkt fokus pa
marknad och forsaljning.
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Det ar gladjande att samtliga vara bolag inom Industrial
Services visar positiva resultat och kassafloden i
kvartalet. De ar alla val positionerade och har stor
potential i sina respektive nischer.

Landqvist gjorde ett starkt kvartal, trots att foretaget
agerar i en industri dar flera konkurrerande bolag
uppvisar svag lonsamhet. Nagra av bolagets storre
kunder har stangt ned sin produktion pa grund av
storningar i forsorjningskedjan vilket har gjort att
Landqvist har tvingats till korttidspermitteringar av
mindre omfattning. Bolaget har dock hog flexibilitet och
kan snabbt vaxla upp nar utvecklingen vander.

FAS har en god orderbok vid utgangen av kvartalet och
har hittills inte sett nagon negativ effekt av
Coronapandemin. Vart att notera ar att FAS erhallit en
bestallning av tva linjer for tillverkning av
engangsforkladen av en svensk kund och att Landqvists
hjalper till med att tillverka detaljer for att kunna
tillgodose den korta leveranstiden.

Trots minskad omsattning visade NOM Holding ett
positivt resultat i kvartalet. En stor del av verksamheten
bygger pa att fysiskt traffa kunder, vilket under radande
omstandigheter inte ar mojligt och bolaget har darmed
paverkats negativt av Coronapandemin. Bolaget har en
bra organisation och produktportfolj, med goda
mojligheter att ta marknadsandelar nar marknaden val
tar fart igen.

Det ar med andra ord inte tvarstopp for vara bolag som
i manga andra branscher. Det pagar fortsatt aktiviteter
pa stora delar av vara marknader. Vi bedomer att
regeringarna i Sverige, Danmark och Norge ar mana om
att halla igang landernas byggrelaterade industrier, dar
affarsomradet Safe Access Solutions har en tydlig
exponering. Vi noterar ocksa att det pagar diskussioner
om att tidigarelagga en del infrastrukturprojekt, en
nisch dar vi har ett starkt kunderbjudande.

Under de senaste aren har vi byggt en stark finansiell
plattform och har bade god likviditet och lag skuld-
sattning, med den lagsta nettoskulden pa manga ar. Vi
ar val rustade for en svagare efterfragan dven om den
skulle paga under en langre tid. Vi ar finansiellt starka
och har goda utsikter att komma ur krisen pa ett
positivt satt, i synnerhet vad galler mojligheterna att
gora forvarv.

var ambition ar att ha hog transparens mot marknaden.
For att 6ka tydligheten och synliggbra var strategi har vi
delat upp koncernen i tva nya affairsomraden fran och
med januari 2020: Safe Access Solutions, bestaende av
HAKI, samt Industrial Services, bestaende av Landqvist,
FAS och NOM Holding.

Det ar i dagslaget omojligt att gora en fullstandig
bedémning av hur den pagaende Coronapandemin
kommer att paverka vara marknader och Midway-
koncernen pa kort sikt. Jag kan dock konstatera att vara
innehav ar val positionerade och nar marknaderna
oppnas igen ger var finansiella plattform oss styrka att
snabbt agera for att bade ta marknadsandelar och goéra
forvarv i linje med var strategi. Var langsiktiga
overgripande strategi att utveckla Midway fran ett
konglomerat till en
industrialist med en val
balanserad produkt- och
tjansteportfolj star fast.

Malmo den 22 april
Sverker Lindberg, VD




Kommentar till rapporten
FORSTA KVARTALET 2020

Koncernens omsattning uppgick till 157 (230) Mkr for
kvarvarande verksamhet, en minskning med cirka 32 %.
Minskningen ar framfor allt hanforlig till HAKI som
upplevde ett svagt forsta kvartal. Det forsta kvartalet
2020 jamfors dock med ett ovanligt starkt forsta kvartal
foregaende ar, dar en leverans om 55 Mkr i
Storbritannien genomfordes. Justerat for denna
leverans minskade HAKIs omsattning med cirka 11 Mkr
jamfort med foregaende ar, motsvarande cirka 10 %.
Aven NOM Holdings omsattning minskade nagot i det
forsta kvartalet jamfort med foregaende ar, vilket till
stora delar beror pa en utmanande marknad i Norge
dar restriktionerna fran myndigheter pa grund av
Coronapandemin ar omfattande. Bade FAS och
Landqvist uppnadde omsattningsnivaer jamforbara
med foregaende ar, dar FAS verkar i en relativt
konjunkturokanslig nisch och dar Landqvist hade en
hog efterfragan anda fram till slutet av kvartalet.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet uppgick
till 2 (28) Mkr. Aterigen ar det HAKI som upplevde den
storsta tillbakagangen. Det lagre resultatet ar en direkt
effekt av den svaga efterfragan trots att genomférda
effektiviseringar inom administration och logistik
fortsatter att ge resultat. | det forsta kvartalet
paverkades aven HAKIs lénsamhet negativt av den allt
svagare norska kronan. Samtliga bolag inom Industrial
Services uppvisade positiva resultat i kvartalet, dar
Landqvist utmarkte sig med ett rérelseresultat pa cirka
3 (2) Mkr, motsvarande en rorelsemarginal pa cirka 19
(13) %. Rorelsemarginalen for det forsta kvartalet
uppgick till 1 (12) % for koncernen.

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten var starkt

och uppgick till 45 (11) Mkr for kvarvarande verksamhet.

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten
paverkades av en positiv utveckling av rorelsekapitalet,
dar bade lagre lagernivaer och stora kundinbetalningar
i slutet av kvartalet bidrog positivt. Kassaflodet fran
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investeringsverksamheten i kvarvarande verksamhet
uppgick till -12 (-9) Mkr, dar merparten av
investeringarna avser hyresmaterial i HAKI samt ett
antal mindre tillaggsinvesteringar i Landqvist.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-22 (-15) Mkr och &r i huvudsak en effekt av ett lagre
nyttjande av kreditfacilitet. Det starka kassaflodet i
perioden bidrog till att koncernens rantebarande
skulder minskade med 26 Mkr och uppgick vid
periodens utgang till 141 Mkr, inklusive leasingskulder i
enlighet med IFRS 16.

Finansnettot for kvarvarande verksamhet uppgick till -8
(3) Mkr i det forsta kvartalet. Periodens finansnetto
innehaller rantekostnader pa -1 (-3) Mkr samt
valutakurseffekter pa -7 (6) Mkr. Rantekostnaderna
aterspeglar nuvarande laga skuldsattning och bedéms
fortsatt vara pa en lag niva de narmaste kvartalen.

Det forsta kvartalet drabbades av stora negativa
valutakurseffekter, primart till foljd av den svaga norska
kronan vid utgangen av kvartalet. Merparten av de
negativa valutakurseffekterna ar orealiserade
valutakursforluster avseende finansiella fordringar och
skulder, vilka i sin natur kan fluktuera stort mellan
kvartalen.

Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet uppgick
till -5 (24) Mkr, vilket motsvarar -0,19 (0,95) kr/aktie.

Koncernens nettoskuld har minskat med 39 Mkr jamfort
med 31 december 2019 och uppgick till 105 Mkr.

Justerad rorelsemarginal 2018-2020
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Affarsomrade -
Safe Access Solutions

FORSTA KVARTALET 2020

Safe Access Solutions, som bestar av HAKI, hade en
omsattning under det forsta kvartalet om 97 (164) Mkr.
Den betydligt lagre omsattningen under det forsta
kvartalet jamfért med samma period féregaende ar
beror till stor del av en generellt vikande efterfragan i
inledningen av kvartalet samt av effekterna av Corona-
pandemin — men ocksa av avsaknaden av storre
engangsaffarer i kvartalet. | mars 2019 levererade HAKI
en stor bestallning i Storbritannien om 55 Mkr.
Rorelseresultatet for Safe Access Solutions uppgick i
perioden till 0 (24) Mkr.

I den svenska branschorganisationen Teknikforetagens
konjunkturbarometer for det forsta kvartalet 2020
konstateras att affarslaget for Sveriges teknikindustri ar
svagare an normalt och att andelen foretag med fullt
kapacitetsutnyttjande minskar. Redan i det fjarde
kvartalet 2019 rapporterade leverantorer till bygg- och
anldggningsindustri en tillbakagang i efterfragan.

Byggbranschens avmattning under januari och februari
spaddes pa med effekter av Coronapandemin vilket
paverkade HAKIs samtliga hemmamarknader: Sverige,
Danmark, Norge och Storbritannien. | Storbritannien har
i princip samtliga byggprojekt helt stannat upp pa
grund av landets omfattande restriktioner. | Norge har
situationen ytterligare forvarrats pa grund av
avmattningen inom olje- och gasbranschen, som
paverkats av kraftigt sjunkande oljepriser samt av att
behovet av utlandsk arbetskraft varit svart att
tillfredsstalla pa grund av den begransade rorligheten i
Europa. Befintliga projekt fortsatter till viss del som
vanligt i Sverige, Danmark och Norge. Dock har ett
storre antal nya byggprojekt skjutits pa framtiden, vilket
ar speciellt utmanande for HAKI vars forsaljning i stor
utstrackning hanfors till uppstarter av byggprojekt. Av
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HAKIs marknader presterade Danmark bast under
perioden.

Trots det utmanande laget i byggindustrin ar den till
skillnad fran manga andra branscher fortfarande igang.
Dessutom noterar HAKI en generell installning fran
regeringarna i Sverige, Danmark och Norge att stddja
byggindustrin. Pa nagot langre sikt pagar diskussioner
om olika infrastrukturprojekt for att stimulera
ekonomin. Dar ar HAKI val positionerat med en stark
produktportfélj, i synnerhet sedan forvarvet av Span
Access Solutions.

De forvarv som Midway genomfor ska komplettera
HAKIs erbjudande utifran strategin med fokus pa
losningar for sakert arbete i komplexa miljoer. Den 31
mars 2020 slutfordes integrationsprogrammet for det av
HAKI forvarvade bolaget Span Access enligt plan.
Midway arbetar utifran ett systematiskt program for att
integrera forvarv. Under integrationsfasen genomfors
ett digert program dar koncernen tillsammans med det
forvarvade bolagets ledning gar igenom legala fragor,
bolagets finansiella situation, strategiska fragor samt IT
och HR. HAKI har under det forsta kvartalet beslutat att
placera sitt innovationscenter vid Span Access
anlaggning i Edinburgh for att nyttja synergieffekter
mellan bolagen. Span Access grundare Ross Turner har
paborjat sitt arbete som CTO och ingar numera i HAKIs
ledningsgrupp.

Forvarvet av Span Access ger HAKI ytterligare en skjuts
framat mot den strategiska malsattningen att ga fran
att vara produktionsorienterat till kund- och
marknadsfokusering. Foretaget ar framstaende inom
nischer med komplexa behov som infrastruktur, olja
och gas samt fornybar energi. Foretaget erbjuder
helhetslosningar med sakerhet som ledord, vilket pa
manga satt starker HAKIs erbjudande och breddar
produktportfoljen. Span Access har levererat battre an
forvantningarna under kvartalet trots en vikande
konjunktur och effekterna av Coronapandemin.

HAKI har snabbt anpassat kostnadsbasen till nuvarande
omstandigheter och beslutat att korttidspermittera
motsvarande cirka 50 procent av normal
personalstyrka, med effekt fran april manad. For att
langsiktigt 6ka flexibiliteten i organisationen och ge
utrymme for att parera perioder med lagre efterfragan
fortsatter HAKI sitt effektiviseringsprogram som framst
ar relaterat till administration- samt logistikfunktioner
och har idag, den 22 april, varslat 15 personer i Sverige.

Omsittning
Ql 2020 2019
Sverige 29 38
Danmark 15 15
Norge 27 29
Storbritannien 23 69
Ovriga marknader 2 13
Safe Access Solutions 96 164
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Affarsomrade -
Industrial Services

FORSTA KVARTALET 2020

Omsattningen for affirsomradet Industrial Services
uppgick till 61(66) Mkr och rorelseresultatet for
perioden uppgick till 6 (8) Mkr. Affarsomradet bestar av
bolagen FAS Converting Machinery, Landqvist
Mekaniska Verkstad och NOM Holding.

Trots att det forsta kvartalet varit utmanande visar
samtliga tre bolag i affairsomradet Industrial Services
positiva resultat och fortsatt positiva kassafloden.
Bolagen har 6ver tid byggt upp langsiktiga barkraftiga
affarsverksamheter genom att vara val positionerade
med starka erbjudanden inom sina nischer.

Landqvists omsattning under det forsta kvartalet okade
till 16 (15) Mkr. Rorelseresultatet for perioden 6kade till
3(2) Mkr. Trots en turbulent marknad levererar
Landqvist en hogre omsattning och ett forbattrat
rorelseresultat. Landqvist befinner sig just nu i en
utmanande affarsmiljo dar svensk industri, som en foljd
av effekterna av Coronapandemin, till viss del stangt
ned pa grund av leveransproblem. Det ska noteras att
bolaget sag effekter av detta forst mot slutet av det
forsta kvartalet. Landqvist ar ett litet och flexibelt bolag
som anpassar sig val till nya situationer och som darfor
snabbt kan oka produktionen nar marknaden tar ny
fart. Under tiden arbetar Landquvist strukturerat med att
halla nere kostnaderna och har infort korttidsarbete for
delar av personalen sedan slutet av kvartalet. Pa lite
langre sikt finns det mycket som tyder pa att volymerna
mot fordonsindustrin aterhamtar sig. Nedgangen hos de
storre kunderna har gjort att Landqvist fatt mer
utrymme att tillgodose mindre industrikunders behov,
exempelvis inom byggsektorn, dar efterfragan ar
fortsatt god i den region som Landqvist verkar i.
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FAS omsattning under det forsta kvartalet uppgick till 22
(22) Mkr. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 1 (1)
Mkr. Bolaget har en fortsatt god orderbok och har
hittills inte paverkats negativt av Coronapandemin. Det
finns dock en hég beredskap om orderingangen mattas
av. Eftermarknadstjansterna har drabbats av de
radande reseférbuden, medan forsaljningen av
reservdelar utvecklades val under det forsta kvartalet.
An sa lange syns inga tecken pa problem i
forsorjningskedjan och merparten av bolagets
leverantorer har tillverkning i Sverige. Som en féljd av
Coronapandemins utveckling har FAS aven fatt nya
affarsmaojligheter — nyligen lyckades bolaget erhalla en
bestallning pa tva maskiner som ska tillverka engangs-
forkladen. Bestallningen ar strategiskt intressant och
FAS utvarderar sitt erbjudande samt sin produktportfolj
for en vaxande efterfragan av nationell tillverkning av
den har typen av produkter.

NOM Holdings omsattning under det forsta kvartalet
uppgick till 23 (30) Mkr. Rorelseresultatet for perioden
uppgick till 1 (5) Mkr. Norgeodesi visar en fortsatt god
utveckling men noterade en viss forsvagning i
marknaden mot slutet av kvartalet. Coronapandemin
har fatt Norgeodesi att hitta alternativa vagar att gora
affarer, exempelvis sker flertalet forsaljningsaktiviteter
digitalt och bolagets eftermarknad kan fortga trots
stora restriktioner i Norge. Normann Olsen Maskin har
flera nya produkter i sitt sortiment, exempelvis
slipmaskiner fran Scanmaskin samt hogtryckstvattar for
industrin fran Falch. En viktig del av bolagets
forsaljningsupplagg ar att demonstrera produkter
genom kundbesok, vilket i dagslaget inte gar att
genomfora pa grund av Coronapandemin. | grunden
finns dock en val fungerande och utokad forsaljnings-
organisation samt en bra produktportfolj, med goda
mojligheter att accelerera forsaljningen nar
marknaderna tar fart igen.

Omsattning Rorelseresultat

Ql 2020 2019 2020 2019
FAS 22 22 1 1
Landqvist 16 15 3 2
NOM Holding 23 30 1 5
Industrial Services 61 66 6 8
Q1-:20 >



Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i maskiner, inventarier
och byggnader for kvarvarande verksamhet uppgick till
20 (-27) Mkr i det forsta kvartalet. De negativa
nettoinvesteringarna foregaende ar forklaras av HAKIs
forsaljning av hyresmaterial i Storbritannien i det forsta
kvartalet 2019. Bruttoinvesteringarna for maskiner,
inventarier och byggnader uppgick till 27 (13) Mkr, dar
merparten avser hyresmaterial i HAKI. Planenliga
avskrivningar for det forsta kvartalet 2020 uppgick till 15
(17) Mkr.

Likviditet och finansiering
(jamforelsetal 2019-12-31)

Nettoskulden i koncernen minskade med 39 Mkr och
uppgick vid periodens utgang till 105 (144) Mkr. Av den
totala minskningen pa 39 Mkr utgjordes cirka 8 Mkr av
amortering pa leasingskuld som redovisas i enlighet
med IFRS 16. Resterande del av minskningen forklaras i
huvudsak av ett lagre rorelsekapital i koncernen. Det
lagre rorelsekapitalet ar dels en naturlig effekt av den
lagre omsattningen i perioden, dels en effekt av
effektiviseringsatgarder inom forsorjningskedjan,
primart inom HAKI.

Koncernens likvida medel uppgick till 50 (39) Mkr. Vid
utgangen av det forsta kvartalet uppgick beviljade men
inte utnyttjade krediter till 145 (130) Mkr. Midways
finansieringsavtal avser i huvudsak ett revolverande
facilitetsavtal pa 220 Mkr vid en stor svensk bank och
som loper till och med maj 2022. Kreditavtalet ar
villkorat uppfyllnad av sedvanliga finansiella ataganden
vilka foljs upp kvartalsvis.

Soliditeten for koncernen uppgick till 61 (60) % och
moderbolagets soliditet uppgick till 74 (73) %.

Per 2020-03-31 uppgick antalet aktier i Midway Holding
AB till 27 329 136. Under det forsta kvartalet har inga nya
aktier tillkommit. Antalet aktieagare per balansdagen
uppgick till 3 729 (3 763) stycken.
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Upplysningar om finansiella instrument

Midway har inga finansiella tillgangar som varderas till
verkligt varde via resultatrakningen. Samtliga
finansiella tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Forvarv & avyttringar
Inga forvarv eller avyttringar har genomforts i perioden.
Vasentliga handelser i perioden

Under det forsta kvartalet 2020 utbrot en global
pandemi till foljd av ett nytt Coronavirus. Pandemin har
haft en vasentlig paverkan pa det generella
marknadsklimatet och den globala ekonomin. Midway
bedomer att pandemin paverkat koncernens forsaljning
och resultat negativt under framfor allt de tre sista
veckorna av kvartalet. Detta ar en effekt av att flera
lander pa de marknader som koncernens bolag verkar
har infort skarpa restriktioner avseende den fria
rorligheten vilket i sin tur minskat efterfragan pa
bolagets produkter. Det gar inte att exakt kvantifiera
hur stor den finansiella paverkan fran pandemin blivit
pa Midway under det forsta kvartalet.

| januari 2020 inrattade Midway tva nya affarsomraden,
Safe Access Solutions och Industrial Services, vilka
ersatter de tidigare affarsomradena Teknik och Handel.
Mer information framgar pa sidan 7 i denna
delarsrapport. | vrigt har inga vasentliga handelser
intraffat i perioden.

Visentliga hdndelser efter periodens utgang

Den 1 april aterkallade Midways styrelse sitt forslag till
utdelning infér arsstamman 2020 och foreslar istallet
att ingen utdelning ska utga. Med verkan fran den 1
april 2020 har Midways storsta dotterbolag, HAKI, valt
att infora korttidsarbete for merparten av bolagets

anstillda tillsvidare. Atgirden &r en effekt av den svaga
efterfragan, vilken primart kan hanforas till pagaende
Coronapandemi.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Midway Holding-koncernens verksamhet paverkas av
ett antal omvarldsfaktorer vars effekter pa koncernens
rorelseresultat kan kontrolleras i varierande grad.

Verksamheterna inom koncernens affarsomraden ar
beroende av den allmanna ekonomiska utvecklingen i
framforallt Europa, vilket styr efterfragan

av dotterbolagens produkter och tjanster. Andra
rorelserisker som agentur- och leverantorsavtal,
produktansvar och leverantdrsatagande, teknisk
utveckling, garantier, personberoende med

flera analyseras kontinuerligt och vid behov vidtas
atgarder for att reducera risk-exponeringen. Koncernen
ar i sin verksamhet utsatt for finansiella risker. For en
fullstandig beskrivning av koncernens hantering av
dessa risker hanvisas till beskrivningen i
arsredovisningen for 2019.

Under 2020 har Coronapandemin medfort nya risker
genom att efterfragan pa koncernens produkter minskat
som en effekt av att den generella konjunkturen ar
vasentligt forsvagad. For att minimera riskerna for
langvariga negativa konsekvenser for Midway
analyserar och utvarderar koncernledningen och
styrelsen kontinuerligt dels underliggande trender och
forandringar pa marknaden, dels eventuella stédpaket
och lattnader i de olika lander som koncernen ar
verksam i. Med utgangspunkt fran analyserna utformas
handlingsplaner och genomférs omedelbara atgarder i
syfte att hantera eller mildra riskerna. Midway bedomer
riskerna for negativ paverkan pa forsorjningskedjan pa
grund av pandemins konsekvenser som lag i nulaget, da
merparten av koncernens leverantorer har sin
tillverkning i Norden.
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Effekter av dndrade uppskattningar och bedomningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av
arsredovisningen for 2019. Inga férandringar har gjorts
av dessa som skulle kunna ha en vasentlig inverkan pa
den aktuella delarsrapporten.

Midway har utvarderat Coronapandemins effekter pa
uppskattningar och bedomningar som utforts i denna
delarsrapport. De viktigaste komponenterna i denna
utvardering avser bedomning av nedskrivningsbehov av
immateriella tillgangar respektive nedskrivningsbehov
avseende finansiella tillgangar i enlighet med IFRS 9. De
sarskilda bedomningar som gjorts i samband med
denna delarsrapport relaterade till effekter av Corona-
pandemin har inte medfort nagra vasentliga
forandringar avseende redovisade belopp.

Transaktioner med narstaende

Midways narstaendekrets och transaktioner med denna
beskrivs i arsredovisningen 2019. Inga transaktioner har
genomforts under perioden, mellan Midway och dess
narstaende, som har haft en vasentlig inverkan pa
bolagets stallning och resultat.

Rorelsesegment

Fran och med januari 2020 har Midway inrattat tva nya
affarsomraden, Safe Access Solutions respektive
Industrial Services. Syftet med forandringen ar att oka
transparensen mot marknaden och att sakerstalla en
operativ organisationsstruktur som stodjer hur Midway
strategiskt styr och foljer upp verksamheten. For att
aterspegla Midways nya affairsomraden och hur
verksamheten styrs samt rapporteras fran och med 1
januari 2020, har i denna kvartalsrapport den tidigare
externa segmentsrapporteringen baserad pa tva
segment, Teknik respektive Handel, ersatts med de tva
nya affarsomradena vilka redovisas som
rorelsesegment i enlighet med IFRS 8. Jamforelse-
perioder redovisade i kvartalsrapporten har omraknats
utifran den nya segmentstrukturen.
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Grunden for indelningen i segment ar de olika
kunderbjudanden som respektive affarsomrade
tillhandahaller. Kunderbjudandena inom respektive
segment ar enligt foljande:

- Safe Access Solutions erbjuder losningar for sakra
arbetsforhallanden i komplexa och utmanande miljoer,
till exempel industri, energi, infrastruktur och bygg.

* Industrial Services utvecklar, tillverkar, marknadsfor
och saljer varor och tjanster for professionellt bruk
inom flertalet olika branscher.

Safe Access Solutions bestar av HAKI, dar Span Access
Solutions ingar, och ar en fullt integrerad funktionell
organisation med geografisk tyngdpunkt pa Norra
Europa. Industrial Services bestar av bolagen FAS
Converting Machinery, Landqvist Mekaniska Verkstad
samt NOM Holding (Norgeodesi & Normann Olsen
Maskin), vilka rapporteras och féljs upp gemensamt av
koncernens hogsta verkstallande beslutsfattare. Det
som rapporteras under Centralt omfattar moderbolaget
och ovriga gemensamma funktioner.

Information om intakter fran externa kunder samt
rorelseresultat per rorelsesegment framgar i tabellerna
pa sidorna 11-12. Transaktioner mellan segmenten ar
ovanligt. Internpris mellan koncernens bolag satts
utifran principen om armlangds avstand. Tillgangar och
investeringar rapporteras dar tillgangen finns och tar i
allt vasentligt sin utgangspunkt respektive segments
juridiska enheter.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34,
ARL och RFR2. Midway Holding tillimpar fortsatt samma
redovisningsprinciper och varderingsmetoder som finns
beskrivna i den senaste arsredovisningen, med tillagg
for de redovisningsstandarder som kraver tillampning
fran 1 januari 2020. Inga av de nya eller omarbetade
standarder, tolkningar och forbattringar som antagits
av EU och som tillampas fran 1 januari 2020 har haft

nagon vasentlig effekt pa koncernen. Upplysningar
enligt IAS 34 p. 16A [amnas forutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhrande noter aven i 6vriga
delar av delarsrapporten.

Beskrivning av vilka tidigare innehav som redovisas som
avvecklad verksamhet i enlighet med IFRS 5 finns pa
sidan 14. Denna rapport avges i hela miljontals kronor
varfor avrundningsdifferenser kan forekomma vid
enskilda rader och belopp.

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av
bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen och datum

e Onsdagen den 15 juli 2020, delarsrapport for april
- juni 2020

e Fredagen den 23 oktober 2020, delarsrapport for
juli - september 2020

e Fredagen den 5 februari 2021, bokslutskommunikeé
2020

e Onsdagen den 21 april 2021, delarsrapport for
januari — mars 2021 samt arsstamma

Malmo den 22 april 2020. Pa styrelsens uppdrag,
Sverker Lindberg, VD

Fragor avseende denna rapport besvaras av:
Sverker Lindberg, VD
sverker.lindberg@midwayholding.se, 040 - 30 12 10
Rikard Fransson, CFO
rikard.fransson@midwayholding.se, 040 - 30 12 10

Denna information ar sadan som Midway Holding AB &r skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen ldamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggdrande den 22 april 2020 kl. 12.00 CET.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2020/Q1 2019/Q1 2019/Q1-Q4 Rullande 12
Nettoomsdttning 157 230 796 723
Kostnad for salda varor -110 -153 -542 -499
BRUTTORESULTAT 47 77 254 224
Forsaljningskostnader £25 -27 -109 -107
Administrationskostnader -18 -20 -70 -68
Ovriga rorelseintakter och kostnader -2 -2 -1 -1
RORELSERESULTAT 2 28 74 48
Finansnetto -8 3 =1 -12
RESULTAT FORE SKATT -6 31 73 36
Skatt pa periodens resultat 1 -6 -12 -4
NETTORESULTAT, Kvarvarande verksamhet -5 24 61 32
NETTORESULTAT, Avvecklad verksamhet 0 4 -17 -21
NETTORESULTAT, Total verksamhet -5 28 44 1
Kassaflodessakringar 0 0 0 0
Omrakningsdifferenser -3 5 4 -4
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen -3 5 4 -4
Omvardering av nettopensionsforpliktelser 0 0 -2 -2
Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen 0 0 -2 -2
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -3 5 2 -6
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -8 33 46 5
Varav avvecklad verksamhet 0 4 =1l -21
Periodens nettoresultat hdnforligt till:

Moderbolagets aktieagare -5 28 44 1
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -8 33 46 5
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0
Hdnforligt till moderbolagets aktiedigare (kr):

Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet -0,19 0,95 2,30 -
Resultat per aktie, total verksamhet -0,19 1,08 1,66 -
Resultat per aktie efter full konvertering, kvarvarande verksamhet -0,19 0,89 2,30 -
Resultat per aktie efter full konvertering, total verksamhet -0,19 1,01 1,66 -
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj. st) 27,3 25,9 26,6 -
Antal aktier vid periodens slut (milj. st) 27,3 27,2 27,3 -
Antal aktier i genomsnitt efter full konvertering (milj. st) 27,3 29,4 27,3 -
Antal aktier vid periodens slut efter full konvertering (milj. st) 27,3 29,4 27,3 -
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Koncernmassig goodwill 30 20 30
Ovriga anlaggningstillgdngar 357 434 365
Ovriga omsattningstillgangar 341 466 368
Likvida medel och kortfristiga placeringar 50 86 39
SUMMA TILLGANGAR 778 1006 802
Eget kapital, inkl. innehav utan bestammande inflytande 473 477 481
Konvertibelt forlagslan 0 by 0
Avsattningar 14 63 16
Rantebarande skulder 141 208 167
Ovriga skulder 150 214 138
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 778 1006 802
KONCERNENS NYCKELTAL 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Soliditet, % 61 47 60
Soliditet inkl konvertibelt forlagslan, % 61 52 60
Rantetackningsgrad, ggr 10,6 13,5 7,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5,5 9,9 11,6
Avkastning pa eget kapital, efter skatt, % 6,7 12,7 14,1
Avkastning pa totalt kapital, fore skatt, % 5,1 8,2 9,9
Utlandsandel i % av omsattningen 68 76 76
Totalt kassaflode for total verksamhet, Mkr 1 -13 -60
Nettoskuld, exkl konvertibelt lan, Mkr 105 185 144
Nettoskuld, exkl konvertibelt [an och IFRS 16-effekt, Mkr 60 106 91
Eget kapital, Mkr 473 477 481
Eget kapital per aktie, kr 17,29 17,56 17,59
Antal anstallda 235 281 240

Rédntetdckningsgraden och avkastningstalen ar berdknade pa rullande 12-manaders siffror och avser kvarvarande verksamhet.
Utlandsandel i % av omsattningen avser kvarvarande verksamhet och antalet anstéllda avser forhallanden per balansdagen.

IDWAY  Midway Holding AB (publ) / Deldrsrapport januari - mars 2020
—

Q1:20



Midway Holding AB (publ) / Delarsrapport januari - mars 2020

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (Mkr) 2020/Q1 2019/Q1 2019/Q1-Q4
Kvarvarande verksamhet

Resultat fore skatt -6 31 74
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 14 20 50
Betald skatt 4 3 -2
Kassafléde fran l6pande verksamheten, fore fordandring av rorelsekapital 1" 54 122
Forandringar i rorelsekapital 34 -43 -26
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 45 1 96
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -12 -9 -31
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -22 -15 -103
Avvecklad verksamhet

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 0 -2 6
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 0 2 -28
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 0 0 0
TOTALT KASSAFLODE 1 -13 -60
Likvida medel vid periodens ingang, inkl valutaeffekter 39 99 99
Likvida medel vid periodens utgang 50 86 39
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (Mkr) 2020/Q1 2019/Q1 2019/Q1-Q4
Ingdende balans 481 391 391
Summa totalresultat for perioden -8 33 46
Utdelning - - -14
Konvertering = 54 58
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0
Utgaende eget kapital hianforligt till moderbolagets aktiedgare 473 477 481
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KVARTALSOVERSIKT KVARVARANDE VERKSAMHET (Mkr) 2020 2019
Nettoomsattning Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Safe Access Solutions 96 m m 163 164 548
Industrial Services 61 64 55 63 66 248
Summa kvarvarande verksamhet 157 175 166 225 230 796
2020 2019
Resultat Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Safe Access Solutions 0 9 16 20 24 70
Industrial Services 6 2 4 6 8 21
Centralt -4 -3 -4 -4 -5 -16
Rorelseresultat 2 7 18 22 28 74
Finansnetto -8 -2 0 -3 3 -1
Resultat fore skatt -6 5 18 19 31 73
2020 2019
KVARTALSOVERSIKT AVVECKLAD VERKSAMHET (Mkr) Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Nettoomsattning 0 0 0 51 91 142
Rorelseresultat 0 0 0 -20 5 -15
Finansnetto 0 0 0 0 0 0
Resultat fore skatt 0 0 0 -20 5 -15
Nettoresultat, avvecklad verksamhet 0 0 0 -20 4 -17
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FORDELNING OMSATTNING

2020/Q1

2019/Q1

2019/Q1-Q4

Geografisk fordelning Safe Access Industrial Safe Access Industrial  Safe Access Industrial
Solutions Services Solutions Services Solutions  Services
Sverige 29 21 39 16 135 55
Ovriga Norden 42 23 45 30 199 120
EU exk'l. Ovr'lga Norden, inkL " 8 79 13 174 40
Storbritannien
Nordamerika 1 6 1 8 24 20
Ovrigt 0 3 0 0 17 13
Total extern omséttning 96 61 164 66 548 248
FORDELNING OMSATTNING 2020/Q1 2019/Q1 2019/Q1-Q4
.. R Safe Access Industrial Safe Access Industrial  Safe Access Industrial
Redovisning av intakter . . . . . .
Solutions Services Solutions Services Solutions Services
Over tid 0 8 0 3 0 14
Direkt forsaljning 96 53 164 63 548 234
Total extern omsattning 96 61 164 66 548 248
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2020/Q1 2019/Q1 2019/Q1-Q4
Administrationskostnader -4 -5 -17
Ovriga rorelseintakter 1 1 4
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0
RORELSERESULTAT -3 -4 -13
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 7 53
Finansnetto =3 -1 0
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -6 2 40
Bokslutsdispositioner 0 0 3
Skatt pa periodens resultat 0 0 2
PERIODENS RESULTAT -6 2 45
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Anlaggningstillgangar 205 234 216
Ovriga omsattningstillgangar 302 286 305
Likvida medel och kortfristiga placeringar 1 35 15
SUMMA TILLGANGAR 518 555 536
Eget kapital 384 359 390
Konvertibelt forlagslan 0 Ly 0
Rantebarande skulder 129 145 140
Ovriga skulder 5 8 6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 518 555 536
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DEFINITIONER

Midway presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte ar definierade i nagon IFRS. Syftet med att presentera dessa matt ar att ge viss kompletterande information till lasaren som kan vara vardefull for
forstaelsen av den finansiella informationen. Dessa alternativa nyckeltal ska snarare ses som komplement an ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Definitionen av dessa alternativa nyckeltal presenteras
nedan. En numerisk avstamning av alternativa nyckeltal finns att tillga pa Midway Holdings hemsida, www.midwayholding.se.

Avkastning pa eget kapital efter skatt

Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital fore skatt

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till totalt kapital.

Avvecklad verksamhet

| avvecklad verksamhet ingar Gustaf E Bil, Midtrailer, Sporrong, Stans &
Press samt Sigarth.

Kvarvarande verksamhet*

Kvarvarande verksamhet Safe Access Solutions: HAKI, inklusive Span Access.

Kvarvarande verksamhet Industrial Services: FAS, Landqvist Mekaniska
Verkstad, Norgeodesi & Normann Olsen Maskin (NOM Holding).

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for jamforelsestorande poster.

Nettoskuld

Rantebarande skulder, inklusive avsattningar men exklusive konvertibelt
forlagslan, med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.

Rantetackningsgrad

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till finansiella kostnader.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i relation till omsattning.

Justerad rorelsemarginal

Justerat rorelseresultat i relation till omsattning.

Soliditet Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation till balansomslutningen.
Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med kortfristiga ej rantebarande skulder.
Total verksamhet Total verksamhet innefattar avvecklad och kvarvarande verksamhet.

*Om inget annat anges i rapporten avses kvarvarande verksamhet.
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