


Alfa Framtak ALFA

Rekstraradili sérhaefdra sjoda med aherslu a framtaksfjarfestingar

«  Alfa Framtak vill vera fyrsta val stjérnenda og
athafnafolks a samstarfsadila.

«  Beitum okkur med virkum heetti i fjarfestingum og
stydjum vid vOxt og umbreytingar.

«  Stefna okkar er ad skila fyrirteekjum af okkur i betra
astandi pegar vid seljum og pannig skilja eftir okkur
jakvaed spor i islensku atvinnulifi.

¢  Maeelanlegur arangur i sjalfbaerni.

«  Truum a gefandi og heidarleg samskipti.

fiarfesta (LPs). 22 ma.kr. heildareignir (AUM). Teymi og stjornarmenn Alfa Framtaks med abyrgd og meelanlega virdisaukningu.
samtals 110 ara reynslu & fjarmalamarkadi.

Traust r— Fagleg umgjoro / Arangur med adgerdum
D@ 12 ara rekstrarsaga og breitt bakland 50 o0 Skradur rekstraradili sérhaefdra sjoda hja FME. @ Vid traum a gagnadrifna akvordunartoku,
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Origo samstadan

Fjolbreyttar lausnir fyrir einstaklinga, opinber fyrirtaeki og einkageirann

ALFA

¢ Origo samstaedunni er almennt skipt upp i
brjar tekjustodir:

— Hugbunadarlausnir af eigin og endurseldum
hugbunadi.

— Notendabunadur fra pekktum framleidendum eins og

Lenovo, Bose, Canon og Sony sem selt er i gegnum
verslun, netverslun og heildsélu auk soluradgjafar og
pjonustu tengda bunadi eins og verksteedispjonustu.

— Rekstrarpjonusta og tolvutengd radgjof fyrir
vidskiptavini. Sem daemi ma nefna skyja-, sjalfvirkni
og oryggispjénustu.

® Origo a fimm dotturfélég auk 30% hlutar i

Datalab sem préar lausnir sem byggja a

gervigreindartaekni og veitir radgjof um

hagnytingu slikra lausna.

se fiman

@4 Booking Factory

Hugbunadur

43,0% af tekjum 2021

Daemi um fjélbreyttar eigin
hugbunadarlausnir
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Notendabunadur
30,5% af tekjum 2021

Daemi um framleidendur

SONY
Lenovo

_BOSE
Canon

Rekstrarpjonusta
26,5% af tekjum 2021

d.

RESPONSIBLE  DATALAB
§ COMPUTE

Daemi um pjénustu

S SYNDIS

Creativelin]Security

Hlutdeild 100% Hlutdeild 100%

applicon

Bydur upp a margvislegar lausnir
fyrir banka og fjarmalafyrirteeki.

S SYNDIS

Creative[in]Security

Upplysingateeknifyrirtaeki sem sérhaefir
sig i 6ryggislausnum og radgjof.

Hlutdeild 80%

©TOLVUTEK

Télvutengdur bunadur til heimila og
smeerri fyrirteekja & Islandi.

Hlutdeild 70%

)eldhafls

Innflutningsadili & Apple og Garmin
vorum og rekur verslun a Akureyri.

Hlutdeild 60%

) unimaze

Lausnir fyrir sendingu og méttoku a
rafreenum vidskiptaskjolum.

Alfa Framtak Heimild: Arsskyrsla Origo 2021




Rekstrarproun 2018 - 2022 ALFA
EBITDA vaxid um 681m.kr. fra 2019, drifio afram af notendabunadi

* Afkomubati félagsins fra arinu 2019 sem er fyrsta Notendabunadur 2018 2019 2020 2021 TTM! Mism. 4 2019 og TTM

arid bar sem Tempo er utan samstaedu er drifinn af Tekjur 4.693 5568 6.710 7.823 8.616 3.048
notendabunadi en EBITDA pess svids hefur aukist EBITDA 56 .38 378 731 796 834
um 834 m.kr a timabilinu. EBITDA framlegd % 120%  -0,68%  564%  934%  9.24% 27,35%
— Sambeerilegur afkomubati er hja samkeppnisadilum i
notendabunadi innanlands sem og hja sambeerilegum félégum . s . z
erlendis. g g 9 Rekstrarpjonusta 2018 2019 Mism. 4 2019 og TTM
. . Tekjur 4.762 4.607 5.235 4.826 5.176 570
® Framlegd af rekstrarpjonustu er ségulega nokkud EBITDA 286 275 195 339 354 78
St06ufq en leegri en hja felogum i sambzsrilegum EBITDA framlegd % 6,0% 6,0% 3,7% 7,0% 6,8% 13,7%
rekstri.
* Tekjur af hugbunadi hafa aukist um 22% (1 ma.kr.)  [FEEEETEEN: 2018 2019 2020 2021 TTM Mism. & 2019 og TTM
fra arinu 2019 en EBITDA leekkad. Tekjur 6.261 4.670 5117 5.542 5.687 1.016
— EBITDA framlegd er laegri en hja sambeerilegum EBITDA 786 769 505 532 538 -231
félogum i hugbtinadargerd. EBITDA framlegd % 12,6% 16,5% 9,9% 9,6% 9,5% -22,7%

— AJd einhverju leyti getur rekstrarnidurstada litast af

gjaldfeerslum vegna uppbyggingar ymissa Origo samstzedan 2018 2019 2020 2021 TTM! Mism. a 2019 og TTM

nysképunarlausna sem hafa ekki endilega enn skilad Tekjur 15.717 14.845 17.062 18.191 19.479 4.634
3r Ut i tekjust i teed .
sertt ieljusireymi samstescunnar EBITDA 1128 1.006 1.078 1.601 1687 681
- b.ra.tt fyrir telllsveréa fjarf.est.lngu g [idnum arum ba. eru EBITDA framlegd % 7.2% 6.8% 6.3% 8.8% 8.7% 14,7%
eigin hugbunadarlausnir einungis um 20% af tekjum
hugbunadarsvids skv. Arsskyrslu 2021.
Alfa Framtak Heimild: Arsskyrslur og arshlutareikningar Origo 4

1. TTM stendur fyrir rekstrarnidurstédu sidustu 12 manada sem er opinber



Taekifaeri

Skerpa a aherslum grunnrekstrar

Medbyr

Alfa Framtak

Upplysingataekni er i hrodum vexti og azetladur langtimavoxtur i
skyjalausnum er um 20% a ari og voxtur i netoryggislausnum um
10% a ari.

Sjalfvirkniveeding vidskiptaferla og gervigreind eru i miklum vexti a
heimsvisu.

Tekjur eigin hugbunadarlausna Origo eru hlutfallslega litlar i
samanburdi vid samstaeduna en hafa pd vaxid um 13% a fyrri
helming 2022 og um 24% a sidasta ari.

Sterkur efnahagsreikningur.
Oflugt og reynslumiki® stjérnendateymi.

— Mikill fékus verid @ Tempo undanfarin ar og pad gefst nu teekifaeri til pess
ad skerpa fokusinn enn frekar & grunnreksturinn.

ALFA

Métbyr

® Notendalausnirnar hafa skapad afkomubata félagsins fra arinu

2019. bessi eining naut géds af heimavinnuvaedingu i Covid
faraldrinum og hélst afkoman sterk arid 2022.

Blikur a lofti erlendis um ad eftirspurn eftir notendabunadi sé ad
dragast saman a heimsvisu.

— bad kaemi & dvart ef island yrdi undanskili® peirri préun.

Steerstur hluti af hugbunadartekjum Origo eru endursolutekjur sem
eru a almennt lzegri framlegd en tekjur af eigin hugbunadi.

Rekstrarpjonusta er eining sem er rekin a laegri framlegd en pad
sem almennt gengur og gerist hja innlendum
samanburdarfélogum.

Heimild: Arsskyrslur og arshlutauppgjor Origo, Kynningar vegna arsskyrsina og arshlutauppgjéra Origo. 5



Markadsvirdi Origo ALFA
Valfrjalst tilbod 14,4% yfir veltuleioréttu medalverdi'! (e. VWAP)

Markadsvirdi (ma.kr.) Gengisproun Origo og sambeerilegrar visitolu arid 2022

V/IEBITDA: 8,0x |
VIEBIT: 19,6x +36,5%

_______________________ "

m m

12,4

-29,5%

an '22 apr '22 jul '22 okt '22 jan '23

VWAP fra 11. okt: 88,3 kr. & hlut Tilbodsverd: 101 kr. & hlut e S&P 500 Information Technology Visitala e H|utabréfaverd Origo hf.

Heimild: Capital 1Q

Alfa Framtak 1. Tilbodsverd er 14,4% heerra en veltuleidrétt medalverd hlutabréfa (e. VWARP) Origo ad teknu tilliti til leekkunar hlutafjar fra tilkynningu um sélu Tempo.



Markadsvirdi skradra félaga ALFA

Origo er minnsta félagid a markadi ef litid er til markadsvirdis eftir soluna a Tempo

Markadsvirdi félaga a Adalmarkadi Nasdaq Iceland m.kr.
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Alfa Framtak  Heimildir: Opinberar tilkynningar Origo, S&P Capital 1Q, 11.01.2023



Afskraning ALFA

Af hverju telur Alfa Framtak félagid ekki eiga heima i kaupholl?

Origo er eftir hlutafjarlzekkun minnsta félagidé a Adalmarkadi Kauphallarinnar meelt a grundvelli baedi heildarvirdis og markadsvirdis hlutafjar.
Kostnadur tengdur skraningu félagsins er of har pegar hann er settur i samhengi vid markadsvirdi félagsins.

Sambhlida kaupum AU22 a bréfum félagsins er liklegt ad verdmyndun og velta med bréf i félaginu minnki og geri hluthofum erfidara um vik ad
selja bréf sin. Vidskiptavakt med bréf félagsins i dag er hlutfallslega litil m.v. dnnur félog a markadi og keemi pad a évart ef ad hun yroi

steekkud a naestunni par sem hlutafjarvirdi félagsins hefur minnkad.
Naudsynlegt verdur ad halda afram ad fjarfesta talsverédum peningum i eigin hugbunadarlausnir félagsins.
Pad er ekki endilega besta félagaform samstaedunnar ad Origo eigi 100% i 6llum rekstrareiningum sinum.

Alfa Framtak telur ad pad sé naudsynlegt fyrir samsteeduna ad radast i umbreytingu sem geeti litad uppgjor félagsins @ komandi misserum.

Alfa Framtak



Upplysingar um tilbodid og hluthafa Origo ALFA
Samantekt helstu skilmala valfrjalsa tilboés AU 22 ehf.

Tilkynnt var um fyrirhugad valfrjalst tilbod AU 22 ehf. pann 12. Hluthafar Origo hf. pann 13.01.2023 Fjoldi hluta
desember sl.
AU 22 ehf. 41.010.308 29,3%
@ Verd i valfrjalsa tilbodinu er kr. 101 a hlut sem er haesta verd sem Birta lifeyrissjodur 15.311.343 10,9%
Q tilbodsgjafi hefur greitt fyrir bréfin sl. 6 manudi.

Lifeyrissjodur verzlunarmanna 14.061.973 10,0%

/l Verd i valfrjalsa tilbodinu er 14,4% haerra en veltuleidrétt medalverd
hlutabréfa i Origo, ad teknu tilliti til leekkunar hlutafjar, fra Frigus Il ehf. 10.674.976 7,6%
tilkynningu um solu Tempo.

Stapi lifeyrissjédur 10.074.067 7,2%
D Tilbodsgjafi, AU 22 ehf., fer i dag med 29,3% af utistandandi . . o
@v hlutafé Origo hf, Sjéva-Almennar tryggingar hf. 4.956.826 3,5%
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. 4.058.230 2,9%

Q . O \Valfrjalsa tilbodid neer til allra hluta i Origo hf. sem ekki eru i eigu
OO0 AU 22 ehf. eda Origo hf. vid lok vidskipta daginn fyrir birtingu Stefnir - IS 5 hs. 3.940.392 2.8%

g b tilbodsins.

. o _ o o . Origo hf. 2.596.235 1,9%

— Tilbodsyfirlit verdur birt pann 19. januar 2023 og gildistimi tilbodsins
— verdur 5 vlikur. Ad .Ioknu vallfrj__élsul tilbodi verdur tilbodsgjafi ekki Landsbréf - Urvalsbréf hs. 1.780.166 1.3%

skyldugur til ad leggja fram yfirtokutilbod.

Samtals 10 stzerstu 108.464.516 77,5%

_/‘E_j Greidsla fer fram eigi sidar en fimm vidskiptadogum eftir ad
-7 gildistimi valfrjalsa tilbodsins rennur ut. Adrir hluthafar 31.535.484 22,5%

Alfa Framtak  Fyrirvari: Hluthdfum er bent & ad kynna sér alla skilmala valfrjalsa tilbodsins i tilbodsyfirliti Gtgefnu pann 19. jantar 2023 9



Timalina valfrjalsa tilbodsins ALFA

Gildistimi tilbodsins er 5 vikur

Tilkynning tilbods Tilbodsyfirlit birt Gildistimi tilbods Skilafrestur Uppgjor tilbods

Fyrir kl. 13:00 pann 5 dogum eftir lok
12. desember 2022 19. januar 2023 5 vikur 22. februar 2023 gildistima

Hluthofum i hlutaskra Origo hf. i lok 18. januar 2023 verdur sent tilbodsyfirlit og sampykkiseydublad i bréfposti

— Mogulegt verdur ad sampykkja valfrjalsa tilbodid med tvennum haetti:
* Med rafreenni undirritun i gegnum vefsidu valfrjalsa tilbodsins, www.arionbanki.is/tilbod-origo
* Med pvi ad koma undirritudu frumriti sampykkiseydublads a skrifstofu Arion banka, Borgartuni 19, 105 Reykjavik

Alfa Framtak  Fyrirvari: Hluthdfum er bent & ad kynna sér alla skilmala valfrjalsa tilbodsins i tilbodsyfirliti Gtgefnu pann 19. jantar 2023 10


http://www.arionbanki.is/tilbod-origo

Samantekt

Alfa Framtak vill leida Origo i gegnum umbreytingarferli

Tilbodsverdid er hagstaett

Verd i valfrjalsa tilbodinu er 14,4% heaerra
en veltuleidrétt medalverd hlutabréfa i
Origo, ad teknu tilliti til leekkunar hlutafjar,
fra tilkynningu um so6lu Tempo. Alfa
Framtak telur pessi kaflaskil i sogu
félagsins vera gédan timapunkt fyrir
nuverandi hluthafa til ad stiga fra bordi.

Alfa Framtak

Origo mun fara i gegnum umbreytingu

Kaflaskil hafa att sér stad hja félaginu i
kjiolfar s6lu & ollum eignarhlut pess i
Tempo. Alfa Framtak vill taka patt i peim
umbreytingum sem eru fylgifiskur slikra
kaflaskila i godri samvinnu vid nuverandi
stjérnendur og adra hluthafa med pvi ad
skerpa enn frekar a pjénustuframbodi og
skipulagi félagsins.

ALFA

Seljanleiki gaeti minnkad

Alfa Framtak telur, i ljési peirra askorana
sem félagid stendur frammi fyrir, ad pvi sé
betur farid utan verdbréfamarkadar. Verdi
af pvi mun draga verulega ur verdmyndun
og seljanleika hlutabréfanna. Naudsynleg
umbreyting i rekstri félagsins getur valdid
sveiflum i afkomu a naestu arum. Ad loknu
valfrjalsu tilbodi verdur tilbodsgjafi ekki
skyldugur til ad leggja fram yfirtokutilbod.
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Fyrirvari ALFA

Kynning pessi er utbuin af AU 22 ehf.. (,tilbodsgjafi“) og Arion banka hf. (,,bankinn“). Kynning pessi er eingdngu aetlud til upplysinga fyrir fyrirhugad valfrjalst yfirtokutilbod i hlutabréf
utgefin af Origo hf. (,félagid”). Bankinn hefur verid radinn umsjénaradili fyrir hond tilbodsgjafa til ad hafa umjéon med valfrjalsu yfirtokutilbodi i félagid. Kynning pessi byggir &
opinberum gégnum um félagid og gognum fra tilbodsgjafa sem hafa ekki verid stadreynd af bankanum. Bankinn, og/eda tilbodsgjafi, taka ekki abyrgd & gaedum, nakvaemni eda
areidanleika kynningarinnar. Hvorki tilbodsgjafi, bankinn né starfsmenn peirra, bera abyrgd a peim upplysingum, datlunum, forsendum eda nidurstédum sem fram koma i kynningunni
eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana. Engin dbyrgd er tekin & pvi ad raunveruleg framtidarpréun og rekstur verdi i samreemi vid datlanir sem settar eru fram i
kynningunni. Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, datlanirnar, forsendurnar eda nidurstédurnar séu nakvaemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og
skulu peir ekki bera skadabdtadbyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist dndkveemar, éareidanlegar eda 6fullnaegjandi. Vidtakandi kynningar getur ekki reitt sig a upplysingar i
bessari kynningu og ber ad framkvaema sjalfstaeeda konnun a réttmaeti upplysinga og peirra dlyktana sem hér eru dregnar. ba er vidtakandi hvattur til ad greina og leggja eigid mat a
fiarfestinguna og setja fram eigin daetlanir 4 grundvelli peirra greininga.

i kynningu pessari felst ekki radlegging af halfu bankans ad lata verda af vidskiptum eda nokkrum fjarfestingum & grundvelli hennar. Méttaka kynningarinnar skal ekki vera talin fela i
sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans. | pvi samhengi er sérstdk athygli vakin & pvi ad bankanum er dskylt ad meta hvort vidskiptin séu tilhlydileg fyrir vidtakendur og af peim sékum
njota vidtakendur ekki samsvarandi verndar videigandi reglna um vidskiptaheaetti sbr. 5. mgr. 45. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga nr. 115/2021. Fjarfesting i
fjarmalagerningum felur i sér margvislega ahaettupaetti. Fjarfestum er bent 4 ad kynna sér upplysingar um ahaettu i tengslum vid fjdrmalagerninga adur en tekin er akvordun um
fijarfestingu i fjarmalagerningum.

Hluthéfum félagsins er radlagt ad leita sér sérfraediadstodar vardandi vidskipti med hluti i tengslum vid valfrjalsa yfirtokutilbodid. Fyrirteekjaradgjof Arion banka er hluti af samstaedu
bankans sem a m.a. i vidskiptum & svidi bankastarfsemi, verdbréfamidlunar og radgjafar. Adilar innan hverrar starfseiningar hja bankanum starfa sjalfstaett. Fyrirtaekjardadgjof Arion
banka, sem og adrar starfseiningar innan samstaedu bankans, eda adilar peim tengdir, kunna ad hafa hagsmuni eda skyldur sem stangast a vid hagsmuni vidtakanda pessarar kynningar.
Vidtakanda pessarar kynningar er bent 4 ad kynna sér mogulega hagsmunadrekstra bankans vid tilbodsgjafa og félagid i opinberu tilbodsyfirliti.

Vidtakanda er éheimilt ad midla upplysingum Ur kynningunni til utanadkomandi adila eda taka afrit af henni an skriflegs sampykkis bankans eda tilbodsgjafa

Alfa Framtak 12
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