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Avkastning pa substansvardet for hela perioden uppgick till -4 (+2) procent. OMXSGI
avkastade under samma period -1 (0) procent

Resultat i kronor per aktie uppgick till -3,52 (+1,31) for hela perioden

| februari forvarvade Creades ca 5 procent av heminredningsbolaget Nordic Knots for
SEK 105 mn

Substansvardets fordelning

Andel av Creades

Marknadsvarde substansvarde

Antal aktier (SEK mn) kr/aktie i procent
Noterade tillgdngar
Avanza 15907 000 5738 42 54
Apotea 1250000 79 1 1
Klarna 522 696 65
Seafire 8118 751 53 0 0
Aktiv forvaltning i kapitalfdrsékringl) 1922 14 18
Summa noterade tillgangar 7 857 58 74
Onoterade tillgdngar
Stickerapp 564 4 5
Silex 532 4 5
Inet 371 3 3
Instabee 329 2 3
Lumene 229 2 2
Menti meter 145 1 1
Roéhnisch 123 1 1
Nordic Knots 105 1 1
Findity 102 1 1
Kreditz 30 0 0
Ovriga onoterade virdepapper? 213 2 2
Summa onoterade tillgdngar 2744 20 26
Ovriga tillgéngar och skulder netto® 76 1 1
Substansvarde 10677 79 100

Y De tre stérsta innehaven ar Sdiptech, Exsitec och Vitec med ett sammantaget varde om SEK 489 mn,
motsvarande 25 procent av de totala tillgangarna inom den Aktiva férvaltningen.

IFran och med mars 2026 inkluderas fordringar avseende tillaggskopeskilling i Ovriga onoterade virdepapper,
istallet for, som tidigare, i Ovriga tillgdngar och skulder netto.

® Likvida medel om SEK 104 mn ingar i beloppet. Utéver likvida medel finns oinvesterade medel i kapitalférsikringen
om SEK 115 mn.
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Kommentarer fran VD

Bdsta aktiedgare,

I boken ”A Random Walk Down Wall Street” fran
1973 lanserar Burton Malkiel idén att en apa som
med férbundna 6gon kastar pil pa borslistorna kan
forviantas prestera lika bra eller battre an en aktivt
forvaltad fond. I dagarna publicerades nya
akademiska ron som tyder pa att apan kan ha mott
sin 6verman. Forskaren Hendrik Bessembinder har
sammanstallt avkastningen for 29 754 amerikanska
aktier Over hundra &r med slutsatsen att den
genomsnittliga avkastningen landade p& over
trettiotusen (!) procent men medianavkastningen var
negativ p&4 minus sju procent. En majoritet av dessa
aktier har med andra ord gjort sina dgare fattigare.
En pilkastande apa kanske kan sla aktiva forvaltare
som forsoker vilja ut ndgra enskilda aktier, men mot
index skulle apan knappast ha en chans!

Att skilja pd medel- och medianvirde ar intressant
och viktigt, inte minst i bérssammanhang dar
utvecklingen i allt hogre grad drivs av enskilda
supervinnare!. Stockholmsbérsen (OMXSGI) utgor
ett tydligt exempel pa detta dar index under 2025
steg med 13 procent men medianavkastningen
landade pé blott 3 procent. Endast en dryg tredjedel
av de bolag som ingick i index slog faktiskt index, vars
utveckling i hog grad drevs av smé, enskilda grupper
av bolag s& som de fyra storbankerna vilka steg med
hela 44 procent under samma period.

For att leverera en avkastning 6ver index kravs med
andra ord att man lyckas hitta de f& — och enligt
forskningen allt farre — enskilda bolag eller industrier
som skapar en oproportionerligt stor del av det
samlade virdet. Just under &rets forsta kvartal har
Creades inte lyckats i det avseendet. Vart
substansvirde avkastade -4 procent vilket ar simre
an Stockholmsborsen (OMXSGI) som avkastade -1
procent under samma period. Vi ligger dven, dn sa
lange, efter vart absoluta avkastningsmél om 7,5
procent pa arsbasis.

Den noterade delen av portféljen (-2%/SEK -196 mn)
utvecklades nagot battre dn helheten och aterigen
kom det huvudsakliga bidraget frén vart enskilt
storsta innehav Avanza (+2%/SEK +122 mn). Ovriga
storre noterade innehav utvecklades genomgéende
svagt dar Apotea (-32%/SEK -36 mn) pressades av en
Q4-rapport som péverkades av uppstarten av ett nytt
logistikcenter samt en sdsongsmassigt svagare period

1| Bessembinders studie noterades att 89 bolag stod for halften
av vardeskapandet 1926-2016, men endast 46 bolag stod for
hélften av vardeskapandet mellan 2017-2025

med kampanjdriven forsdljning. Klarna (-53%/SEK -
74 mn) har varit en fortsatt kursmassig besvikelse déar
ett av fa "glddjeamnen” under perioden ar att vi nu i
alla fall ater forfogar Gver véra aktier som varit
foremal for en relativt long lock-up sedan noteringen
i hostas.

Den Aktiva forvaltningen (-9%/SEK -200 mn)
fortsatte bidra negativt till avkastningen. Den
generellt svagare utvecklingen for sméd och
medelstora bolag av den typ som Creades fokuserar
pd inom den Aktiva forvaltningen &ar givetvis en
bakomliggande forklaring, men vi bor och skall med
vart flexibla mandat kunna leverera visentligt battre
an vi gjort pa senare tid.

Viardet for Creades onoterade innehav (-9%/
SEK -274 mn) har justerats ned ordentligt under
kvartalet. En viktig underliggande orsak &r den
strukturella omvardering som skett av SaaS- och
mjukvarubolag utifran oro om hur AT kan komma att
paverka framtida tillvixtmojligheter. For Creades del
har detta paverkat varderingen av séval Mentimeter
(-36%/SEK -80 mn) som Findity (-24%/SEK -32 mn)
och Kreditz (-27%/SEK -11 mn). Var uppfattning ar
att marknadsreaktionen under kvartalet — dar
jamforbara noterade bolag i méanga fall tappat mer 4n
en tredjedel av sitt virde — mojligen ar obalanserad i
att den verkar ge en oproportionerligt stor vikt at de
potentiella hot som Al medfor utan att ta hojd for de
mojligheter som ocksd rimligen uppstir fran
teknikutvecklingen. Aven Instabee (-21%/SEK -89
mn) och StickerApp (-12%/ SEK -76 mn) har skrivits
ned som en foljd av fortsatt osdkra utsikter for
konsumentmarknadens dterhdmtning. Inet
(+3%/SEK +12 mn) och Rohnisch (+2%/SEK +3 mn)
utgér tva sillsynta ljuspunkter i det onoterade
morkret under kvartalet.

En annan ljuspunkt &ar att vi i mars fick vilkomna
heminredningsbolaget Nordic Knots in i
Creadesfamiljen. Med handgjorda mattor i
premiumsegmentet som huvudprodukt och en
imponerande 16nsam tillviaxt samt en stark position
pa den amerikanska marknaden utgor bolaget ett
mycket intressant tillskott i vir portfolj. Creades
investering i Nordic Knots uppgick till SEK 105 mn
och per utgdngen av kvartalet uppgick Creades kassa
till SEK 104 mn med ytterligare SEK 115 mn i
oinvesterade medel inom den Aktiva forvaltningen.

Trots att vi nu lamnar ett kvartal dar vi inte lyckats
nd vare sig vart relativa eller absoluta avkastningsmal
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ser vi 4andé fram emot varen och resten av aret med
viss tillforsikt — En tillférsikt som inte p& nagot vis
skall tolkas som likngjdhet! Vi dr inte nojda med
starten pé dret och arbetar pd manga fronter for att
astadkomma forbattringar redan under nista
kvartal.

En orsak bakom tillférsikten &r givetvis att var
tidshorisont dr langre n ett enskilt kvartal. En annan
att vi tycker oss ha fina och vilméende portfoljbolag
med betydande kvarvarande uppsidor. Kvartalets
nedskrivningar dr i allt vidsentligt relaterade till
generellt minskade marknadsvarderingar snarare dn
den faktiska utvecklingen i de underliggande
verksamheterna. Om négot visar flera stora innehav
snarare tilltagande kommersiella formkurvor. Pa
samma vis tycker vi oss se tidiga men positiva tecken
i makroklimatet i form av minskad valutamotvind
och kanske &ven en ndgot mer optimistisk
konsumentmarknad.

Ocksa ur ett internt perspektiv tycker vi oss ha goda
odds for att kunna nd vdra mal om uthallig
overavkastning. Forskningen pekar pé laga avgifter
och forméga att hitta tidigare oupptackta
investeringsmdjligheter som tva viktiga killor for
overavkastning och Creades star starkt sett ur bada
dessa perspektiv. Vi har ett litet men starkt
investeringsteam om fem individer dar ingen
teammedlem &r apa och samtliga arbetar med
vidéppna 6gon. Vi har dven ett tydligt fokus pa att

vara en aktiv dgare pd en i allt visentligt svensk
hemmamarknad vilket ger oss goda majligheter att
tidigt hitta, bedoma och genomféra investeringar
som inte ar tillgingliga for andra aktorer. En
ytterligare styrka dr den frihet och flexibilitet som
kommer av att investera direkt frdn var egen
obeldnade balansrikning. Detta gor att vi inte
behover forhélla oss till investeringsinriktningar eller
tidshorisonter som sitts av externa investerare eller
ldngivare utan i stillet kan finga investerings-
mojligheter nér och dir de dyker upp.

Historiska framgangar ar givetvis ingen garanti for
framtida medgang, men de ger samtidigt ett visst
stod for att vir modell fungerar over tid. En
investerad krona i Creades substansvarde vid starten
2012 har idag givit en vinst om 8,6 génger insatsen
vilket ar mer an den dubbla avkastningen index givit
under samma period. Nu tar vi oss an Aarets
kommande tre kvartal med den bestdmda
malsattningen att bygga vidare pé och helst forbattra
var historik. Uppét och framat!

Tack for nu och péa dterhorande,

John Hedberg
Verkstillande direktor
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Investmentforetaget
Avkastning och resultat

Avkastning pa substansvirdet

Under perioden foriandrades substansviardet med
SEK -532 (+124) mn efter utdelning till aktieAgarna
om SEK 54 (54) mn. Avkastningen uppgick till -4
(+2) procent. Motsvarande utveckling for OMXSGI
var -1 (0) procent.

Substansviarde och Avkastning pa substansvirde &r
alternativa nyckeltal (APM). For specifikation av
berdkningen av alternativa nyckeltal se Not 4
Berdkning av alternativa nyckeltal (APM).

Periodens resultat
Investmentforetagets resultat for perioden uppgick
till SEK -478 (+178) mn.

Resultatet motsvarar -3,52 (+1,31) kronor per aktie.

Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultatet dr den del av substansvirdets
forandring som beror pa virdeutvecklingen i
portféljbolagen och berdknas som portféljbolagens
utgdende virde plus erhdllna utdelningar och
forséaljningslikvider minskat med ingdende virde och
periodens anskaffningskostnader. Tabellen visar
forvaltningsresultatets fordelning per innehav.

Resultat fran investeringsverksamheten férdelat per innehav

Jan - mar 2026

SEK mn %
Noterade tillggngar
Avanza Bank 122 2%
Apotea -36 -32%
Klarna -74 -53%
Seafire -8 -13%
Aktiv forvaltning -200 9%
Resultat noterade tillgangar -196 -2%
Onoterade tillgangar
StickerApp -76 -12%
Silex 0 0%
Inet 12 3%
Instabee -89 -21%
Lumene 0 0%
Mentimeter -80 -36%
Réhnisch 3 2%
Nordic Knots 0 0%
Findity -32 -24%
Kreditz -11 -27%
Ovriga onoterade vardepapper -1 1%
Resultat onoterade tillgdngar 274 -9%
SUMMA -470 -4%

Skatt

Creades uppfyller inte kraven pa ett investment-
foretag i skatterattslig mening och blir siledes
beskattat for vinster och utdelningar pa direktigda
icke niringsbetingade aktier och andelar.
Utdelningar och vinster p& naringsbetingade innehav
ar inte skattepliktiga.

Likviditet och soliditet

Investmentforetagets likvida medel uppgick per den
31 mars till SEK 104 mn jamfort med SEK 287 mn
den 31 december 2025 vilket ger ett kassaflode om
SEK -183 mn. Utover likvida medel finns
oinvesterade medel inom den Aktiva forvaltningen
om SEK 115 mn.
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Jan-mar Jan-mar
Kassafléde SEK mn i sammandrag 2026 2025
Erhallna rantor 0 2
K6p och forsaljning av vardepapper netto -121 -238
Utdelat till aktiedgarna -54 -54
Ovrigt -8 -10
Summa -183 -300

Eget kapital uppgick till SEK 10 677 mn per 31 mars,
en minskning med SEK 478 mn sedan 31 december
2025. Soliditeten uppgick till 99 procent.

Vardepappersportfolj

Virdet av virdepappersportfoljen uppgick den 31
mars till SEK 10 523 mn vilket dr en minskning med
SEK 356 mn sedan 31 december 2025. Vardepapper
har under aret, netto per vardepapper, forvarvats for
SEK 455 mn och netto per vardepapper, avyttrats for
SEK 335mn inklusive indirekta kop och
forsdljningar i den Aktiva forvaltningen i
kapitalforsiakring.

Noterade tillgangar

Virdet pa direktdgda noterade vardepapper uppgick
den 31 mars till SEK 5 935 mn, vilket dr en 6kning
med SEK 19 mn sedan 31 december 2025, varav SEK
15 mn utgoér forvirv av aktier i Avanza. Creades
storsta innehav ar Avanza, som uppgar till SEK 5 738
mn och utgdr 54 procent av substansvirdet.

Ovriga noterade virdepapper

Utover de langsiktiga noterade och onoterade
innehaven har Creades en Aktiv férvaltning inom
ramen for Creades kapitalforsikring i Avanza.
Kapitalforsikringen anvinds for mindre placeringar,
placeringar under uppbyggnad samt placeringar dér
Creades for ndrvarande inte ar aktivt engagerad i
styrelsen.

Kapitalforsakringens innehav redovisas under ”Aktiv
forvaltning i kapitalforsakring” i substansvirdes- och
delarsrapporter och for att ytterligare o©ka
transparensen anger Creades namn och sammanlagt
varde pa de tre storsta innehaven. Den 31 mars var
dessa innehav Sdiptech, Exsitec och Vitec med ett
sammanlagt virde om SEK 489 mn.

Onoterade tillgangar

Onoterade innehav specificeras i Substansvirde-
tabellen om virderingen av innehavet 6verstiger SEK
100 mn eller om Creades har styrelserepresentant i
bolaget. Under kvartalet har onoterade tillgangar
minskat med SEK 169 mn. Forandringen ar framst

hanforlig till forvarvet av Nordic Knots om SEK +105
mn, samt vardeandringar om SEK -274 mn, vilka till
stor del beror pa lagre multiplar hos de noterade
jamforelsebolag som anvinds som bas for
varderingen av vara onoterade innehav.

Ovriga onoterade tillgangar

Creades har ett antal mindre investeringar i bolag i
tidiga faser men med en bedomd hog framtida
tillvaxtpotential. Dessa investeringar redovisas
under posten “Ovriga onoterade virdepapper”.
Viardet p& Creades andel i respektive bolag
understiger SEK 100 mn. Innehaven virderas till
verkligt varde via resultatrikningen. Denna post
bestar i dagslaget av innehav i Aira (virmepumpar),
Fast Travel Games (spelutvecklare), Howwe (SaaS-
bolag) samt Stravito (databashantering). Aven
fordringar avseende tillaggskopeskilling ingar i
posten.

Storre direkta investeringar och avyttringar under
kvartal 1 2026

Under forsta kvartalet 2026 investerade Creades i
Nordic Knots till en kopeskilling om SEK 105 mn.

Offentliggjorda viktiga handelser
under kvartalet

Den 27 mars pressmeddelade bolaget
féljande:

Creades investerar i Nordic Knots

Creades har investerat i Nordic Knots, ett svenskt
entreprenorslett  designbolag inom  premium-
segmentet for heminredning. Bolaget har byggt ett
starkt internationellt varumirke inom mattor och ar
i faird med att bredda sitt erbjudande mot en mer
heltdckande designplattform fér hemmet. Creades
investering uppgar till SEK 105,4 mn och motsvarar
ett dgande om cirka 5 procent av bolaget.

Nordic Knots grundades 2016 av Liza Laserow
Berglund, Fabian Berglund och Felix Berglund.
Bolaget siljer huvudsakligen handgjorda mattor i
premiumsegmentet direkt till konsument via egen
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e-handel samt till arkitekter och inredare genom en
viaxande pro-kanal. Bolaget har etablerat ett starkt
varumarke i en traditionell kategori och har uppvisat
snabb tillvixt kombinerat med god lonsambhet.

Nordic Knots omsatte cirka SEK 670 mn under de
senaste tolv ménaderna, med en EBIT-marginal om
drygt 20 procent. Under de senaste tre &ren har
bolaget vuxit med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
om drygt 60 procent.

Creades VD, John Hedberg, kommenterar:

"Vi dr otroligt imponerade av Nordic Knots och
grundarnas utveckling sedan starten, i synnerhet
vad gdller kombinationen av vinnande design,
starkt kundfokus och lonsam tillvéxt. Vidare gillar
vi verkligen hur Nordic Knots framgdngsrikt
utmanar och fornyar en traditionell bransch. Vi ser
med stor tillforsikt fram emot att fG vara en del av
den fortsatta resan!”

Nordic Knots medgrundare och VD, Fabian
Berglund, kommenterar:

"Det dr viktigt for oss att hitta rdtt partners for
ndsta kapitel 1 var globala tillvixtresa, utan att
kompromissa med vdra varumdrkesvdrden. Vi dr
overtygade om att Creades erfarenhet och expertis
kommer att stirka var verksamhet och att vi
tillsammans kan accelerera var resa framdat.”

Creades investerar i en transaktion som leds av
Imaginary Ventures — en USA-baserad specialistfond
med fokus pd premium- och varumairkesdrivna
bolag. Imaginary Ventures har sedan tidigare
investeringar i bl.a. Skims, Westman Atelier och
Reformation. Ytterligare investerare i denna
transaktion inkluderar IRIS Ventures och St
Dominique Capital.

Nordic Knots kommer dven fortsittningsvis ledas av
grundarna och majoritetsdgarna Lisa Laserow
Berglund och Fabian Berglund som behaller sina
roller som Chief Creative Officer respektive VD och
ansvarar for foretagets strategiska riktning.

Moderbolagets resultat och
stdllning

Moderbolagets resultat for perioden uppgick till
SEK -478 (+178) mn. Di Creades redovisar som
investmentforetag i enlighet med IFRS 10 Gverens-
stimmer moderbolagets resultat med investment-
foretagets resultat.

Per den 31 mars uppgick eget kapital till SEK 10 677
mn. Eget kapital per 31 december 2025 uppgick till
SEK 11 155 mn.

Likvida medel uppgick per 31 mars 2026 till SEK 104
mn vilket motsvarar en minskning med SEK 183 mn
sedan 31 december 2025. Utdelning till aktiedgarna
har utbetalts med SEK 54 mn. Likvid for forvarvet av
Nordic Knots har erlagts med SEK 105 mn.

Vasentliga risker och osdakerhets-
faktorer

Creades verksamhet ar utsatt for ett antal risker
associerade med substansrabatt/premie, beroende
av nyckelpersoner, dgare med betydande inflytande,
makroekonomiska forhéllanden, specifika onoterade
innehav, finansiering, likviditet, valutakurs-
forandringar, ranta, kredit, tvister samt regulatoriska
krav. Situationen for risker och osikerhetsfaktorer
har inte visentligen forandrats sedan &rsredo-
visningen for 2025 lamnats. Den 6kade volatiliteten
pa varldens aktie- och valutamarknader har inte
foranlett ndgon materiell forandring i Creades
strategi eller arbetssitt, dd samtliga vira innehav ar
langsiktiga. For ytterligare upplysningar om bolagets
hantering av vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
hénvisas till bolagets arsredovisning for 2025.

Paverkan av storre hiandelser i omvarlden

De krig och oroligheter som pégar i Ukraina och
Mellanostern — i synnerhet det nyligen uppblossade
Irankriget — har under senaste tiden haft stor
paverkan pa borserna bade i Sverige och Ovriga
varlden. Sa lange krigen pagar kommer osékerheten
att vara forhojd. Creades portfoljbolag har ingen
materiell direkt exponering mot konflikternas
omedelbara effekter. Portfoljbolagen kan dock
paverkas av den generellt turbulenta geopolitiska
situationen i virlden, t ex i form av volatila valuta-
och borskurser, 6kade kostnader for transporter och/
eller periodvisa storningar i logistikkedjor. Vidare
har Creades portfoljbolag historiskt péverkats
negativt i tider av forhgjd osdkerhet kring generell
konjunktur och konsumenternas kopkraft i
synnerhet och den dynamiken kan forviantas galla
aven framgent.
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Jamforelseindex

Creades anvinder OMXSGI som jamforelseindex for
sin avkastning. OMXSGI kan foljas hos bade Avanza
och Nasdagq.

Transaktioner med narstaende

Under perioden har inga visentliga transaktioner
med nirstdende forekommit forutom loner och
erséttningar till ledning och styrelse.

Aterkop av egna aktier

Arsstimman den 29 april 2025 beslutade att
bemyndiga styrelsen att genomfora aterkop av egna
aktier upp till 10 procent av kvarvarande dnnu ej
indragna aktier. Fram till den 31 mars 2026 har inga
aterkop av egna aktier gjorts.

Arsstimma 2026

Arsstimma 2026 for Creades AB kommer att héllas
onsdagen den 15 april 2026, kl 16:00 pa Bio Fagel
Bl4, Skeppargatan 60, 114 59 Stockholm.

Utdelning

Styrelsen foreslar att arets ordinarie utdelning skall
vara oforandrad till belopp 1,60 kronor per aktie
(foregéende ar 1,60 kronor) och utbetalas kvartalsvis
i form av fyra utbetalningar & 0,40 kronor med
avstamningsdagar 17 april 2026, 29 juli 2026, 28
oktober 2026 och 27 januari 2027, totalt SEK 217 mn.

Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balans-
dagen.

Storsta aktieagare

Sven Hagstromer med familj dr Creades enskilt
storsta aktiedgare per 31 mars 2026 genom bolaget
Biovestor AB, som ager 59,0 procent av kapitalet och
42,9 procent av rosterna, och genom Carnegie
Sarskilda Pensionsfond II som ager 1,8 procent av
kapitalet och 2,6 procent av rosterna, tillsammans
60,9 procent av kapitalet och 45,4 procent av
rosterna. Agandet i Creades uppgér till 82 633 030
aktier, varav 39 974 280 A-aktier (1 rost per aktie)
och 42 658 750 B-aktier (1/10 rost per aktie), med
totalt 44 240 155 roster.

Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport kl. 8.30
januari - juni 2026

14 juli 2026

Delarsrapport kl.8.30 14 oktober 2026

januari - september 2026

Bokslutskommuniké 2026  kl. 8.30 22 januari 2027

Creades redovisar aktuellt substansvirde per
manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nést-
kommande ménad. Detta giller inte vid kvartals-
skiften da delarsrapporter eller bokslutskommuniké
lamnas enligt ovan. Substansvardet per 31 juli 2026
kommer att redovisas den 14 augusti 2026. Alla
rapporter offentliggors kl. 08.30 CET.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Stockholm den 15 april 2026

John Hedberg
Verkstillande Direktor
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Finansiella rapporter

Resultatrdkning i sammandrag, Investmentforetaget

Jan - mar Jan - mar
SEK mn Not 2026 2025
Investeringsverksamheten
Erhallna utdelningar - -
Forandringi verkligt varde av andelar i portfoljbolag 2 -477 195
Forandringi verkligt varde av langfristiga fordringar 6 -
Resultat investeringsverksamheten -470 195
Ovriga intdkter/kostnader 0 1
Administrationskostnader -8 -20
Ovriga externa kostnader 0 0
Rorelseresultat -478 176
Finansnetto 0 2
Resultat efter finansnetto -478 178
Periodens resultat -478 178
Resultat per aktie (kr) saval fore som efter utspadning -3,52 1,31
Genomesnittligt antal utestdende aktier 135762391 135762391
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, Investmentféretaget

Jan - mar Jan - mar
SEK mn 2026 2025
Periodens resultat -478 178
Summa 6vrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat -478 178
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Balansrdakning i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn Not 2026-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 8 9
Finansiella anldggningstillggngar 2

Andelar i portfoljbolag varderade till verkligt varde via resultatet 10523 10879
Langfristig fordringar 78 72
Omséttningstillgangar

Ovriga omséattningstillgdngar 3 3
Likvida medel 104 287
SUMMA TILLGANGAR 10716 11 249
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare 10677 11155
Totalt eget kapital 10 677 11 155
Langfristiga skulder

Leasingskuld 6
Ovriga skulder 1
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 30 84
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10716 11 249
Férandringar i eget kapital i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn 2026-03-31 2025-12-31
Eget kapital vid arets borjan 11 155 10 159
Utdelning - -217
Periodens totalresultat -478 1213
Eget kapital vid periodens slut 10677 11 155
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Kassaflodesanalys i sammandrag, investmentforetaget

Jan-mar Jan-mar
SEK mn 2026 2025
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -478 176
Justeringar fér poster sominte ingar i kassaflodet 470 -186
Erhallen ranta 0 2
Kassaflode Iopande verksamheten fore férandring 7 8
av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapitalet 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 -8
Investeringsverksamheten
Investering i finansiella tillgangar -455 -482
Avyttring av finansiella tillgdngar 335 244
Kassaflode fran investeringsverksamheten -121 -238
Finansieringsverksamheten
Utdelning -54 -54
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -54 -54
Periodens kassaflode -183 -300
Likvida medel vid periodens borjan 287 717
Likvida medel vid periodens slut 104 417
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Nyckeltal
2026-03-31 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Antal registrerade aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391
-varav A-aktier, 1/1 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641
-varav B-aktier, 1/10 42658 750 42658750 42658750 42658750 42658750
Genomsnittligt antal utestdende aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s
aktiedgare, SEK mn 10677 11155 10159 9175 8 807
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), SEK mr 9164 10 148 9795 9761 10589
Substansvarde™?), SEK mn 10 677 11210 10214 9223 8 854
Substansvarde per aktiel’z), kronor 79 83 75 68 65
Senaste betalkurs, kronor 68 75 72 72 78
Substansvirdesrabatt(-)/premie(+), %2 -14 -9 -4 6 20
Q1 2026 2025 2024 2023 2022
Véardeforandring pa noterade vardepa pper3), % -2 19 17 8 -29
Vardeférandring pa onoterade vardepapper 3), % -9 -2 5 2 -26
Avkastning substansvarde, %2 -4 12 13 6 -30
Medeltal anstéllda i Creades AB 7 8 9 8 7
YEget kapital plus beslutad dnnu ej utbetald utdelning.
2F5r berdkning, se Not 4 Berikning av alternativa nyckeltal (APM) samt Definitioner.
3Fér information om berikning, se under rubriken Férvaltningsresultat sidan 4.
Kvartalsoversikt
2026-03-31 2025-12-31  2025-09-30 2025-06-30 2025-03-31 2024-12-31 2024-09-30  2024-06-30
Antal registrerade aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391
-varav A-aktier, 1/1 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641
-varav B-aktier, 1/10 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42658 750
Eget kapital, SEK mn 10677 11155 10954 10722 10338 10159 9872 9690
Borsvarde (baserat pa senaste
betalkurs), Mkr 9164 10 148 10209 10182 10352 9795 11289 10386
Substansvarde, SEK mn%2 10677 11210 11 062 10 885 10338 10214 9981 9853
Substansvirde per aktie™?, kronor 79 83 81 80 76 75 74 73
Senaste betalkurs, kronor 68 75 75 75 76 72 83 77
Substansvardesrabatt(-)
/premie(+), %2 -14 -9 -8 6 0 -4 13
Medeltal anstdllda i Creades AB 7 8 8 9 9 9 8 8

1)Eget kapital plus eventuell beslutad dnnu ej utbetald utdelning.

gy berdkning se not 4 Berakning av alternativa nyckeltal samt Definitioner.
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget

Jan - mar Jan - mar
SEK mn Not 2026 2025
Investeringsverksamheten
Erhallna utdelningar - -
Forandringi verkligt varde av andelar i portfoljbolag -477 195
Forandring i verkligt virde av langfristiga fordringar 6 -
Resultat investeringsverksamheten -470 195
Ovriga intikter 0 1
Administrationskostnader -8 -20
Ovriga externa kostnader 0 0
Rorelseresultat -478 176
Finansnetto 0 2
Resultat efter finansnetto -478 178
Periodens resultat -478 178
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, moderbolaget

Jan - mar Jan - mar
SEK mn 2026 2025
Periodens resultat -478 178
Summa 6vrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat -478 178
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

SEK mn Not 2026-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 8 9
Finansiella anldggningstillgdngar 2
Aktier i dotterbolag varderade till verkligt varde via resultatet 1057 1118
Andelar i intresseféretag varderat till verkligt varde via resultatet 102 134
Andelar i 6vriga portféljbolag varderade till verkligt varde via
resultatet 9364 9627
Langfristiga fordringar 78 72
Omsittningstillgangar
Ovriga fordringar 3 3
Kassa och bank 104 287
SUMMA TILLGANGAR 10716 11 249
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 10677 11 155
Langfristiga skulder
Leasingskuld 6 6
Ovriga skulder 1 1
Kortfristiga skulder
Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 30 84
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10716 11 249
Forandringar i eget kapital i ssmmandrag, moderbolaget
SEK mn 2026-03-31 2025-12-31
Eget kapital vid arets bérjan 11 155 10 159
Utdelning - -217
Periodens totalresultat -478 1213
Eget kapital vid periodens slut 10 677 11 155
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delédrsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering. Investmentforetagets
redovisning #r upprittad i enlighet med Arsredo-
visningslagen och International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU.
Moderbolagets redovisning &r upprittad enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Samtliga belopp ar angivna i SEK
mn om annat inte anges varféor avrundnings-
differenser kan forekomma.

Konsolideringsprinciper

Creades uppfyller kriterierna enligt IFRS 10 for ett
Investmentforetag, vilket innebdr att ingen
konsolidering gors av dotterbolag eller intresse-
foretag. Alla innehav behandlas som investeringar i
viardepapper och virderas till verkligt virde via
resultatet.

Redovisningsprinciper i moderbolaget
Moderbolaget redovisar samtliga andelar i
portféljbolag, dvs investeringar i dotterbolag,
intresseforetag och Ovriga finansiella tillgdngar till
verkligt varde via resultatrikningen.

For ytterligare information om Creades redo-
visningsprinciper hénvisas till bolagets &rsredo-
visning for 2025, Not 2 Redovisningsprinciper.

Not 2 Klassificering och vardering av finansiella
instrument

Creades Klassificering av finansiella tillgdngar och
skulder framgar av matrisen nedan.

Likvida medel, kundfordringar och leverantors-
skulder har kort 16ptid och bedéms ha ett upplupet
anskaffningsvirde som inte avviker vdsentligt fran
verkligt virde. Investmentforetaget har varken rante-
birande skulder eller kundfordringar.

Finansiella tillgdngar 260331, per varderingskategori enligt IFRS 9

SEK mn

Verkligt virde via Upplupet Summa redovisat
Tillgdngar resultatrdkningen anskaffningsvdrde virde Summa verkligt varde
Andelar i portféljbolag 10523 - 10523 10523
Langfristig fordringar 78 - 78 78
Likvida medel - 104 104 104
Summa finansiella tillgdngar 10 601 104 10 705 10 705
Finansiella tillgdngar 251231, per varderingskategori enligt IFRS 9
SEK mn

Verkligt virde via Upplupet Summa redovisat
Tillgdngar resultatrdkningen anskaffningsvdrde virde Summa verkligt varde
Andelar i portfoljbolag 10879 - 10 879 10 879
Langfristig fordringar 72 - 72 72
Likvida medel - 287 287 287
Summa finansiella tillgangar 10951 287 11 237 11 237
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Indelning i hierarkiska nivaer

Tillgadngar och skulder varderade till verkligt virde
via resultatrakningen indelas, i enlighet med IFRS 13,
i tre hierarkiska nivier beroende p& vilken indata
som anvinds for varderingen. Niva 1 avser tillgadngar
dar indata kommer fran noterade priser pa aktiva
marknader. Nivd 2 avser tillgdngar dar indata
kommer fran andra direkt eller indirekt observerbara
indata d&n de som ingir i Niva 1. Nivd 3 avser
tillgdngar dir direkt eller indirekt observerbara
indata saknas, vilket giller for bolagets innehav i
onoterade vardepapper.

Creades har inga finansiella tillgdngar eller skulder
hénforliga till Niva 2.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten
harrér frdn kategorin finansiella instrument
varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
De identifieras vid forsta redovisningstillfallet till
denna kategori. Varderingen till verkligt varde via
resultatrakningen = bedoms  bdst  &terspegla
verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot
eget kapital. Vardering av finansiella instrument sker
enligt IFRS g och IFRS 13.

Forflyttning mellan nivderna
Ingen forflyttning mellan nivaerna har skett under
perioden 1 januari - 31 mars 2026.

Viirderingsmodell

Niva 1

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas
pa en aktiv marknad och dér det finns observerbara
marknadstransaktioner, baseras p& noterade
marknadspriser. Som marknadspris anvinds pa
balansdagen senaste avslutskurs om detta inte
vasentligt avviker fran senast stéllda kopkurs.

Niva 3

For finansiella instrument som saknar observerbara
marknadstransaktioner gors varderingen till verkligt
viarde genom en virderingsteknik som anviander
andra tillimpliga observerbara indata.

I forsta hand anvinds principen “Senaste
Transaktion”. Denna princip definieras som det pris
som tillimpats i en nyligen genomfoérd ordnad
transaktion i det innehav som skall virderas.
Transaktionen skall vara av meningsfull storlek och
utférd mellan marknadsaktorer sé att priset dirmed
kan anses vara representativt for verkligt virde.

Om det inom de senaste 12 manaderna inte
genomforts ndgon transaktion som kan anses vara
representativ.  for verkligt virde, varderas de
onoterade innehaven med utgdngspunkt fran

“International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines”. Varje enskilt innehav
varderas for sig och virderingen gors d& enligt
foljande:

Virderingen gors vanligen genom principen
“Multipelvardering”, vilket innebér att relevanta
multiplar appliceras p& innehavets historiska
och/eller prognosticerade nyckeltal. Beroende pa
situationen anvidnds den multipel som ger bist
information. Anvinda multiplar dr huvudsakligen
P/E, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA, EV/Sales
och/eller EV/ARR. Nyckeltalen jamfors med
nyckeltal for andra jamforbara bolag. Dessa
multiplar hamtas fran en jamforelsegrupp av endera
noterade bolag eller jamfoérbara onoterade
transaktioner. Hansyn tas till skillnader i till exempel
storlek, historik eller marknad mellan aktuellt bolag
och jamforelsegruppens bolag samt att onoterade
tillgdngar har lagre likviditet dn noterade tillgdngar,
varfor vardet justeras vid behov med en justerings-
och illikviditetsrabatt. Som underlag f6r prognosti-
cerade nyckeltal anvinds respektive innehavs egna
rapporter ~ kompletterade @ med  rimlighets-
bedomningar gjorda av Creades investeringsteam
baserade pa samtal med ledningen for respektive
innehav.

Som alternativ kan dven "DCF-vardering” anvindas,
innebarande diskontering av innehavets prognosti-
cerade framtida kassafloden med diskonteringsranta
baserad pé jamforbara avkastningskrav pa jamfor-
bara foretag och finansiella instrument.

Under kortare tider med  hastiga/storre
marknadsrorelser  minskar  tillforlitligheten i
noterade jamforbara bolags prognosticerade
nyckeltal, bland annat eftersom prognoserna inte
uppdateras med samma hastighet som marknads-
utvecklingen. Vid sddana enskilda extremhandelser
kan vardering genom justering utifran den allmanna
borsutvecklingen vara en mer rattvisande
varderingsmetod. P4 motsvarande vis kan sddana
hastiga/storre marknadsrorelser i vissa fall motivera
en justering av vardet for innehav varderade enligt
principen “Senaste Transaktion” som en metod for
att aterspegla betydande forandringar i den likvida
noterade marknaden ocksd i den mer illikvida
onoterade marknaden.

Utstillda optioner berdknas till verkligt virde i
enlighet med Black-Scholes Option Pricing Model.
Antaganden kan i vissa fall vara féorknippade med
stor osidkerhet och forandringar av virderings-
modellernas ingdende parametrar kan ha visentlig
paverkan pé beridknat verkligt varde.
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Niva 1: Verkligt viarde bestdmt enligt priser noterade pé en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 3: Verkligt varde bestimt utifrdn indata som inte ar observerbara pad marknaden.

Verkligt virdehierarki investmentbolaget och moderbolaget

2026-03-31 Niva 1 Nivda3 2025-12-31 Niva 1 Niva 3
Innehav i portféljbolag varderade 10523 7857 2666 10 879 8038 2841
till verkligt varde via resultatet
Langfristiga fordringar 78 - 78 72 - 72
Totalt 10 601 7 857 2744 10951 8 038 2912
Specifikation Niva 3
Innehav i portfoljbolag Langfristig fordran
2026-01-01- 2025-01-01- 2026-01-01- 2025-01-01-
2026-03-31 2025-12-31 2026-03-31 2025-12-31
Ingdende balans 2 841 2562 72 -
Forvarv 105 789 - -
Avyttrat - -166 - -
Rénta/Utdelning - -66 - -
Tillaggskopeskilling vid forsdljning - - - 72
Omvardering -280 -82 6 -
Flytt till/fran niva 1 - -196 - -
2 666 2841 78 72

Virderingsmetod per bolag

Huvudsaklig orsak till materiell
2026-03-31 omvirdering 2026 +/-1)
Varderings-
multipel efter Féréndrad
Marknads- Justerings- och justering/ Operationell  varderings-
Agarandel virde Varderingsmodell illikviditetsrabatt rabatt utveckling multipel
Stickerapp 52% 564 EV/EBITA 20% 9,0 -
Silex 10% 532 Senaste transaktion E/T E/T
Inet 76% 371 EV/EBITA 20% 7,0 + -
Instabee 9% 329 EV/Sales 38% 1,5 - -
Lumene 20% 229 EV/EBITDA 30% 8,7
Mentimeter 7% 145 EV/Sales 15% 2,7 -
Rohnisch 82% 123 EV/EBITA 30% 9,3
Nordic Knots 5% 105 Senaste transaktion E/T E/T
Findity 35% 102 EV/Sales 30% 2,0 -
Kreditz 13% 30 EV/Sales 30% 2,6 + -
Ovriga 213 E/T E/T
SUMMA 2744

Yorsak till forandringar 6verstigande 5% anges.
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2025-12-31 Varderings-
multipel efter
Marknads- Justerings- och justering/
Agarandel varde Varderingsmodell illikviditetsrabatt rabatt
Stickerapp 52% 640 EV/EBITA 30% 8,9
Silex 10% 532 Senaste transaktion E/T E/T
Instabee 9% 418 EV/Sales 38% 1,8
Inet 76% 358 EV/EBITA 30% 7,3
Lumene 20% 229 Senaste transaktion E/T E/T
Mentimeter 7% 226 EV/Sales 15% 4,6
Findity 35% 134 EV/Sales 30% 2,7
Rohnisch 82% 120 EV/EBITA 30% 9,3
Kreditz 13% 41 EV/Sales 30% 3,8
Ovriga 143 E/T E/T
SUMMA 2 841
Not 3 stdllda sdkerheter
Per den 31 mars 2026 fanns inte nagra stallda sékerheter.
Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal (APM)
Substansvdrde
Berakning av substansvirde, kronor 2026-03-31 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital 10677 11155 10 159 9175 8 807
Beslutad @nnu ej utbetald utdelning - 54 54 48 48
Substansvarde 10677 11 210 10 214 9223 8 854
Substansvarde per aktie 79 83 75 68 65
Substansvdrdets avkastning
Q1 2026 2025 2024 2023 2022

Ingdende varde per aktie, kronor 83 75 68 65 96
Forandring substansvarde per aktie, kronor -4 7 7 3 -30
Substansvarde fore justering, kronor 79 83 75 68 65
Aterinvesterad utdelning per akti el), kronor 0,4 1,6 1,7 1,4 1,3
Justerat utgdende varde per aktie, kronor 79 84 77 69 67
Forandringi % (avkastning) -4 12 13 6 -30

1'Utdelning per aktie genom aktiens substansvarde efter utdelningi forhallande till substansvarde fére justering per aktie.
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Substansvdrdesrabatt/premie

Berikning av substansvirdesrabatt/premie 2026-03-31 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Senaste betalkurs per aktie, kronor 68 75 72 72 78
Substansvarde per aktie, kronor 79 83 75 68 65
Skillnad, kronor -11 -8 -3 4 13
Skillnad i forhallande till substansvarde

per aktie, % -14 -9 -4 6 20
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Kort om bolaget

Creades investerar som en langsiktig engagerad
dgare i mindre och medelstora, noterade och
onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affiarsidé ar att ge en god riskjusterad
avkastning till sina aktiedgare genom kapitaltillvixt
och/eller investeringsintdkter, frimst genom att
investera i verksamheter diar Creades kan fungera
som en engagerad dgare, i mindre och medelstora
noterade och onoterade svenska foretag.

Malet med bolagets forvaltning dr att:

m Maximera avkastningen pé kapitalet

m Genomfora investeringar i enlighet med den fast-
stillda risknivén

m Sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med
fokus pa att skapa uthélligt virde genom léngsiktig
forvaltning av portfoljinnehaven i enlighet med
Creades affarsfilosofi, snarare dn pa utfallet under
enskilda kvartal. Forvaltningen bedrivs saledes utan
tidsgranser och Creades verksamhet har inte som
huvudsakligt syfte att genomféra nagon tidsbestamd
exit. Savil nyinvesteringar som eventuella avytt-
ringar sker baserat pa varje investerings virdering
och de mojliga alternativa investeringarna som finns
tillgangliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter
som har betydande potential for omvirdering och
underliggande viardeskapande

m Bransch: Creades begrinsar sig inte till
investeringar i sdrskilda branscher eller verksam-
hetsomréden, men fokuserar pa verksamheter som
ar relativt sett forutsdgbara, vad géller till exempel
kundernas beteenden, branschens struktur och
teknikutveckling

m Storlek: En investering, inklusive tillvaxtpotential,
maste vara s stor att den har en materiell pdverkan
pa avkastningen for Creades aktiedgare

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investe-
ringar i foretag bor medfora att Creades far ett
agarinflytande i foretaget och kan agera som
engagerad dgare

m Geografi: Portfoljens fokus &dr svenska och nordiska
foretag.

Portféljen

Creades portfolj bestar av ca 60-75 procent noterade
tillgéngar, 20-30 procent onoterade tillgdngar och ca
0-10 procent 6vrigt inklusive likvida medel.

Avkastningsmal

Creades stréavar efter att erbjuda aktiedgarna en god
riskjusterad avkastning som &ver tid Overstiger 7,5
procent per ar samt Gverstiger Stockholmsborsens
totalavkastningsindex, OMXSGI.

Utdelning, inlésen och aterkop, policy

Bolaget avser att l6pande aterféra vérde till sina
aktiedgare genom antingen utdelning, aktiedterkop
eller inlésen.
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Definitioner och alternativa
nyckeltal

Administrationskostnader — Kostnader for admini-
stration och personal (inklusive rorlig ersattning), for
Creades AB.

Aktiens avkastning per aktie — Aktiekursens
vardeforandring under aret, justerad med ater-
investerad utdelning och eventuell inl6sen, i
forhallande till aktiekursen vid periodens borjan.

Avkastning pd substansvirdet — Virdeforandring pa
substansvirdet per aktie under aret, justerad med
reglerad utdelning &terinvesterad till substansvardet,
i forhallande till substansviardet per aktie vid
periodens borjan. For berakning se Not 4 Berdkning
av alternativa nyckeltal.

Finansiella intdkter och kostnader — Rinteintidkter och
rantekostnader samt realiserat och orealiserat
resultat for syntetiska aktier och optioner.

Férvaltningsresultat— Forvaltningsresultatet dr den
del av substansvirdets forandring som beror pa
vardeutvecklingen i portfoljbolagen. Berdknas som
rorelseresultat fore administrationskostnader.

Investmentféretag — Termen Investmentforetag
anvands med samma betydelse som enligt IFRS 10.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till
senaste avslutskurs pd balansdagen. Faststéllandet

av marknadsvirde avseende onoterade innehav sker
genom anviandning av olika virderingsmetoder som
ar lampliga for det enskilda innehavet. Se
arsredovisning 2024 Not 18 Klassificering och
vdrdering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moder-
foretagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt
antal utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhéllande till balans-
omslutningen.

Substansvirde — Eget kapital justerad for beslutad
men #nnu inte utbetald utdelning. For berakning se
Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal.

Substansvirdesrabatt/premie — Skillnaden mellan
borskursen och substansvirdet per aktie i for-
hallande till substansvardet.

Totalavkastning — Se Avkastning pé substansvardet.
Verkligt virde — Se Marknadsvirde.

Virdefériandring virdepapper — I begreppet virde-
forandring vardepapper ingar bade realiserade och
orealiserade virdeforandringar inklusive eventuell
utdelning.

Virdepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade
vardepapper sisom tex aktier och andelar och
utstillda optioner.
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