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Electra Gruppen redovisade ett starkt kvartal resultatmissigt men svagt ur ett tillvixtperspektiv. Vi
upprepar var riktkurs pa 75 kronor.

Forsta kvartalet resultatmissigt klart 6ver forvintan

Det forsta kvartalet 2022 ar det sista kvartalet Electra Gruppen redovisar ett resultat som eget bolag. Fran och
med andra kvartalet ingér Electra som en del av Elon AB. Rorelseresultatet i kvartalet uppgick till ndrmare 13
miljoner kronor, men da redovisas en positiv engéngseffekt pa 7 miljoner kronor. Exkluderat denna
engangseffekt uppgick rorelseresultatet till 6 miljoner kronor (3,8 miljoner kronor under motsvarande kvartal i
fjol), vilket var en férbattring med hela 55 procent mot fjoléret. Orsaken till den positiva engangseffekten &r en
aterlaggning av tidigare reservationer for tillaggskopeskilling i samband med forvirvet av mobelkedjan Em
home. Kravet {or att tilliggskopeskilling skulle utbetalas var att vissa parametrar och malséattning skulle vara

uppnédda inom en bestidmd tidsram — sa blev inte fallet varvid tillaggskopeskilling uteblev.

Omsittningsméssigt var dock kvartalet svagt. Under forsta kvartalet redovisade bolaget ett omséattningstapp pa
nirmare 13 procent jamfort med motsvarande period i fjol. Som orsak till den svaga omsittningstillvixten
forklarar bolaget att tillgangen till produkter, framst inom mobiltelefoni, i kombination med fordréjda leveranser
minskat utbudet mot kund. Varuforsérjningen fran Asien ar fortsatt utmanande med avseende pa

komponentbrist av halvledare vilket lett till viss nedgang i produktionskapacitet hos bolagets leverantorer.

Nytt bolag vintas ge positiva synergieffekter

Samgaendet med Elon Group, under namnet Elon AB, férvintas resultera i positiva synergieffekter och en lagre
kostnadsmassa. Synergieffekterna aterfinns framst inom administration, ledning och andra 6verlappande
funktioner. Som tidigare ndmnts bedémer bolagen kostnadsbesparingar pa motsvarande 50 miljoner kronor
under de kommande fem aren. Integrationskostnader och andra engangskostnader f6r genomforandet
uppskattas till 25 miljoner kronor, utslaget 6ver de tva forsta aren. Sammantaget ser vi vildigt goda mojligheter
att det nya bolaget kommer att skapa en mer effektiv organisation och darmed utgora ett hot mot 6vriga aktorer
pa marknaden inom brun- och vitvaror. Till dess att fardigt prospekt offentliggjorts kring det nya bolaget bygger
vara estimat endast pa Electra Gruppen. Jamfort med var féregdende analys, sista kvartalet 2022, lamnar vi vara
estimat oférandrade. Vi rdknar med att prospekt, inkluderande pro forma redovisning, kommer att offentliggéras

under maj eller juni manad. Riktkurs pa 75 kronor kvarstar.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-electra-gruppen-starkt-avslut-i-bolagets-sista-

rapport
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