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CHORDATE MEDICAL: RAPPORTKOMMENTAR
Q1'25

Chordate Medical redovisade 6kad nettoomséttning och minskad rorelseforlust i
det forsta kvartalet. Nettoomsattningen uppgick till 0,6 MSEK (0,3), motsvarande en
tillvaxt pa 131,3 %. Vidare uppgick EBIT till -5,7 MSEK (-6,0). Fritt kassafléde
uppgick till -6,2 MSEK (-6,7), men kassan dkade till 12,9 MSEK efter att en
foretradesemission tillférde bolaget 16,6 MSEK.

Fortsatt fokus pa exit - tva av tre strategiska pelare nu etablerade

Chordates strategi infor en bolagsforsaljning bygger pa tre centrala delar: en omfattande
patentportfolj, vetenskapliga bevis samt forsaljningsframgangar pa utvalda marknader. Efter
kvartalet kan tva av dessa tre pelare anses vara etablerade. Bolaget har sedan tidigare ett starkt
patentskydd och under perioden naddes annu en viktig milstolpe for Ozilia da resultaten fran
migranstudien PM0O7 publicerades i den vetenskapliga tidskriften Neurology. Publiceringen &r en
tydlig kvalitetsstampel och starker bolagets legitimitet i samtal med potentiella kbpare. Studien
rankades dessutom som evidensgrad |, vilket ytterligare dkar vardet av resultaten.

Affarsaktiviteterna 6kar men férsiljningsnivan ar fortsatt lag

Nettoomsattningen 6kade med 131,3 %, vilket var ett steq i ratt riktning. Trots
forsaljningsokningen ar omsattningen fortsatt Iag i absoluta tal. Chordate har dock tagit viktiga
steg for att starka sin kommersiella narvaro. Under kvartalet tecknades ett nytt distributionsavtal
for Ozilia i Saudiarabien genom Narro Medical, vilket markerar fortsatt kommersiell utveckling i
EMEA-regionen. Strategin att fokusera pa utvalda marknader for validering snarare an volym &r i
linje med bolagets évergripande plan infér exit, men intressenter kan komma att vaga den
begrénsade forséljningen mot den dvriga potentialen i bolaget.

Outlook

Chordate har nu tva av tre nyckelkomponenter i sin exitstrategi pa plats, en stark patentportfol]
och vetenskapligt stod. For att fullborda strategin kravs fortsatt marknadspenetration pa utvalda
marknader, dar forsaljningen &nnu ar i ett tidigt skede. Med bolagets begréansade finansiella
uthallighet kan det bli utmanande att uppna tillrackliga kommersiella framsteg utan ytterligare
extern finansiering. Vi bedomer dock att en potentiell képare kommer basera vardet pa
marknadspotentialen och kommersialiseringen i egen regi. Vi ser mojlighet till en affar under
2025, men affarens storlek och struktur kommer i hog grad bero pa den upplevda
marknadspotentialen hos en kopare, externa faktorer sésom marknadsklimat och den
kommersiella utvecklingen under aret.
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For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqgyl.se)

Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland

nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall riktar vi oss framst till
retailinvesterare.

Kalqyl * Frans Suellsgatan2 « 211 22 Malm6



