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Kvartalet
i sammandrag™

1T JANUARI - 31 MARS 2025

Rorelsens intdkter uppgick till 3 579 (486) KSEK
Nettoomséttning om 231 (320) KSEK

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick
till -2 541 (=7 731) KSEK

Rorelseresultatet uppgick till =2 644 (-7 852) KSEK
Resultat fore skatt uppgick till =2 675 (-7 842) KSEK
Resultatet per aktie uppgick till =1,95 (-0,02) SEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten i kvartalet
uppgick till =3 794 (-8 484) KSEK

Kvartalets totala kassaflode uppgick till
-6 215 (14 243) KSEK

* Fran och med Q4 2024 har Bolaget forandrat redovisningsprinciperna
avseende forskning och utveckling. Férandringarna paverkar intakter och
resultat och innbar att direkt jamforelse med motsvarande period forega-
ende ar inte ar mojlig. Se avsnittet Redovisningsprinciper for ytterligare

information.

Med "Fluicell” eller "Bolaget” avses Fluicell AB (org.nr: 556889-3282)
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Vasentliga hindelser

FORSTA KVARTALET (JANUARI - MARS)

Den 12 mars meddelar Fluicell att Bolaget byter Certified
Adviser till Vastra Hamnen Corporate Finance AB Avtalet
trader i kraft den 3 juni 2025.

Den 14 mars meddelar Fluicell att Bolaget beviljats patent i EU
gallande metoder for att konstruera tredimensionell biologiska
vavnader.

Den 18 mars presenterar Fluicell framsteg i utveckling av
vavnadsbaserade terapier och meddelar accelererad satsning
pa sjukdomsomradet typ 1-diabetes.

Den 20 mars meddelar Fluicell beslut att faststalla avstam-
ningsdag for aktiesammanlaggning till den 27 mars 2025.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Den 6 maj meddelar Fluicell att Bolaget avancerat utvarde-
ringsprocess géllande finansiering frdn Breakthrough T1D av
bolagets cellbaserade diabetesterapi.
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VD har ordet

Nar vi sammanfattar det forsta kvartalet 2025 kan jag i
skrivande stund konstatera att Fluicell just nu har goda
forutsattningar for att nd framgang pa ett satt som ger skal
att se mycket positivt pa fortsattningen av aret. Den grund
vi lagt genom var teknik- och affarsutvecklingsverksam-
het under 2024 och inledningen av 2025 gor att Fluicell nu
star infor ett flertal mojligheter till partnerskap, licensav-
tal och plattformsforsaljning. Vi for just nu flera parallella
dialoger inom en bredd av omrdden som inkluderar saval
terapeutiska tillampningar som avancerade screeningmo-
deller och forskningsteknik.

En av dessa majligheter som jag nu kan beskriva ar utveck-
lingen inom vart program for typ 1-diabetes. Anda sedan vi p&
Fluicell inledde var satsning pa vavnadsbaserade produkter sa
har typ 1-diabetes funnits med som ett nyckelomrade. Det ar
darfor mycket gladjande att nu kunna rapportera om de manga
framsteg Fluicell gjort inom omradet typ 1-diabetes som bland
annat omfattar utdkade finansieringsmaojligheter genom den
varldsledande organisationen Breakthrough T1D och viktiga

produktutvecklingsframgangar. Detta stérker pa ett betydelsefullt
satt vara mojligheter att nd vara utvecklingsméssiga och kommer-
siella mal och som tar oss ytterligare ett steg ndrmare var vision
att tillhandahallande en botande behandling for typ 1-diabetes.

Viktig finansieringsmajlighet via Breakthrough T1D

Fluicell har sedan arsskiftet fort en dialog med den ideella or-
ganisationen Breakthrough T1D (tidigare JDRF) géllande projekt
och finansieringsmojligheter och den 6 maj hade vi gladjen att
meddela att vi avancerat till ett andra utvarderingsstadie for ett
projekt med fokus pa cellbaserad diabetesterapi, vilket 6kar vara
mojligheter att erhalla stod. Breakthrough T1D ar en vérldsledande
organisation som genom forskning, utbildning och paverkan ver-
kar for att bota typ 1-diabetes och att de valjer att aktivt arbeta
tilsammans med Fluicell kring projektfinansiering ar en tydlig
markor for det varde var teknik tillfor.

Breakthrough T1D har under de senaste 25 aren investerat
mer dn 250 miljoner USD enbart pa cellbaserade diabeteste-
rapier, ndgot som pé senare &r dessutom blivit en allt viktigare
komponent i organisationens strategiska fokus pa botande typ
1-diabetesbehandlingar. Breakthough T1D arbetar nu aktivt med
att bista Fluicell kring ett flertal projektfinansieringsmojligheter
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dér vi kan erhélla kapital, know-how och
tillgdng till kritiskt material, inklusive celler.
Viférvantar oss att erhalla besked gallande
finansiering innan slutet av Q3 2025.

Unikt cellmaterial grund for
affarsmojligheter

Genom dialogen med Breakthrough T1D
har Fluicell utvecklat kontakt med en inter-
nationellt framstdende forskare pa omradet
typ 1-diabetes och vi soker nu tillsammans
finansiering frdn Breakthrough T1D for
ett gemensamt projekt med fokus pa ut-
veckling av cell- och vavnadbaserade typ
1-diabetesterapier. Genom det foreslagna
samarbetet ges Fluicell inte bara mojlighet
attaccelerera vart typ 1-diabetesprogram,
vi ges ocksa mojlighet att applicera var tek-
nik pa ett skalbart stamscellsmaterial, en
av nyckelutmaningarna inom cellbaserad
diabetesterapi. Detta unika cellmaterial har
tagits fram genom Idng och gedigen forsk-
ning for att kunna svara mot bade hdga och
l&ga blodsockernivaer och det foreslagna
projektet har darmed mojlighet att addera
viktiga konkurrensfordelar till Fluicells

produkterbjudande och ytterligare starka
vara affarsmajligheter pa omradet.

Starkt stallning bidrar ger vidgade
tillvaxtmojligheter

Den fordjupade dialogen med
Breakthrough T1D och de utvecklade
samarbetsmojligheterna med ledande
diabetesforskare adderar till de utveck-
lingsframsteg vi gjort internt som vi tidigare
rapporterat om. Sammantaget innebar
detta att Fluicell pd ett betydande satt
starkt var position pd omradet typ 1-di-
abetes. Den starkta stallningen innebar
att vi accelererar vara utvecklings- och
affarsinriktade satsningar inom typ 1-dia-
betes for att ta oss mot vara mal att ta var
behandlingslésning mot klinik och inleda
I&ngsiktiga kommersiella samarbeten med
ledande lakemedelsbolag.

Samtidigt som vi avancerar vart be-
handlingsprogram och vidareutvecklar
var teknik har vi dven goda mojligheter att
ytterligare bredda vart produkterbjudande
pa ett satt som inte tar resurser fran vart
terapeutiska program. Var teknik for att

66

Fluicell stdr nu infor en
fantastisk mojlighet att
viaxa bade kommersiellt
och utvecklingsmassigt
baserat pa var teknik
for att behandla typ
I-diabetes. Jag ser med
stor forvintan fram
emot var framtida resa.

bygga konstgjorda pankreasoar har aven
potential att anvandas for att konstruera
vavnadsmodeller som kan anvandas for
forskning och lakemedelsutveckling och
vi undersdker aktivt mojligheterna till
att inleda samarbeten aven kring detta.
Genom att utoka var verksamhet inom
typ 1-diabetes till att aven inkludera vav-
nadsmodeller har vi mdjlighet att addera
ytterligare inkomststrommar till Bolaget
och dven bidra till att minska risken i vart
terapeutiska program.

Fluicell star nu infor en fantastisk
mojlighet att véxa bade kommersiellt och
utvecklingsmassigt baserat pa var teknik
for att behandla typ 1-diabetes och jag ser
med forvantan fram emot Bolagets fram-
tida resa. Jag vill riktiga ett stort tack till vart
team och vara partners utgor grunden till
alla véra framsteg och till alla aktiedgare
vars stod gor allt detta majligt.

Carolina Trkulja
VD Fluicell
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Om Fluicell

Fluicell ar ett life science-bolag som bryter ny mark
inom regenerativ medicin och lakemedelsscreening
genom innovativ teknik for att bygga vavnader med
hog precision.

Fluicell ar ett svenskt life science-bolag som bedriver utveck-
ling inom regenerativ medicin och humana vavnadsbaserade
screeningmodeller for lakemedelsutveckling med sarskilt
fokus pa omradenatyp 1-diabetes, modeller for hjartsakerhetss-
creening och njursjukdomar. Centralt i Fluicells tillvéxtstrategi ar
Nexocyte™, bolagets plattform fér produktion av mansklig vavnad
som bygger pa Fluicells teknik for hdgupplést 3D-bioprinitng och
som gor det majligt att skapa vavnadsbaserade produkter for
anvandning inom ldkemedelsutveckling och regenerativ medicin.

Fluicell grundades 2012 under namnet Avalance Biotech AB
av forskare vid Chalmers tekniska hogskola i Géteborg. Sedan
starten har en viktig drivkraft bakom Fluicell varit att gora det

mojligt for forskare att pa ett enkelt satt studera biologin hos
enskilda celler, utan att behoéva ta dem ur deras naturliga
milj6. Denna vision gav upphov till Bolagets forsta produkt,
BioPen, en forskningsplattform med kapacitet att direkt och
selektivt exponera enskilda celler eller grupper av celler for
upp till fyra olika @mnen.

Utifran den unika patenterade tekniken for mikrofloden i
Oppna volymer har Fluicell sedan dess lanserat flera produk-
ter for att analysera och manipulera enskilda celler, med en rad
olika anvandningsomraden inom biomedicinsk forskning och
lakemedelsutveckling.

2019 tog Fluicell nasta stora steg i Bolagets utveckling genom
lanseringen av Biopixlar, en helt ny typ av teknik for bioprinting i tre
dimensioner som bygger pa Fluicells mikroflodesteknik. Tekniken
gor det majligt att konstruera biologiska vavnader med mycket
hog precision genom att pa ett kontrollerat satt skriva ut enstaka
eller fatalet celler &t gdngen direkt i vattenldsning.

Med utgdngspunkt i Biopixlartekniken har Fluicell skapat
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Fluicell skapar vivnadsterapier med potential
att behandla sjukdomar som drabbar
hundratals miljoner patienter virlden dver

TYP 1-DIABETES

HJARTSVIKT

LEVERCIRROS

NJURSVIKT

ALDERSRELATERAD MAKULADEGENERATION

Nexocyte, en plattform for universell vavnadsproduktion som
mojliggor utveckling av vavnadsbaserade produkter inom re-
generativ medicin och avancerade screeningmodeller for
lakemedelsutveckling.

Fluicells regenerativa vavnadsterapierer riktar sig framfo-
rallt mot icke-smittsamma sjukdomar dar cell-, vavnads- eller or-
ganskada ar forekommande. Dessa sjukdomar, som exempelvis
typ 1-diabetes, hjartsvikt eller dldersrelaterad makuladegeneration
paverkar idag livet for hundratals miljoner manniskor varlden over.

Fluicell har idag en produktpipeline som bestar av tva
flaggskeppsprogram: vavnadsbaserade terapier for behandling
av typ 1-diabetes och vavnadsbaserade modeller for hjartsa-
kerhetsscreening. Fluicell har aven genomfort inledande studier
gallande vavnadsbaserade terapier inom hjart-karlsjukdomar och
ogonsjukdomar.

Under 2024 har Fluicell gjort betydande utvecklingsframsteg
inom bade Bolagets program for vavnadsbaserade modeller for
l&dkemedelsutveckling pd omradena hjartsékerhet och kardiotox-
icitet och vavnadsbaserad typ 1-diabetesbehandling.

Inom omrédet hjartsakerhetsmodeller ar Bolagets priméra
fokus ar nu att ytterligare starka Fluicells position genom samarbe-
ten och vidare utveckling med malsattningen att teckna licensavtal
kring Bolagets plattformsteknik och vavnadsprodukter som med-
for att Fluicells hjartsakerhetsmodeller anvands inom rutinmassig
hjartsékerhetsscreeing i discoveryfas.

FLUICELL AB

Fluicell avancerar aven Bolagets terapeutiska program
inom sjukdomsomradet typ 1-diabetes i preklinisk fas. Efter
framgangsrika inledande sékerhetsstudier har Fluicell under
2024 genomfort optimeringar avseende de implanterbara vav-
nadernas funktion och arbetar nu med malsattningen att inleda
partnerskap for vidare produktutveckling av vavnadsbaserade
typ 1-diabetesbehandlignar.

Da Fluicells terapeutiska plattform &r applicerbar inom manga
sjukdomsomraden finns det dven mojlighet att inleda partnerskap
inom andra sjukdomsomraden.

Utdver utvecklingsprojekt i egen regi deltar dven Fluicell i
externfinansierade forskningssamarbeten. Sedan 2021 har Fluicell
deltagiti det EU-finansierade forskningsprojektet BIRDIE som syf-
tar till att skapa avancerade njurvavnadsmodeller for forskning
och lakemedelsutveckling. Fluicell har aven erhallit anslag via
Eurostars for projektet INTEC. Projektet ar ett samarbete mel-
lan Fluicell och nederléndska Cytocypher med malet att skapa
avancerade plattformar for hjartvavnadsanalys. Arbetet i INTEC
inleddes 2024 och I6per over tva ar.
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Fluicell i korthet

SJUKDOMSOMRADEN LANDER 1 8
PUBLIKATIONER 9 O MEDARBETARE 1 1

VAR VISION

Fluicells vision dr att forbattra livet for
miljontals mdnniskor virlden 6ver som

lever med kroniska allvarliga sjukdomar
genom att skapa vivnadsterapier som
fordndrar hur vi behandlar sjukdomar.

Med var hogprecisionsteknik for
vavnadsproduktion tdnjer vi grinserna for
vad som dr mdojligt inom regenerativ medicin
och likemedelsutveckling - med maélet att
besegra allvarlig sjukdom.

FLUICELLS RESA

2012 2021 2022 2024
Fluicell grundas som ett spin-off Fluicell lanserar sin fjarde produkt, Fluicell lanserar Biopixlar AER, en Fluicell erhéller Eurostarsanslag om
foretag fran Chalmers tekniska Biozone 6, en plattform for kompakt plattform for bioprinting 5 MSEK for utveckling av plattform
hogskola. Bolagets forsta produkt,  encellsfarmakologi. med hdg precision, anpassad for for hjartoxicitetsstudier.
BioPen, lanseras. kravande forskningsmiljoer.
B———o —— o8B ——0 ——B ——0 —0

2019 2021 2023

Biopixlar, varldens forsta plattform Fluicell inleder satsning pa Fluicell lanserar Nexocyte och inleder

for direkt tredimensionell regenerativ medicin och strategisk fokus pa vavnadsbaserade

encellsbioskrivning lanseras. presenterar tidiga framsteg i produkter inom regenerativ medicin och

utveckling av insulinfrisattande lakemedelsscreening.

biokompositer.
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Biomaterial
Vavnadsproduktion

Vavnadsdesign

Stamcellsteknik

Vavnadsterapi

Implantat

Nexocyte  — Plattform for
universell viavnadsproduktion

KarnaniFluicells produktutveckling ar Nexocyte, Bolagets plattform
for universell vavnadsproduktion. Plattformen kombinerar Fluicells
teknik for hdguppldst bioprinting, Biopixlar, med den framsta tek-
niken och Bolagets know-how inom vavnadsdesign, biomaterial
och stamcellsteknik. Plattformen m&jliggdr produktutveckling pa
bred front inom regenerativ medicin, avancerade screeningpro-
dukter och precisionsmedicin.

Med Nexocyte kan Fluicell designa och konstruera vav-
nader med precis kontroll dver exakt cellsammansattning och
vévnadens mikroskopiska arkitektur. Fluicells unika formaga inom
vavnadskonstruktion bygger pa Bolagets bioprintingteknik som
gor det mojligt att bygga vavnader genom att placera cellerinara
kontakt med varandra, vilket medfor god intercellular kommuni-
kation och hog funktionalitet.

Nexocyte gor det mojligt att konstruera vavnader med i stort
sett vilken celltyp och vilket biomaterial som helst, inklusive olika
typer av stamceller. Detta medfor att tekniken kan anvandas till
att producera vavnader for terapeutiska tillampningar eller som

screeningmodell for i princip varje organ i kroppen. Plattformen
kan ocksa anvandas for att producera sfaroider och organoider,
samt encellsarrays.

Den affarsmodell som Fluicell byggt upp med utgadngpunkt
i Nexocyte bygger pa att skapa kommersiella samarbeten med
lakemedelsbolag kring utvecklingsprogram inom regenerativ
medicin i tidigt skede samt kring Bolagets screeningprodukter.
Nya utvecklingsprojekt kan tas fram internt av Fluicell eller tillféras
direkt fran en samarbetspartner.

Fluicells flaggskeppsprogram inom vévnadsbaserade tera-
pier screeningprodukter utgor viktiga sprangbrador som demon-
strerar den breda potential som finns i Bolagets plattformsteknik.
Allteftersom Fluicell vidareutvecklar sin teknik och sitt kunnande
inom vavnadskonstruktion kan Bolaget vassa sitt erbjudande till
marknaden och darigenom ytterligare starka Fluicells position
pa marknaden.
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Biopixlar” — 3D bioprinting
med encellsprecision

Biopixlar ar Fluicells teknik for hogupplost 3D bioprinting, som
med unik mikroflédesteknik gor det maojligt att skapa funktionella
vavnader med precision ner pa encellsniva.

Bioprinting ar en snabbt vaxande teknik for att skapa monster
av celleritre dimensioner som efterliknar biologiska vavnader och
organ. Tekniken har manga anvandningsomraden inom biologisk
och biomedicinsk forskning, bade for att skapa biologiskt relevanta
in vitro-modeller for forskning och lakemedelsutveckling, men
ocksa for att skapa transplanterbara vavnader for anvandning
inom regenerativ medicin.

Med Biopixlar, som lanserades 2019, skapade Fluicell
en helt ny kategori for 3D-bioprinting. Dar tidigare tekniker
varit inriktade mot att skapa strukturer med celler inbaddade
i bioblack ar Biopixlar kapabel att direkt placera ut celler i
naturtrogna, detaljerade monster direkt i cellmedium med
hog precision. Att Biopixlar inte anvander bioblack gor det
mojligt for de bioprintade cellerna att effektivt kommunicera

med varandra, vilket ar viktigt for att de ska fungera korrekt
tillsammans i en vavnad.

Biopixlar bygger pa Fluicells mikroflodesteknik, vilket
innebar att materialdtgdngen vid vévnadskonstruktion ar valdigt
I&g. Detta gor Biopixlar val lampad for tillampningar som invol-
verar patientmaterial eller andra knappa och vardefulla celler.
Mikroflodestekniken medfor ocksa valdigt Idg mekanisk stress for
cellerna nar de skrivs ut. Detta gor att cellerna i vavnader skapade
med Biopixlar har en mycket hdg overlevnadsgrad.

2022 utokade Fluicell Biopixlarfamiljen genom lanseringen
av Biopixlar AER —en ny bioprintingplattform baserad pa samma
teknik, men i ett mer kompakt format. Biopixlar AER far plats i
dragskap och sterilbankar och ar anpassad for enkel integrering
i komplexa arbetsfloden.

Biopixlar-tekniken ar kompatibel med s& gott som alla cellty-
per och har bland annat anvants for att skriva ut hjartmuskelceller,
primara neuron och stamceller.
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Humana modeller fOr
l[ikemedelsscreening

Att hitta humancellsbaserade forskningsmodeller
som kan ersatta djurforsok ar en hogt prioriterad
frdga inom medicinsk forskning och Iakeme-
delsutveckling. Fluicells vavnadsteknik gor det
mojligt for forskare att skapa funktionella screen-
ingmodeller som efterliknar mansklig vavnad med
encellsprecision.

| dag misslyckas nio av tio lakemedelskandidater att ta sig
igenom kliniska prévningar vilket ar en viktig kostnadsdrivande
faktor inom lakemedelsutveckling. Cellbaserade forskningsmo-
deller som kan ge fysiologiskt relevant information i ett tidigare
skede kan 6ka effektiviteten i lakemedelsprocessen och medfora
betydande kostnadsbesparingar inom lakemedelsranchen.

Utover intresset fran aktorer inom medicinsk forskning
och ldkemedlesutveckling for alternativa metoder finns aven
okat tryck frén lagstiftare att minska anvandandet av djur
for forskningsdndamal. Redan idag &r djurférsok forbjudet
for test av kosmetikaprodukter inom EU och den Europeiska
lakemedelsmyndigheten EMA verkar aven for ett dkat an-
vandande av alternativa metoder inom forskning och la-
kemedelsutveckling. Amerikanska kongressen har aven
nyligen antagit lagstiftning for att avsluta FDA:s djurforsokskrav for
lakemedel avsedda for anvandning i manniskor, vilket ytterligare
utdékar mojligheten att anvanda alternativa testmetoder.

Nexocyte gor det mojligt for forskare att skapa detaljerade
funktionella sjukdomsmodeller baserade pa bioprintade mansk-
liga vavnader. Utifran intresset fran forskare och lagstiftare for
djurfria forskningsmodeller ser Fluicell en viktig vaxande marknad
for Nexocyte-genererade vavnader.

Fluicell bedriver i dagslaget utveckling av vavnadsbaserade
forskningsmodeller for Idkemedelsutveckling riktade framfér allt
mot njurskada/njursjukdomar samt kardiovaskulara sjukdomar.
Dessa modeller ar tankta att anvandas delvis for att ersatta djur-
modeller och delvis for att erhélla translationell information (data
som har hog relevans for att forstd hur ett tankt lakemedel fungerar
i patienter) tidigt i lakemedelsutveckling. Bolaget har genomfort en

pilotstudie inom kardiovaskulara sjukdomar med ett ledande 18-
kemedelsbolag och dessutom bedriver Bolaget ett EU-finansierat
samarbete inom omradet njurskada/njursjukdomar.
Malsattningen for affarsomradet vavnadsbaserade forsk-
ningsmodeller &r att utifrdn padgadende forskningsprojekt och avtal
utveckla vavnadsbaserade manskliga sjukdomsmodeller, med
ambitionen attinleda kommersiella avtal kring forskningsmodeller.

Modeller for hjartsakerhetsscreening

Fluicell bedriver utveckling av humana vavnadsbaserade model-
ler for hjartsakerhetsscreening. Hjarttoxicitet ar en vanlig orsak till
attlakemedelskandidater fallerar i klinisk fas och nya avancerade
modeller som kan ge prediktiva svar tidigare i utvecklingsproces-
sen kan medféra stora kostnadsbesparingar.

Fluicell har sedan 2021 bedrivit produktutveckling inom
hjartsakerhetsscreening i samarbete med ett top-10 farmabo-
lag. En viktig malsattning med det pdgdende utvecklingsarbetet
ar att undersoka majligheten att integrera Fluicells bioprintade
vavnader i farmabolagets arbetsfléden. Under forsta kvartalet
2024 genomférde Fluicell slutleverans av hjartsakerhetsmodeller
till samarbetspartnern som genomfér funktionell utvardering av
dem i sin verksamhet.

Njursjukdomsmodeller
Kroniska njursjukdomar drabbar dver 800 miljoner manniskor
runt om i varlden och raknas utvecklas till den femte vanligaste
dodsorsaken 2040.' Det finns darfér ett stort behov av nya forsk-
ningsmodeller som kan leda till battre behandlingsalternativ.

Fluicell bedriver utveckling av vavnadsbaserade njur-
modeller genom det EU-finansierade innovationsprojektet
BIRDIE, som kombinerar Fluicells bioprintingteknologi med
organ-on-chip-tekniker. Som del i utvecklingsprojektet har Fluicell
installerat forskningsinfrastruktur for bioskrivning och virusstudier
i BIRDIE-partnerlaboratorier i Maastricht och Nantes samt tagit
fram nya Biopixlar-moduler, anpassade for projektet.

Arbetet i BIRDIE-projektet inleddes under 2021 och vantas
paga till borjan av 2025.

1. C. P. Kovesdy. Epidemiology of chronic kidney disease: an update 2022. KI Supplements (2022).
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Vavnadsbaserade terapier for
behandling av typ I-diabetes

Fluicell bedriver utveckling av vavnadsbaserade
terapier for behandling av typ 1-diabetes med syfte
att ersatta patieternas forlorade blosockerkontroll.
Bolagets ambition ar att i forlangningen erbjuda en
botande behandling utan beroende av donatorer
och utan krav pa immunsuppression till de miljontals
personer som lever med sjukdomen.

Att leva med typ 1-diabetes ar forknippat med en mangd
utmaningar som stracker sig bortom den standiga overvak-
ningen av sjukdomen. Individer med typ 1-diabetes star infor ett
brett spektrum av komorbiditeter som avsevart paverkar deras
livskvalitet. Bland dessa komplikationer sticker hjart- och njursjuk-
domar ut som sarskilt allvarliga och utgor betydande risker for den
allmanna halsan hos personer med typ 1-diabetes.

Upptackten av insulin for cirka 100 ar sedan har forvandlat
diabetes fran en saker dodsdom till en hanterbar sjukdom, genom
dagliga insulininjektioner. Idag diagnostiseras cirka 9 miljoner
manniskor varlden éver med typ 1-diabetes, vilket motsvarar
cirka 10 procent av alla diabetesfall. P& grund av férbattringar
inom testning och diabetesvard férvantas detta antal 6ka till 15
miljoner &r 2040

Allvarliga hypoglykemiska handelser och nedsatt hypoglyke-
misk medvetenhet utgor ocksé en stor risk for ett stort antal T1D-
patienter och individer med typ 1-diabetes har dock fortfarande
en forvantad livslangd som ar 10 ar kortare an for friska individer.
Dessutom uppskattas det att cirka 175 000 dodsfall intraffar varje
ar pa grund av typ 1-diabetes, en siffra som berdknas 6ka med
tre procent arligen.

Trots den héga standarden p& dagens diabetesvard uppnéar
de flesta patienter inte full glykemisk kontroll, aven nar insulin-
pumpar och kontinuerlig glukosmatning anvands. Transplantation
av pankreasoar fran donatorer utgor ett alternativ till insulininjektio-
ner som har visat sig ha god effekt och har gjort det mojligt for be-
handlade patienter att leva en langre tid utan behov av ytterligare
insulinbehandling. Mgjligheten att géra denna behandlingsform
tillganglig till breda patientgrupper ar dock begransade pa grund
av brist p& donatorer. Patienterna maste dessutom genomga be-
handling med immunosuppresiva preparat for att forhindra att de
transplanterade 6arna bryts ner avimmunforsvaret.

Fluicells produktkoncept inom typ 1-diabetes syftar till att
ersétta den reglering av blodsockerniva som saknas hos de som
lever med sjukdomen. Produkten bestar av bioprintade cell-
kluster som innehaller bade insulinproducerande betaceller
och glukagonproducerande alfaceller som ar designade for att

1. Closing the loop on type 1diabetes. Fluicell (2023)

efterlikna bukspottkortelns egna Langerhanska 6ar som ansvarar
for reglering av blodsockernivaer hos friska individer.

Fluicells vavnadsproduktionsplattform Nexocyte gor det
mojligt att i detalj kontrollera storlek, form och sammansattning
pa de bioprintade celldarna for att erhalla optimala nivaer av saval
insulin som glukagon. Tekniken gor det aven majligt att kontrollera
hur tatt celldarna placeras iimplantatet. Celldarna kan dessutom
bioprintas direkt pa transplanterbart material och tackas med ett
biomaterial som skyddar dem frdn angrepp fran den behandlade
patientens immunforsvar.

Fluicells malsattning ar att utveckla en ldkemedelsprodukt
med samma terapeutiska effekt som transplanterade pankreasoar
och som erbjuder kontinuerlig reglering av blodsockernivéer.
Eftersom Fluicells terapeutiska koncept inte ar beroende av trans-
planterat material, kan behandlingen skalas upp och nyttjas av
betydligt fler patienter an de ca 100 som idag kan behandlas med
transplanterade pankreasdar varje ar. | och med att de bioprin-
tade celldarna inbaddas i ett skyddande biomaterial ar Fluicells
malsattning att Iakemedlet ska kunna anvandas utan samtidig
behandling med immunosuppresiva preparat.

Fluicell har genomfort inledande in vivo-studier géllande
tolerabilitet som gett goda resultat for Bolagets implantat och
produktionsprocesser och genomfor nu vidare leadoptimering
med avseende p& bade insulin- och glukagon-produktion och
viabilitet med stamcellsinnehallande implantat.
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Finansiell information
och kommentarer

1januari— 31 mars 2025

Nettoomsdttning

Nettoomsattningen under forsta kvartalet
2025 minskade med 28 % till 231 KSEK
(320 KSEK), framst till foljd av lagre for-
saljning av forbrukningsartiklar.

Rérelsens totala intdkter

Rorelsens totala intakter uppgick till
3 579 KSEK (486 KSEK), motsvarande en
okning med 636 % jamfort med forega-
ende ar. Den kraftiga 6kningen beror hu-
vudsakligen pé att Fluicell fran och med
Q4 2024 har andrat redovisningsprinciper
och nu aktiverar kostnader for forskning
och utveckling. Effekten av denna férand-
ring pdverkar intdkterna med 2 422 KSEK

under kvartalet. For mer information, se
avsnittet Redovisningsprinciper.

Utdver denna forandring bidrog éaven
det pdgdende arbetet inom Eurostars-
projektet, som inleddes i maj 2024, till
oOkningen av de totala intakterna.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet forbattrades avsevart till
-2 644 KSEK (-7 852 KSEK), drivet av for-
andrade redovisningsprinciper samt ge-
nomforda kostnadsbesparingar. Minskade
personalkostnader och lagre externa kost-
nader har bidragit till denna utveckling,
med full effekt fran tredje kvartalet 2024.
Dessa insatser har fortsatt bidra positivt
till resultatet under forsta kvartalet 2025.

Utover kostnadsbesparingarna har
aven okningen av de totala intakterna, som
tidigare namnts, haft en positiv inverkan pa
rorelseresultatet.

Kassaflode frdn den I6pande
verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick till -3 794 KSEK (-8 484
KSEK), en markant forbattring. Detta beror
framst pa dndrade redovisningsprinciper
samt Bolagets kostnadsbesparingar, vilka
har full effekt under kvartalet. Kassaflodet
paverkades dven av en marginell tids-
massig effekt relaterad till forandringar i
rorelsekapital.
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Kassafléde frén
investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick till =2 422 KSEK (0 KSEK) for
kvartalet, en férandring som helt hanfors
till andrade redovisningsprinciper jamfort
med féregdende ar. Den nya principen
har tillampats prospektivt frdn och med
det fjarde kvartalet 2024. For mer infor-
mation, se avsnittet Redovisningsprinciper

Kassafléde frén
finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten uppgick till 0 KSEK (22 727 KSEK)
under forsta kvartalet 2025. Under jamfo-
relseperioden 2024 starktes bolagets likvi-
ditet genom en foretradesemission, vilken
efter avdrag for samtliga emissionskostna-
der tillférde 24 727 KSEK. Under samma
period amorterades aven ett bryggldn om
2 000 KSEK.

Handelser efter balansdagens utgang
Inga vasentliga finansiella handelser har
intraffat efter balansdagens utgang.

Antagande om fortsatt drift

Antagandet om fortsatt drift baseras pa att
Fluicell under de kommande aren avser att
intensifiera sina satsningar inom regene-
rativ medicin, vilket medfor ett behov av
ytterligare extern finansiering. Styrelsen
utvarderar |I6pande olika alternativ for
att vid behov starka bolagets finansiella
stalining, daribland kommersiella avtal,
aktieagartillskott och andra externa finan-
sieringslosningar. Under 2025 ar bolaget
beroende av att sékerstélla ytterligare fi-
nansiering. Styrelsen bedomer majlighe-
terna att ingd kommersiella avtal samt att
erhalla s&ddan ny finansiering som goda.
Eftersom finansieringen annu inte ar sa-
kerstalld foreligger dock en osakerhet
kring bolagets finansiering for den ater-
stdende delen av aret. Det &r styrelsens

samlade beddmning att deldrsrapporten
kan upprattas enligt antagandet om fort-
satt drift.

Antalet aktier

Vid extra bolagsstdmma i december 2024
beslutades om en sammanlaggning av
aktier (omvand split) i relationen 1:350.
Avstamningsdag foér sammanlaggningen
var den 27 mars 2025. Per den 31 mars
2025 uppgick antalet utestdende aktier i
Bolaget till 1373 703 (328 422 455). Det
genomsnittliga antalet aktier under det for-
sta kvartalet 2025 uppgick till 320 988 601
(318 749122). Vid namnda bolagsstdamma
beslutades dven om en minskning av ak-
tiekapitalet genom andring av aktiernas
kvotvarde fran 28 kronor till 2 kronor per
aktie. Denna forandring har registrerats
hos Bolagsverket under det forsta kvar-
talet 2025.

NAMN ANTAL AKTIER ANDEL ROSTER
Avanza Pension 86 535 6,30 %
Nordnet Pensionsforsakring 57 681 4,20 %
Viola Vitalis AB 52908 3,85 %
Niklas Frisk 29115 2,12 %
Hans Josefsson 13 842 1,01 %
Gokhan Ziyanak 12 466 0,91 %
Andreas Holmstrom 12 205 0,89 %
Lennart Hullstrom 11 334 0,83 %
Hozan Hussen 10 302 0,75 %
Steen Brocher Hansen 10113 0,74 %
Ovriga aktiedgare 1077 202 78,40 %
Totalt antal aktier 31 mars 2025 1373703 100 %

Kélla: Euroclear
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Fluicell i siffror

1 JAN - 1 JAN - 1 JAN -
31 MAR, 2025 31 MAR, 2024 31 DEC, 2024
(3 MANADER) (3 MANADER) (12 MANADER)
Rorelsemarginal, % -1145% -2451% -852%
Vinstmarginal, % -1158% -2448% -834%
Avkastning pa eget kapital, % -15% -88% -158%
Soliditet, % 76% 74% 75%
Eget kapital, KSEK 16 558 17 310 19 234
Forandring av likvida medel, KSEK -6 215 14 242 13161
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -3794 -8 485 -15669
Antal aktier, periodens slut 1373703 328 422 455 480 796 050
Antal aktier, genomsnitt perioden 320988 601 318749122 480 796 050
Antal aktier med full utspadning, 320988 601 629 626 505 480 796 050
periodens slut
Resultat per aktie, SEK -1,95 -0,02 -0,03
Resultat per aktie med full utspadning -0,01 -0,01 -0,03
fran utestaende optioner, SEK
Antalet anstéallda vid periodens 11 12 10

slut, st

Utdelning per aktie, SEK
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Resultatrakning

1 JAN- 1 JAN- 1 JAN-

31 MAR, 2025 31 MAR, 2024 31 DEC, 2024
BELOPP | KSEK (3 MANADER) (3 MANADER) (12 MANADER)
Intdkter
Nettoomsattning 231 320 1859
Aktiverat arbete for egen rakning 2422 0 3490
Ovriga rorelseintakter 927 166 5217
Intakter totalt 3579 486 10 566
Rérelsekostnader
Ravaror och fornddenheter -490 -203 -1589
Ovriga externa kostnader -2 456 -2 858 -10021
Personalkostnader -3174 -5157 -14 358
Avskrivningar av materiella och -103 -121 -440
immateriella anlaggningstillgdngar
Rorelsens kostnader -6 223 -8 338 -26 408
Rorelseresultat -2644 -7 852 -15 842
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande poster -1 40 506
Rantekostnader och liknande poster -30 -30 -175
Finansiellt nettoresultat -31 10 331
Resultat efter finansiella poster -2 675 -7 842 -15511
Skatt 0 0 0
Periodens resultat -2675 -7 842 -15511
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Balansrikning

BELOPP | KSEK 31 MAR 2025 31 MAR 2024 31 DEC 2024
TILLGANGAR

Anldggningstillgédngar

Immateriella anléiggningstillgéngar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken etc. 133 183 154
Pagaende projekt och forskott for immateriella 5912 0 3490
anldggningstillgdngar

Materiella anidggningstillgéngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 52 102 56
Inventarier, verktyg och installationer 1003 1326 1082
Anlaggningstillgangar totalt 7 100 1611 4782
Omsdttningstillgdngar

Varulager 3274 3086 3348
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 192 327 327
Ovriga fordringar 547 515 442
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 948 996 686
Kortfristiga fordringar totalt 1687 1838 1455
Kassa och bank 9708 17 006 15924
Omsittningstillgangar totalt 14 669 21931 20727
Tillgéngar totalt 21769 23542 25508

17 FLUICELL AB

DELARSRAPPORT Q12025



Balansriakning,

forts

BELOPP | KSEK 31 MAR 2025 31 MAR 2024 31 DEC 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2747 26 274 38 464
Fond for utvecklingsutgifter 5912 0 3490
Bundet eget kapital totalt 8 659 26 274 41 954
Fritt eget kapital

Overkursfond 134710 137 307 134710
Balanserad forlust -124 136 -138 429 -141 919
Periodens resultat -2675 -7 842 -15511
Fritt eget kapital totalt 7 899 -8964 -22720
Eget kapital totalt 16 558 17 310 19 234
Avsdttningar

Ovriga avsattningar 0 0 226
Avsattningar totalt 0 0 226
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 862 1440 897
Aktuell skatteskuld 1217 1628 1388
Ovriga kortfristiga skulder 199 231 196
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2934 2934 3568
Kortfristiga skulder totalt 5211 6233 6 048
Summa eget kapital och skulder 21769 23542 25508
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Forandring av eget kapital

SUMMA

AKTIE- FOND FOR OVERKURS- BALANSERAT PERIODENS EGET
AR 2024 KAPITAL UTV. KOSTN. FOND RESULTAT RESULTAT KAPITAL
Ingédende eget kapital 2994 136 676 -112691 -26 554 425
2024-01-01
Foretradesemission 23 280 3193 816 27 289
Emissionskostnader -2 562 -2 562
Emission TO5 12 048 12 048
Emissionskostnader TO5 -2 605 -2 605
Emission TO6 142 35 177
Emissionskostnader TO6 -27 -27
Resultatdisposition enligt -26 554 26 554 0
beslut av stamman
Forandring fond for 3490 -3490
utvecklingskostnader
Periodens resultat -15511 -15511
Utgdende eget kapital 38 464 3490 134710 -141 919 -15511 19 234
2024-12-31

SUMMA

AKTIE- FOND FOR OVERKURS- BALANSERAT PERIODENS EGET
AR 2025 KAPITAL UTV. KOSTN. FOND RESULTAT RESULTAT KAPITAL
Ingdende eget kapital 38 464 3490 134710 -157 430 19 234
2025-01-01
Nedséattning aktiekapital =88 716 35716 0
Foérandring fond for 2422 -2 422 0
utvecklingskostnader
Periodens resultat -2 675 -2 675
Utgdende eget kapital 2747 5912 134710 -124 136 -2675 16 558
2025-03-31
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Kassaflodesanalys

1 JAN - 1 JAN - 1 JAN -

31 MOAR, 2025 31 M/;\R, 2024 31 DEC, 2024
BELOPP | KSEK (3 MANADER) (3 MANADER) (12 MANADER)
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -2 644 -7 852 -15 842
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar enligt plan 103 121 440
Kassaflode fran finansiella intakter =dl 40 411
Kassaflode fran finansiella kostnader -30 -30 -80
Justering for ej kassaflédespaverkande poster -226
Kassaflode I6pande verksamhet fore -2798 -7721 -15071
rorelsekapitalsforandring
Kassaflode fran férandring av varulager 74 63 -198
Kassaflode fran forandring av kundfordringar 135 -110 -110
Kassaflode fran forandring av kortfristiga fordringar -367 -35 1196
Kassaflode fran forandring av leverantérsskulder -35 -63 -607
Kassaflode fran forandring av kortfristiga skulder -802 -618 -879
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -996 -763 -598
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3794 -8 485 -15 669
Investeringsverksamheten
Forandring av immateriella anlaggningstillgangar -2 422 0 -3490
Kassaflode fran investeringsverksamhet -2422 0 -3490
Kassaflode efter investeringsverksamheten -6 215 -8 485 -19 160
Finansieringsverksamheten
Forandring skulder 0 -2 000 -2 000
Nyemission 0 27 289 27 289
Emissionskostnader 0 -2 562 -5194
Aktieteckning av teckningsopptioner 0 0 12 225
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 0 22727 32 320
Forandring av likvida medel -6 215 14 242 13161
Likvida medel vid periodens borjan 15924 2763 2763
Likvida medel vid periodens slut 9708 17 005 15924
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Upplysningar

och dvrig information

Foretagsinformation
Fluicell AB med organisationsnummer 556889-3282 ar ett ak-
tiebolag registrerat i Sverige med sate i Vastra Gotalands lan,
MéIndal kommun. Adressen till huvudkontoret ar Flojelbergsgatan
8C, 43137 Malndal. Fluicell ar ett life science-bolag som bryter ny
mark inom regenerativ medicin och ldkemedelsscreening genom
innovativ teknik for att bygga vavnader med hdg precision.

| denna rapport benamns Fluicell AB (publ) antingen med
sitt fulla namn eller som '‘Bolaget’, alternativt 'Fluicell’. Alla belopp
i rapporten ar i tusentals kronor (KSEK) om ej annat anges.

Information om risker och osékerhetsfaktorer
En utforlig beskrivning av riskexponering och riskhantering ater-
finns i Fluicells &rsredovisning for 2024.

Redovisningsprinciper
Bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och medtillampning av Bokféringsnamndens allmanna
réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciper som har tillampats for Bolaget 6verens-
stdmmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper
som anvéandes for upprattande av den senaste arsredovisningen.

Frdn och med Q4 2024 har bolaget forandrat redovis-
ningsprinciperna avseende forskning och utveckling. Tidigare
redovisades samtliga FoU-kostnader [0pande i resultatrakningen,
men fran och med fjarde kvartalet 2024 aktiveras vissa utveck-
lingskostnader i balansrakningen i enlighet med K3-regelverket.
Forandringen innebar att utvecklingsutgifter som uppfyller kri-
terierna for aktivering nu balanseras och skrivs av over deras
beraknade nyttjandeperiod. Denna justering paverkar bolagets
finansiella rapportering genom att 6ka intakterna och 6ka ba-
lansrakningens tillgdngar. P& grund av begrénsningar i system
och historiska data har det inte varit praktiskt mojligt att berakna
jamforelsesiffror retroaktivt, och darfor har principen tillampats
prospektivt fran Q4 2024.

Forutom forandringen av redovisningsprinciper for FoU-
kostnader, har inga ytterligare avvikelser eller forandringar skett
jamfort med den senaste arsredovisningen.

Narstdendetransaktioner
Nérstaende parter &r samtliga styrelseledamoter och ledande be-
fattningshavare samt dess familjemedlemmar. Transaktioner med
narstdende avser dessa personers transaktioner med Fluicell.
Fluicell kbper pa marknadsmassiga villkor konsulttjanster
av Clavis & Vose Invest AB, som &gs till 100 procent av Bolagets
styrelseledamot Owe Orwar. Under forsta kvartalet 2025 har det
utbetalda arvodet uppgatt till totalt cirka 470 KSEK. Bolaget har i
dvrigt inte varit part i nagra vasentliga narstdendetransaktioner
under aret.

Arsstamma och arsredovisning

Arsstamma ar planerad att hallas i Moindal den 14 maj 2025.
Arsredovisning for rakenskapsaret 2024 finns tillganglig for ned-
laddning pa Bolagets hemsida, www.fluicell.com.

Finansiell kalender

Arsstamma 2025 2025-05-14
Halvarsrapport 2025 2025-08-15
Kvartalsrapport 3 2025 2025-11-14
Bokslutskommuniké 2025 2026-02-20

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns till-
ganglig pa Fluicells hemsida, www.fluicell.com, fran och med
2025-05-09.

Certified Adviser
Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB, ca@skmg.se

Granskning av delarsrapport
Denna deldrsrapport har inte granskats av Bolagets revisor.

For ytterligare information

Carolina Trkulja, VD
carolina@fluicell.com
070-552 63 25

Joakim Wahlberg, CFO
joakim.wahlberg@fluicell.com
073-514 09 91
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