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Substansvarde (NAV) ochfinansiellt resultat
fértolvmanadersperioden 2020

VNV Global AB (publ) ("VNV Global”)-koncernens
substansvarde uppgick till 1 080,23 miljoner US-dollar
(USD)den 31 december 2020 (31 december2019:
776,98), motsvarande 11,36 USD per aktie (31 decem-
ber2019: 9,94). Givet en vaxelkurs om SEK/USD om
8,1772 varvardena 8 833,34 miljoner svenska kronor
(SEK) (31 december 2019: 7 239,24 miljoner SEK) res-
pektive 92,91 SEK (31 december 2019: 92,63).

Substansvardet per aktie i USD, justerat for
foretradesemissionen 2020, 6kade med 22,2%.
Portfoljvardesforandringen utgors framst av positiva
vardeférandringar for Babylon och Gett, respektive
negativvardeférandring for BlaBlaCar.

Periodens resultat uppgick till 206,93 miljoner USD
(163,68 for perioden 1 januari2019-31 december
2019). Resultat per aktie uppgick under perioden till
2,38USD (2,08).

Finansielltresultat forfjarde kvartalet 2020
Resultatet for kvartalet uppgick till 177,29 miljoner USD
(87,21). Resultat per aktie var 1,86 USD (1,12).

Viktiga hdndelser under kvartalet

1 oktober2020-31 december 2020

Den 30 november 2020 meddelade VNV Global att
12,9 miljoner USD investerats, via Piton Capital, i
HungryPanda, varldsledande inom onlineleverans av
asiatisk mat. HungryPanda ar tillgangligt for kun-
deriAustralien, Kanada, Frankrike, Nya Zeeland,
Storbritannien och USA.

Den 17 december 2020 meddelade VNV Global att
Bolaget ledde en finansiering om totalt 100 miljoner
USDiBabylon med en investering om 35 miljoner USD.
Helafinansieringen om 100 miljoner USD investerades
i Babylon genom Global Health Equity AB (publ) ("Global
Health Equity”) som &r ett nystartat bolag for denna
investering i Babylon. Eftertransaktionen dger VNV
Global 37,4% av Global Health Equity.

Underfjéarde kvartalet 2020 gjorde VNV Global
ytterligare investeringariVoiom 7,4 miljoner USD och i
Booksy om 6,0 miljoner USD.

Bolaget kommer attanordna en telefonkonferens med eninteraktiv presentation torsdagen den 28 januari klockan 15:00 CET (09:00 a.m. ET).
Fortelefonnummer och 6vrig information se separat pressrelease mandagen den 25 januari, pa sv.vnv.global.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Vid en extra bolagsstammaiVNV Global den 13 januari
2021 beslutadesienlighet med styrelsens forslag om
andring av VNV Globals bolagsordning, bemyndigande
om &terkop av egna aktier, emissionsbemyndigande
samtemission av ytterligare incitamentsaktier till delta-
gareiVNV Globals langsiktiga incitamentsprogram LTIP
2019 och LTIP 2020 som justering fér utspadning till
foljd av foretradesemissionen 2020.


https://sv.vnv.global

Ledningens rapport

Sadarja, detsista kvartalet for detta mycket markliga
ararklappat och klart. Ett mycket volatilt ardarden
totala portféljen har klarat stormarnabra, och dar
Babylon och Voi har bidragit mycket av uppenbara skal.
Sammantaget 0kade NAV per aktie med 22% i USD.
Vivar mycket aktiva med att finansiera vara portfolj-
bolag samtdeltogien serie nyainvesteringar, sarskilt
genom vart nystartade scoutprogram. Vigenomférde
en nyemission under sommaren, bytte namn och flyt-
tade hemttill Sverige efter 22 ariAtlanten. Det kénns
superbra.

Somnu stattklart etttag arvara storstainveste-
ringaridag Babylon, BlaBlaCar, Voi och Gett, och
dessaar naturligtvis de som bidrar mesttill rorelsen i
var aktiekurs p& korttill medellang sikt. Vitror attalla
dessabolag haren stor uppsida. P& samma satt som
dessafyrainnehavvarsmaiforhallande till Avito fram
tillborjan av 2019 trorvi att det finns mycket att se fram
emotiresten av portféljen som évertid kommer att
vaxatillen storlek dar de ocksd kommer attvara viktiga
bidragsgivare. Tre spdnnande nésta-generations-
innehaviportfoljen ar SWVL, Dostavista och Booksy.
Aven om de &rsmaiskuggan av de fyra storaidag tror
jag attde alla har potential att fordubblas och sedan
férdubblasigen under de kommande 3—4 &ren, var-
efter de tillsammans kan vara varda cirka 500 miljoner
USD och darmed vara mycket viktiga bidragsgivare till
aktiekursen. SWVL presenterades vid var kapitalmark-
nadsdag och jag uppmuntrar er att titta pa grundaren
Mostafa Kandils presentation. Vid var nasta kapital-
marknadsdag kommer vi att strava efter att ha bade
Booksy och Dostavista nérvarande.

Per Brilioth, verkstéllande direktor
Foto: Tobias Ohls

Mangaav ervetattjag ar en tennisentusiast, sa har
forsdker jag jamfora véara portfoljbolag med tennis-
spelare. Google, Facebook och Amazon ar de super-
etablerade stjarnorna som Federer, Nadal, Djokovic och
Serena Williams. Var "gamla” alskling Avito &r dér uppe
bland dem, kanske en Dominic Thiem? Viharinte dem
ivar portfolj eftersomviletar efter fler nya spelare med
mer uppatgéende rorelse. Babylon, BlaBlaCar, Voioch
Gettaretablerade men har fortfarande sitt basta framfor
sig. Ungeférsom Zverey, Tsitsipas, Medvedev och Naomi
Osaka. Allatopptalangerivérlden men fortfarande lite
kvartillatt dominera. De kommer sdkert att vinnamanga
grand slams och varoch en avdem har méjlighet att bli
denstorstaivarlden, nummer ett.

Nedanfor var ledarkvartett med stjarnor har vinédsta

generations talanger med SWVL, Dostavista och Booksy.

|tennisvéarlden ar det Jannik Sinner, Sebastian Korda,
Lorenzo Mussetti eller Cori Gauff. Hogre risk har, vivet
inte med sékerhet att de kommeratt na nummer ett men
de drsakert dar ute och svingar med den ambitionen.
Men var portfolj &r ocksa full av juniorer, spelare
som annuinte n&rde hundra basta. Den bastajunioreni
vérlden &r dansken Holger Rune. Padamsidan finner vi
ocksé endanska: Clara Tauson. Vihar ett dussin Holger
Rune och Clara Tausoni portfoljen. Kolla upp dem nar du
nasta gang foljer entennisturnering s& kommer du att bli
férvanad 6ver hur de hartonaringarnaspelar...

Booksy

Under kvartalet deltog viien ny finansieringsrunda i
Booksy. Viinvesterade ytterligare 6 miljoner USD som
endelavenrundapd 70 miljoner USD, ledd av Cat Rock
Capital. Dennafinansieringsrunda kom efter att bolaget
visat en forsaljningstillvaxt om 1500% under de senaste
tre &ren och den nyligen genomforda sammanslagningen
med Versum. Booksy-appen har nu mer &n 13 miljoner
konsumenter som aktivt anvanderappen. Viar mycket
glada Over Booksy och ser fram emot att fortsatta stodja
demunderde kommande aren.

Voi

Voidrog ifran resten avden europeiska e-scooter-
méngden genom att Overléagset segraiStorbritannien
och blevdédrmed méltavla fér storaamerikanskainves-
terare. Foretaget stdngde en finansieringsrunda pa 160
miljoner USD under ledning av Raine Growth.

ViharinvesteratiVoisedan 2018 och vifortsatter att
varaimponerade avden snabbhet som teamet levererar
och forbattrar produkt och verksamhet. Viser Voisom
vinnarenidenna miljardindustrioch anser ossvaraen del
avteamet. Viharvunnit flest kontrakt med stader, vivin-
ner mot konkurrensen pdistort settalla marknader och
med dennafinansieringsrunda harvi kapital att leverera
pavartillvaxtvision. 2021 blir ett spdnnande ar.

Genom en kombination avavancerad e-scooter-
teknik, 6kat nyttjande per anvandare och béattre
effektiviteti det operationella uppnadde Voi betydligt
flerturer per aktiv skoter &n ndgonsin tidigare. Genom
attinfora utbytbara batterier, integrera mer héllbar
infrastruktur for hantering av flottan och bytatill fornybar
energi forattdrivavarverksamhet s& langt det &r majligt
har Voi minskat den redan minimala miljdpaverkan fr&n
e-skotrarytterligare. Den senaste finansieringen kom-
mer att hjdlpa oss att fortsatta erbjuda en effektivoch
hallbar e-scooter-tjanst, samtidigt som vi tillhandahaller
personanpassad mobilitet som gér att lita pa.

Babylon

Underkvartalettillkdnnagav vien finansieringsrun-
dapd 100 miljoner USD i Babylon Holdings Limited
("Babylon”) dar viinvesterade 35 miljoner USD, framst
iform av konvertibellan. Konvertibelldnen férvantas
konverteras till eget kapital i samband med Babylons
nasta nyemission. Hela beloppet 100 miljoner USD har
investerats i Babylon genom Global Health Equity AB
(publ) ("Global Health Equity”), ett nybildat SPV till VNV
Global. Eftertransaktionen dger VNV Global 37,4% av
Global Health Equity.



Ledningensrapport

Viéargladaattinvesteraytterligare kapital i Babylon
tillsammans med andra nyainvesterare. Sammantaget
harvinuinvesterat ndstan 128 miljoner USD franvar
egen balansrakning och ytterligare 65 miljoner USD
harinvesterats frdn andrainvesterare i Babylon genom
Global Health Equity. Denna finansiering kommer
att géra det mojligt for Babylon att fortsétta driva pa
den starka tillvéxt somvi har sett sedan deras serie
C-finansieringsrunda 2019. Viser fram emot att fortsatta
stddja Babylon och tror att synligheten for foretagets
stora potential kommer att 6ka avsevart under 2021 och
dérefter.

Dennakapitalanskaffning ar positiv for VNV Global av

olika skal:

1. Vart stérstainnehav finansieras.

2. VNV Globals aktiedgare atnjuter havstangen fran den
ersattningsstruktur som vi far fran SPV.

3. Viskapar annu en finansieringsvag for vara portfolj-
bolag som jag tror kommer att Sppna upp for fler bolag
som arnagotlangre framisin utveckling for oss att
titta pa.

2021
Vad kanvid&vanta ossav2021? Utsikterna ser
verkligen lite ljusare ut &n de senaste nio manaderna.
Vaccineringen borjartafart och férhoppningsvis hjélper
det oss att komma tillbaka till ndgon form av normalitet.
Med dessa forbattrade utsikter garviini 2021 med
en stark pipeline av potentiella investeringsmajligheter,
bade inom den befintliga portfoljen ochiett antal nya
bolag.

Jag ar mycket entusiastisk éver var portfoljoch
forvantar mig starka resultat bade fran de stora bidrags-
givarna 2020 och fran de portféljbolag som har haft ett
langsammare &r som en foljd av covid. De mobilitetsbolag
som paverkats negativt av covid &rallaien stark position
iforhallande till sina konkurrenter och har darmed méj-
ligheter attvaraaggressivaidennaférhoppningsvis sista
vag av pandemininnan vaccinet bekdmpar det.

Viserocksaintressant nytt deal flow. Bade i befintliga
makron men alltmer ocksd i skarningspunkten mellan
natverkseffekter och klimatforandringar. Vihar gjort ett
parinvesteringar under det senaste aret som passar har,
de &rsma ochvikommeratt kunna pratameromdem
senare. Min kénsla ar att det kommer mer hér. Foretag
som kryssarirutan for att deras produkt blir battre for
varje ny anvéndare, hdgaintradesbarridrer byggs och
som efterfrdgas p& grund av att deras marknader alltmer
behover fungera sé klimateffektivt som majligt.

Tack foratt ni &r med oss pa den harresan. Och ett
lycka till for antingen Medvedey, Tsitsipas, Zverev eller
Osaka foratt de narnummer ett, att Lorenso Musseti,
Sebastian Korda, Cori Gauff och séarskilt Jannik Sinner
gérinitopptiooch mestspdnnande att se de danska
ynglingarnabesegraen av de etablerade spelarnaoch na
topp 100.

Slutligen, s& haribdrjanav 2021 narvilamnar en mork
period som denvi har gattigenom och tittar pa ett ljusare
2021 kanns detrelevant att citera Amanda Gormans dikt
fran haromveckan (pa manga satt relevant dven for den
investeringsstil vidriver):

"Forthereis always light,
if only we're brave enough to seeiit.
If only we're brave enough to be it.”



Investeringsportfoljen

VNV Globals investeringsportfol;

/31 december 2020/

Kategori

Kategori

Kategori

Kategori

Transport

43,9%

Digital halsa
35,9%

Marknadsplats

16,7%

Ovrigt
3,5%

Foretag Foretag Foretag Foretag
BlaBlaCar 15,0% Babylon 33,7% Property Finder 3,5% Kassa 2,0%
Voi 10,8% Numan 0,8% Hemnet 3,4% Glovo 0,5%
Gett 9,1% Yoppie 0,5% Booksy 2,9% YouScan 0,5%
Dostavista 2,9% Vezeeta 0,4% HungryPanda 1,1% Likviditetshantering 0,2%
SWVL 2,6% Grace Health 0,2% Wallapop 1,1% Marley Spoon 0,2%
OneTwoTrip 2,2% Napopravku 0,2% Inturn 1,1% VNV Pioneer 0,1%
Monopoliya 0,7% DOC+ 0,1% HousingAnywhere 1,0% Olio 0,1%
Shohoz 0,6% ElBasharsoft 0,9%

Merro 0,6%

JamesEdition 0,3%

Naseeb Networks 0,3%

Shwe Property 0,1%

Alva 0,1%

Dubicars 0,1%

JobNet 0,1%

Agente Imovel 0,1%




Portfoljstruktur

— substansvarde (NAV)

Enuppstallining av koncernens investeringsportfdlj till verkligt varde per den 31 december 2020 (12 m 2020) visas nedan.

/Tusental USD/

Kategori Foretag Verkligtvarde, Investeringar/ Foérandringav  Véardeférandring Verkligtvérde, Andel av Agarandel Varderingsmetod
31dec 2020 Avyttringar verkligtvarde per aktie 31dec2019 portfoljen
Digital hélsa Babylon 353541 - 15636541 T7% 200000 29,8% 10,6% Intdktsmultipel
Digital halsa Babylon' 45729 35229 10500 30% - 3,9% Intéaktsmultipel
Transport BlaBlaCar 178482 - -30972 -15% 209 454 15,0% 8,7% Intaktsmultipel
Transport Voi 128 627 17 366 8827 7% 102 434 10,8% 25,6%  Senastetransaktion
Transport Gett 108 306 5300 28 1563 30% 74853 9,1% 5,6% Intédktsmultipel
Marknadsplats Property Finder 41235 - -6 649 -14% 47883 3,5% 9,5% Intaktsmultipel
Marknadsplats Hemnet? 40832 - 14986 58% 25845 3,4% 6,0% EBITDA-multipel
Marknadsplats Booksy 34957 5999 16027 127% 12931 2,9% 10,4%  Senastetransaktion
Transport SWVL 30382 7002 7378 43% 16 002 2,6% 12,56% Intaktsmultipel
Transport Dostavista 29025 1000 16464 131% 11 561 2,4% 16,5% Intaktsmultipel
Transport OneTwoTrip 25579 - -3074 -11% 28653 2,2% 21,1% Intéaktsmultipel
Marknadsplats HungryPanda 12894 12894 - 0% - 1,1% 4,0%  Senastetransaktion
Marknadsplats Wallapop 12 850 - 5502 75% 7347 1,1% 2,4% Intaktsmultipel
Marknadsplats Inturn 12538 11230 1308 12% - 1,1% 10,1%  Senaste transaktion
Marknadsplats HousingAnywhere 11683 3315 2003 26% 6366 1,0% 29,4%  Senaste transaktion
Ovrigainvesteringar® 84944 17139 7980 1% 59825 71%
Ovriga konvertibellan3 9193 1642 3856 0% 7167 0,8%
Ovrigt Likviditetshantering 2121 -18826 287 0% 20660 0,2%
Investeringsportfolj 1162916 99290 232645 830982 98,0%
Ovrigt Kassa 23321 18 855 2,0%
Totalt investeringsportfolj 1186237 849836 100,0%
Lan -98362 -68582
Ovriga nettofordringar/skulder -7 641 -4270
Totalt NAV 1080234 776984

1. Innehavgenom Global Health Equity AB.
2. IndirektinnehavgenomYSaphis S.A. och Sprints Capital Rob RPartners S.A.

3. Forytterligare detaljer om innehaven se not 3.



Portfoljstruktur

—substansvarde (NAV)

Forandring av finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrékningen per 31 december 2020 (3 m 2020), visas nedan.

/Tusental USD/

Kategori Foretag Verkligtvarde, Investeringar/ Foérandringav  Véardeférandring Verkligtvérde, Andel av Agarandel Varderingsmetod
31dec 2020 Avyttringar verkligtvarde per aktie 30sep 2020 portfoljen
Digital hélsa Babylon 353541 - 66 170 23% 287 371 29,8% 10,6% Intdktsmultipel
Digital halsa Babylon' 45729 35229 10500 30% - 3,9% Intéaktsmultipel
Transport BlaBlaCar 178482 - -11 669 -6% 190 151 15,0% 8,7% Intaktsmultipel
Transport Voi 128 627 7 366 44150 53% 77111 10,8% 25,6%  Senastetransaktion
Transport Gett 108 306 - 17 254 18% 910562 9,1% 5,6% Intaktsmultipel
Marknadsplats Property Finder 41235 - -2909 -7% 44143 3,5% 9,5% Intaktsmultipel
Marknadsplats Hemnet? 40832 - 12320 43% 28512 3,4% 6,0% EBITDA-multipel
Marknadsplats Booksy 34957 5999 14 430 102% 14528 2,9% 10,4%  Senastetransaktion
Transport SWVL 30382 - 3945 15% 26437 2,6% 12,56% Intaktsmultipel
Transport Dostavista 29025 - 16464 131% 12 561 2,4% 16,5% Intaktsmultipel
Transport OneTwoTrip 25579 - 4437 21% 21142 2,2% 21,1% Intéaktsmultipel
Marknadsplats HungryPanda 12894 12894 — 0% - 1,1% 4,0%  Senastetransaktion
Marknadsplats Wallapop 12 850 = 4293 50% 8556 1,1% 2,4% Intédktsmultipel
Marknadsplats Inturn 12538 - - 0% 12538 1,1% 10,1%  Senaste transaktion
Marknadsplats HousingAnywhere 11683 - 1721 17% 9962 1,0% 29,4%  Senaste transaktion
Ovrigainvesteringar3 84944 5146 6974 12% 72 824 71%
Ovriga konvertibellan3 9193 7600 131 0% 1463 0,8%
Ovrigt Likviditetshantering 2121 -13766 108 0% 15768 0,2%
Investeringsportfolj 1162916 60478 188319 914119 98,0%
Ovrigt Kassa 23321 80599 2,0%
Totalt investeringsportfolj 1186237 994717 100,0%
Lan -98362 -88966
Ovriga nettofordringar/skulder -7 641 -3083
Totalt NAV 1080234 902 669

1. Innehav genom Global Health Equity AB.
2. IndirektinnehavgenomYSaphis S.A. och Sprints Capital Rob RPartners S.A.

3. Forytterligare detaljerominnehaven se not 3.



Portfoljaktiviteter

Investeringsaktiviteter undertolvmanadersperioden
Undertolvmanadersperioden 2020 uppgick nettoinves-
teringarnaifinansiellatillgangar, exklusive likviditets-
portfdljen, till 121,68 miljoner USD (2019: 215,67) och
intédkternafran forsaljningar, exklusive likviditetsportfol-
jen, var 2,31 miljoner USD (2019: 539,87).

Forytterligare information om portfoljbolagen se:
VNV Globals hemsida

Befintlig portfélj

Underfjérde kvartalet 2020 har globala marknader
fortsatt uppvisavolatilitet pa grund av det varldsomspan-
nande utbrottet av covid-19 tidigare under 2020. Under
kvartalet sag de flesta lander 0kade infektionsnivéer
med nyarestriktioner men samtidigt kom det positiva
nyhetsfloden géllande vaccinutvecklingen och dess
utrullning vilket var positivt for marknaden. VNV Globals
portfoljbolag hariolika grad sett direkta och indirekta
effekter pasinverksamhet pa grund av covid-19.

Babylon

Under 2020 har Babylon fortsatt att utoka sina tjanster
pésinaolikamarknaderoch har ocksé fortsatt se en
Okad efterfragan pésinatjanster somfoljd av covid-19.
| USA har Babylon lanserat kliniska tjanster till tre miljo-
neramerikaneriKalifornien, New York, lowa, Missouri
och Nevada, med mer lanseringar framéver. Babylon
startade dven ett partnerskap med Mount Sinai Health
Partners for att betjana 8,6 miljoner New York-bor.
Babylon utokade dértill sin tjanst i Sydostasien till ytter-
ligare sexlander, som nu omfattar ndstan 10 miljoner
medlemmariPrudential.

Babylon investerade ocksaiHigi, ett konsumentfore-
tag inom halsa, for att 6ka tillgadngen till Babylon-tjanster
genom 10 000 samhélls- och detaljhandelsenheter
beldgnainom 8 kilometer for mer an 75% av den ameri-
kanska befolkningen.

| Storbritannien &r Babylon nu den stérsta och snab-
bastvaxande allmanldkarmottagningen med omkring
92 000 anslutna patienter.

Under detfjarde kvartalet 2020 levererade Babylon
11 500 dagliga konsultationer, en 6kning med 49,4%
jamfort med foregdende ar. Globalaregistreringar nadde
6,7 miljoner, upp fran 3,8 miljonervid arets slut 2019.

BlaBlaCar
P& grund av de olika atgdrder som regeringari Europa
harinfort for att begrénsa spridningen av covid-19 har
BlaBlaCar sett direkta negativa effekter pa aktiviteten
paderas plattform under 2020. | mars avbrét BlaBlaCar
tillfalligt all bussverksamhet som f6ljd av denna situation
och forvantas ateruppta verksamheten séd snart som
praktiskt mdjligt. BlaBlaCars huvudsakliga saméknings-
verksamhet fungerar fortfarande, men utifran atgar-
dernaiEuropaunderdetandrakvartalet var aktiviteten
mycket lagiapril/maj. | juni 2020 aterhdmtade sig
sokintensiteten pa BlaBlaCar-plattformen i Spanien och
Frankrike och évertréffade nivder under samma period
2019. Aterhamtningen skedde under andra halvaret med
envissavmattning pa grund avandravagen relaterade
restriktioner mot slutetav 2020. BlaBlaCar har en stark
finansiell stallning och har ocksa tagit val balanserade
beslutunder dessainstabilatider, under hela 2020.
BlaBlaCar avslutade det fjarde kvartalet med 102,0
miljoner medlemmar. Under det fjarde kvartalet 2020
hade BlaBlaCar 20,7 miljoner passagerare, vilketaren
nedgdng med -42,7% jamfort med samma period 2019
men en 6kning med 44,8% jamfért med tredje kvartalet
2020, kraftigt paverkat av nya covid-19-relaterade
nedstdngningar som effektivt pausade BlaBlaBusi
november och december 2020.

Voi

Under fjarde kvartalet offentliggjorde Voi en ny finansie-
ringsrunda om 160 miljoner USD ledd av Raine Growth.
VNV Global deltog med ett mindre belopp underdenna
finansieringsrunda men &r den stérsta aktiedgaren med
25,5% dgarskap efter full utspadning. Under fjarde
kvartalet fortsatte Voi att utvecklas val och vann fleranya
licenser, framsti Storbritannien, dar bolaget har en stark
marknadsledande position. Trots utokade covid-19 rela-
terade restriktioneriEuropa under det fjarde kvartalet
2020 6kade antalet rides med 50% jamfort med samma
kvartal 2019. For helaret 2020 6kade antalet rides med

35% jamfort med helaret 2019. Vid arsslutet 2020 esti-
merar Voi att de har en paneuropeisk marknadsandel av
licensierade scootrar om >50%, inklusive omkring 80% i
Storbritannien.

Gett

Underfjarde kvartalet tog Gettin ytterligare 15 miljoner
USD som tillagg till den tidigare kommunicerade finan-
sieringsrundan p& 100 miljoner USD under 2020. Trots
covid-19 levererade bolaget enligt budget fore covid-19.
Gett fortsatter sin omvandling till att blien B2B SaaS-
verksamhet enbart fokuserad pa persontransporter for
foretag. Med denna omvandling &r Gett 4n mindre expo-
nerad till den konsumentfokuserade affaren och anvénder
istallet tredjeparts-utbud pa sin plattform, t.ex. Lyfti USA.

Booksy

Underfjarde kvartalet 2020 stdngde Booksy en ny stérre
finansieringsrunda om 70 miljoner USD, som vésentligt
omvarderade bolaget jamfort med VNV Globals tidigare
vardering. VNV Global deltog och investerade 6,0 miljoner
USD ifinansieringsrundan. Bolaget har utvecklats bra
under 2020 trots negativinverkan pa grund av covid-19
relaterade begransningar.

Nyainvesteringar under fjarde kvartalet

HungryPanda

Underfjarde kvartaletinvesterade VNV Global, via Piton
Capital, 12,9 miljoner USD i HungryPanda, vérldsledande
inom leverans av asiatisk mat utanfor Asien. HungryPanda
artillgangligt for kunderiAustralien, Kanada, Frankrike,
Nya Zeeland, Storbritannien och USA.

Likviditetshantering

Bolaget harinvesteringarirantefonder somen delavsin
likviditetshantering. Per den 31 december 2020 uppgick
investeringarnainom likviditetshanteringen till 2,12 mil-
joner USD (2019: 20,66), baserat pd fondernas senaste
NAV och marknadsvarde.


https://sv.vnv.global/

Finansiell information

Féregdende ars jamforelsetal som presenterasidennafinansiella rapport hdnfér sig
till VNV Global Ltd. koncernen med VNV Global Ltd. som tidigare moderbolag.

Koncernens resultatutveckling for tolvmanaders-
perioden 2020 samt substansvarde

Under perioden var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde over resultatrakningen
232,64 miljoner USD (2019: 206,89) huvudsakligen fran
Babylon och Gett.

Rérelsekostnader (definierat som rérelsens kostna-
der minus dvriga rorelseintakter) for perioden uppgick till
-9,92 miljoner USD (2019: -33,30). Forra arets 6kning av
rorelsekostnaderna ar framst relaterad till en engéngs-
bonus efter den lyckade Avito-férsaljningen.

Finansnettot uppgick till-15,38 miljoner USD (2019:
-9,67), fraimst relaterat till SEK/USD-appreciering.

Periodens resultat efter skatt blev 206,93 miljoner
USD (2019: 163,68).

Redovisat eget kapital uppgick till 1 080,23 miljoner
USD den 31 december 2020 (31 december 2019:
776,98).

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 23,32 miljoner
USD (31 december 2019: 18,86). De likvida till-
géngarnaom 2,12 miljoner USD (2019: 20,66) avser
investeringaripenningmarknadsfonder somen delav
likviditetshanteringsverksamheten.

Koncernensresultatutveckling

forfjarde kvartalet 2020

Underfjéarde kvartalet 2020 var resultatet fran finansiella
tillgdngar véarderade till verkligt varde éver resultatrak-
ningen 188,32 miljoner USD (2019: 93,4 3) relaterat till
allmanna positiva vardeféréandringarihela portfoljen,
med undantag for BlaBlaCar.

Rérelsekostnader (definierat som rérelsens kostna-
der minus ovriga rorelseintékter) for perioden uppgick till
-3,58 miljoner USD (2019: -4,55).

Finansnettot uppgick till -7,04 miljoner USD (2019:
-1,43), framst relaterat till SEK/USD-appreciering.

Kvartalets resultat efter skatt blev 177,29 miljoner
USD (2019: 87,21).

Utdelningsférslag
Styrelsen foreslarattingen utdelning lamnas for raken-
skapsaret 2020.

Covid-19-effekter painvesteringsportféljen

Under 2020 har de globala marknaderna varit fortsatt
volatila pa grund av det globala utbrottet av covid-19
ochvardagenide flestastdder och lander paverkades
avviruset med &tgarder som vidtagits av regeringar for
att stavjaytterligare spridning under férsta kvartalet
2020. VNV Globals portféljbolag hariolika grad sett
direkta och indirekta effekter pa sin verksamhet pa
grund av covid-19 och den direkta effekten av covid-19
hittills skiljer sig fran foretag till féretag. Under 2020 har
mobilitets- och reserelaterade foretag som exempel, sett
endirekt negativ effekt med tanke p& den betydande
inverkan p&inhemska och internationellaresor (b&de
mark och luft) 6ver helavarlden, medan féretag inom
digital halsa for ndrvarande ser en vasentlig okning av
efterfrdgan pasinatjanster och produkter. Under fjarde
kvartalet 2020 har de allra flesta omvarderingar drivits
av expanderande marknadsmultiplar.

Risker ochriskhantering

Foren mer detaljerad beskrivning av risker och riskhan-
tering, se avsnittet "Rorelseforvéarv under gemensamt
bestdmmande inflytande” i sexménadersrapporten
2020.



Resultatrakning
Koncernen

/Tusental USD/ 12M 2020 12M 2019 4kv 2020 4kv 2019
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen’ 232 645 206 890 188319 93432
Utdelningsintékter och kupongranta 286 336 37 114
Ovriga rorelseintakter -10210 -33 641 -3 621 -4 667
Rorelseresultat 222721 173585 184735 88879
Finansiellaintékter och kostnader
Ranteintakter 176 756 10 279
Réantekostnader -5370 -56234 -15681 -1212
Valutakursvinster/-forluster, netto -10194 -5189 -5470 -494
Totalafinansiellaintikter och kostnader -15388 -9667 -7041 -1427
Resultat fére skatt 207333 163918 177694 87452
Skatt -405 -241 -405 -241
Periodens resultat 206928 163677 177289 87211
Resultat per aktie (USD) 2,38 2,08 1,86 1,12
Resultat per aktie efter utspédning (USD) 2,35 2,07 1,83 1,11
1. 1.Finansiellatillgdngarvarderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas till verkligt varde. Vinster och férluster till fljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgdngar vérderade

till verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingériresultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen”.
Rapport dvertotalresultat for koncernen
/Tusental USD/ 12M 2020 12M 2019 4kv 2020 4kv2019
Periodens resultat 206928 163677 177289 87211
Periodens dvriga totalresultat
Poster som senare kan &terféras i resultatrakningen
Valutaomrakningsdifferenser - -45 - 74
Totalt 6vrigt totalresultat for perioden - -45 - 74
Totalt totalresultatfér perioden 206928 163632 177289 87285
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Balansrakning
Koncernen

/Tusental USD/ 31dec2020 31dec2019
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier 827 1080
Totala materiellaanldggningstillgangar 827 1080
Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen 1162916 830982
Totala finansiella anldggningstillgangar 1162916 830982
Omsattningstillgdngar

Likvida medel 23 321 18855
Skattefordringar 378 523
Ovriga kortfristiga fordringar 1125 428
Totala omséttningstillgangar 24824 19806
Totalatillgangar 1188567 851868

/Tusental USD/ 31 dec2020 31dec2019
Egetkapital (inklusive periodensresultat) 1080234 776984
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder

Langfristiga skulder och leasingskulder 98 743 69233
Totalalangfristiga skulder 98743 69233
Kortfristiga skulder

Icke rantebdrande kortfristiga skulder

Skatteskuld 44 437
Ovriga kortfristiga skulder och leasingskulder 4952 1503
Upplupnakostnader 4594 3711
Totala kortfristiga skulder 9590 5651
Totalt eget kapital och skulder 1188567 851868

i



Forandringar | eget kapital
Koncernen

/Tusental USD/ Not Aktiekapital ~ Ovrigttillskjutet kapital Balanseratresultat Totalt
Egetkapital per 1 januari2019 14 - 876 695 876709
Resultat for perioden 1 januari 2019—-31 december 2019 - - 163677 163677
Periodens dvriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - -45 -45
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2019-31 december 2019 - - 163632 163 632
Transaktioner med aktiedgare:

Inl6senprogram - - -216310 -2156310
Varde pa anstalldas tjanster:

- Aktierelaterad erséttning - - 3200 3200
- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram - - 2739 2739
Aterkop av egna aktier - - -563986 -563 986
Totalttransaktioner med aktiedgare - - -263 357 -263 357
Egetkapital per 31 december2019 14 - 776970 776984
Egetkapital per 1 januari2020 14 - 776970 776984
Resultat for perioden 1 januari 2020—-31 december 2020 - - 206 928 206 928

Periodens Ovriga totalresultat
Valutaomrékningsdifferenser — _ _ _

Totalttotalresultat for perioden 1 januari2020-31 december 2020 - - 206928 206928
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 180 99039 - 99219
Nyemission, kostnad - -3994 - -3994
Fondemission 775 - -775 -
Varde pa anstélldastjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 28 - 1069 1097
Totalttransaktioner med aktiedgare 983 95045 294 96 322
Egetkapital per 31 december 2020 997 95045 984 192 1080234




Kassaflodesanalys
Koncernen

/Tusental USD/ 12M 2020 12M 2019 4kv 2020 4kv 2019
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt 207 333 163918 177 694 87 452
Justering for:

Rénteintakter -176 -756 -10 -279
Réantekostnader 5370 5234 15681 1212
Valutakursvinster/-forluster 10194 5189 5470 494
Avskrivningar 384 3356 121 82
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen -232 645 -206 890 -188319 -93432
Ovrigaicke-kassaflédespaverkande poster 12563 7126 -1224 2576
Forandringari kortfristiga fordringar -549 253 -629 123
Forandringar i kortfristiga skulder 1300 -116 2082 -208
Kassaflode anvantidenlopande verksamheten -7536 -25707 -3234 -1980
Investeringarifinansiella tillgangar -134 710 -279 609 -74 696 -76 247
Forséljning av finansiella tillgangar 36861 584955 158356 19630
Utdelningsintékter och kupongranta 1222 3065 1100 —
Betald skatt -b77 -169 -130 -67
Totalt kassafléde anvanti/fran denlépande verksamheten -104 740 282535 -61125 -58654
Kassaflode anvant for investeringar

Totalt kassafléde anvént forinvesteringar - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto 952925 — - —
Upptagnalan 156561 65012 - 65012
Aterbetalning avlan - -91 205 - -
Betald ranta palan -4688 -3113 -1293 -
Aterbetalning av leasingskulder -302 -343 -79 -84
Inldsenprogram inklusive transaktionsavgifter - -215310 - -
Inbetalningar fran LTIP och optioner utfardade till anstéllda - 1118 - -
Aterkép avegna aktier - -53986 - -
Totalt kassafléde fran/anvéntifinansieringsverksamheten 105786 -297 827 -1372 64928
Foréandring avlikvida medel 1046 -15292 -62497 6274
Likvida medel vid periodens borjan 18855 40303 80599 10590
Kursdifferensilikvida medel 3420 -6 156 5219 1991
Likvida medel vid periodens slut 23321 18855 23321 18855
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Resultatrakning
Moderbolaget

/Tusental SEK/ 12M 2020 12M 2019 4kv 2020 4kv 2019
Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 1472 - -4252 -
Ovrigarorelseintikter 13172 57908 378 7300
Rérelsens kostnader -44718 -57024 -10783 -6867
Rorelseresultat -30074 884 -14657 433
Finansiellaintakter och kostnader

Ranteintakter 19692 - 8855 -
Réantekostnader -28 047 - -12826 -
Valutakursvinster/-forluster, netto -5141 - -9451 -
Totalafinansiellaintikter och kostnader -13496 - 13422 -
Resultat efter finansiella poster -43570 884 -28079 433
Bokslutsdispositioner

Erhélina koncernbidrag 604 - 604 -
Skatt pa periodens resultat - -569 - -569
Periodens resultat -42966 315 -27475 -136
Rapport 6vertotalresultat for moderbolaget

/Tusental SEK/ 12M 2020 12M 2019 4kv 2020 4kv 2019
Periodens resultat -42 966 315 -27 475 -136
Totalt 6vrigt totalresultat for perioden - - - -
Totalttotalresultat for perioden -42966 315 -27 475 -136




Balansrakning
Moderbolaget

/Tusental SEK/ 31dec2020 31dec2019
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 1184 1501
Totala materiellaanldggningstillgangar 1184 1501
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktieridotterbolag 7442432 -
Finansiellatillgdngar vérderade till verkligt varde viaresultatrakningen - -
Lantill koncernforetag 603033 10675
Totalafinansiella anlaggningstillgangar 8045465 10675
Omsattningstillgdngar

Kassa och bank 166 558 1194
Skattefordringar 3076 2507
Ovriga kortfristiga fordringar 934 1944
Totala omséttningstillgangar 170568 5645
Totalatillgangar 8217217 17 821

/Tusental SEK/ 31 dec2020 31dec2019
Egetkapital (inklusive periodensresultat) 7404915 14008
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder

Langfristiga skulder 804 330 -
Totalalangfristiga skulder 804330 -
Kortfristiga skulder

Icke rantebdrande kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 5749 2098
Upplupnakostnader 29223 1715
Totala kortfristiga skulder 7972 3813
Totalt eget kapital och skulder 8217217 17821




Forandringar | eget kapital

Moderbolaget

/Tusental SEK/ Not Aktiekapital  Ovrigttillskjutet kapital Balanseratresultat Totalt
Egetkapital per 1 januari2019 100 43430 -32055 11475
Resultat for perioden 1 januari 2019—-31 december 2019 - - 315 315
Totalttotalresultatfor perioden 1 januari 2019-31 december 2019 - - 315 315
Transaktioner med aktiedgare:

Aktiedgartillskott - 2218 - 2218
Totalttransaktioner med aktiedgare - 2218 - 2218
Egetkapital per 31 december2019 100 45648 -31740 14008
Egetkapital per 1 januari2020 100 45648 -31740 14008
Resultat for perioden 1 januari 2020—-31 december 2020 - - -42 966 -42 966
Totalt totalresultat for perioden 1 januari2020-31 december 2020 - - -42966 -42966
Transaktioner med aktiedgare:

Omklassificering hanforligt till domicilbytet - -45 648 45648 -
Nyemission 156856 869950 - 8715635
Nyemission, kostnad - -35264 - -35264
Fondemission 7823 - -7823 -
Aktiedgartillskott - - 6596075 6596075
Varde pa anstélldastjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 263 - 1264 1527
Totalttransaktioner med aktiedgare 9670 789038 6635164 7433872
Egetkapital per 31 december 2020 9770 834686 6560458 7404915




Noter

/ Beloppitusental USD om ejannat framgéar /

Not 1

Allmén information

VNV Global AB (publ) registrerades i Stockholm den 11 mars 2005.
VNV Globals stamaktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholm, Mid Cap-
segmentet, under kortnamnet VNV. VNV Globals stamaktier ersatte de
svenska depébevisen i VNV Global Ltd. med verkan frd&n och med 29 juni
2020 i samband med domicilbytet fran Bermudatill Sverige.

Perden 31 december 2020 bestar VNV Global-koncernen av det
svenska moderbolaget VNV Global AB (publ), tre direkt heldgda dotter-
bolag, tvaindirekt heldgda bolag genom dotterbolagen och ett kontrolle-
rat nederlandskt kooperativ.

Rakenskapsaretar 1 januari—31 december.

Moderbolaget

Moderbolaget VNV Global AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag, registrerad
i Sverige och verkar enligt svensktlag. VNV Global AB (publ) ager direkt
ellerindirekt samtliga bolag i koncernen. Resultatet for aret uppgick till
-42,97 miljoner SEK (2019: 0,31). Finansiella tillgdngar varderade till
verkligtvarde viaresultatrakningen harror till likviditetshanteringsinveste-
ringar. Moderbolaget hade &tta anstallda per den 31 december 2020.

Redovisningsprinciper

Dennadelarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering, och Arsredovisningslagen. Den finansiella rapporteringen for
moderbolaget har upprattatsienlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2, Redovisning for juridiska personer, utfardad av Radet for finansiell
rapportering.

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras
iannan valuta é&n svenskakronor eller Euro, varfér moderbolagets finan-
siellarapporter presenteras endastisvenska kronoroch inte i US-dollar.

Omstruktureringen inom koncernen déar VNV Global AB (publ) har blivit
detnyamoderbolaget aren transaktion under gemensamt bestam-
mande inflytande. Transaktionen uppfyller inte kriterierna enligt IFRS
3 Rorelseférvarv och harinte paverkat koncernredovisningen for VNV.
Redovisningsprincipernaiavsnittet "Rorelseforvarv under gemensamt
bestammande inflytande” i sexménadersrapporten 2020 anger princi-
pernaférkoncernen och moderbolaget.

Jamforelsetalen for koncernredovisningen som presenterasidenna
finansiellarapport hanfor sig till VNV Global Ltd.-koncernen med VNV
Global Ltd. som det tidigare moderbolaget.

Not2
Narstaendetransaktioner
Under perioden har VNV Global redovisat féljande narstdendetransaktioner:

Rorelsekostnader  Kortfristiga skulder
12M 2020 12M 2019 12M 2020 12M 2019

Nyckelpersoneroch

styrelseledaméter’ -3183 -20080 - -

1. Betaldeller upplupen erséttning bestérav16n och bonustill ledningen
samtarvode till styrelseledamoter.

VNV Global haringatt avtal med Bolagets styrelseledamoter Keith Richman,
Victoria Grace och Josh Blachman avseende konsulttjanster utéver deras
roll som ledamdter av Bolagets styrelse nar det géller befintliga och méjliga
investeringar. Avtalens arliga bruttokostnad uppgértill 0,1 miljoner USD
vardera.

Kostnaderna for de langsiktiga incitamentsprogrammen (LTIP 2018, LTIP
2019 och LTIP 2020) for ledande befattningshavare och nyckelpersoner
uppgick till 0,9 miljoner USD, exklusive sociala avgifter och bonusutbetal-
ningar, under tolvmanadersperioden 2020. For mer detaljer avseende LTIP
2018, LTIP 2019 och LTIP 2020 se not 6.

Not3

Uppskattningaravverkligtvéarde

Detverkliga vérdet av finansiella tilgdngar arindelat per niva i féljande verk-
ligtvarde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader féridentiska tillgangar
eller skulder (niva 1).

— Andraobserverbaradata for tillgangen eller skulder an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. hérledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Datafortillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara mark-
nadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Se avsnittet "Rorelseforvéarv under gemensamt bestdmmande inflytande:
Redovisningsprinciper”isexmé&nadersrapporten 2020 for ytterligare
information.

Féljande tabell visar koncernens tillgangar varderade till verkligt varde per
den 31 december 2020.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiellatillgangar
till verkligt varde via
resultatrakningen 4191 246243 912 482 1162916
Summatillgangar 4191 246243 912 482 1162916

Féljande tabell visar koncernens tillgangar varderade till verkligt varde per
den 31 december2019.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiellatillgangar
till verkligt varde via
resultatrakningen 20828 384914 4925240 830982
Summatillgangar 20828 384914 425240 830982




Noter

Foljande tabell visar forandringar i koncernens tillgangari niva 3.

12M
Ingdende varde 1 januari 2020 425240
Forflyttningar fran niva 3 -2 447
Forflyttningar till niva 3 296 095
Forandring verkligt varde och ovrigt 193594
Utgéende vérde 31 december 2020 912 482

4kv
Ingdende varde 1 oktober 2020 765764
Forflyttningar fran niva 3 -26 261
Forflyttningartill niva 3 47789
Forandring verkligt varde och ovrigt 125190
Utgéende vérde 31 december 2020 912482

Underfjarde kvartalet 2020 har VNV investerat ytterligare 35,2 miljoner USD
i Babylon genom Global Health Equity AB, som sedan tidigare var klassifice-
rat som ett niva 3-instrument, och Dostavista har flyttats fran niva 2 till niva
3. Nivé 3-investeringarna dr antingen varderade enligt varderingsmodeller,
huvudsakligen baserade pa EBITDA och intédktsmultiplar for jamforbara
noterade foretag, ellertransaktioner med stdrre osékerhet pa grund avden
tid som gatt sedan transaktionen slutfordes eller transaktionens struktur.
Verkligtvarde pafinansiellainstrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas
som aktivom noterade priser frdn en bors, méklare, industrigrupp, prissatt-
ningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns I&tt och regelbundet tillgang-
ligaoch dessa priser representerar verkliga och regelbundet forekommande
marknadstransaktioner pdarmlangds avstand. Det noterade marknadspris
som anvéands for koncernens finansiella tillgangar ar den aktuella kdpkursen.
Dessainstrument aterfinnsiniva 1.

Verkligtvarde pafinansiellainstrument sominte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjélp av varderingstekniker. Harvid anvands i s stor
utstrackning som majligt marknadsinformation da dennafinns tillganglig
medan foretagsspecifik information anvands i sé liten utstrackning som méj-
ligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs fér verkligt varde varderingen
av ettinstrument &r observerbara aterfinnsinstrumentetiniva 2.1 de fall ett
ellerfleravdsentligaindatainte baseras pa observerbar marknadsinforma-
tion klassificeras det berordainstrumentiniva 3.

Verkligtvarde pa finansiellainvesteringar sominte handlas pé& en aktiv
marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknadsmassiga trans-
aktioner eller med hjalp av olika varderingstekniker beroende pé foretagets
karaktaristika samt beskaffenheten hos och riskerna forknippade med
investeringen. Dessavarderingstekniker utgors av véardering av diskonterade
kassafloden (DCF), vardering utifran avyttringsmultipel (dven kallad LBO-
vardering), tillgdngsbaserad vardering samt vardering utifran framtidsinrik-
tade multiplar baserade pa jamférbara noterade féretag. Vanligtvis anvands
transaktionsbaserade véarderingar under en period om 12 méanader férutsatt
attingen betydande anledning for omvardering uppstatt. Efter 12 mana-
deranvénds vanligtvis en modell beskriven ovan for att vardera onoterade
innehav.

Giltigheten avvarderingar som ar baserade patidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset da investeringen
gjordes speglar de forhallanden som rddde pa transaktionsdagen. Vid varje
rapporttillfalle gors en bedomning om férandringar eller handelser efter
denrelevantatransaktionen skulle innebara en férandring avinvestering-
ensverkligavarde ochisadantfallanpassas varderingen darefter. Inga
betydande handelser som skulle paverkat varderingarna fran de senaste
transaktionerna har hantiportfoljbolagen forutom det som beskrivs nedan.
De transaktionsbaserade varderingarna av de onoterade innehaven jamfors
aven kontinuerligt med férséljnings- och EBITDA-multiplar fér andra jamfor-
barabolag vid behov.

De utestédende konvertibellanen vérderas till nominellt varde inklusive
upplupen ranta, som bedéms motsvaraverkligt varde.

VNV Global foljer en strukturerad process forvarderingen av onoterade
tillgdngar. VNV Global bedémer bolagsspecifik och externinformation for
respektive investering pd ménadsbasis. Informationen utvarderas sedan vid
manadsvisa och kvartalsvisa varderingsmoten med den seniora ledningen.
Ominternaeller externafaktorer bedéms vara signifikanta gors ytterligare
analys och investeringen varderas darefter till det basta mojliga verkligt
varde-estimatet. Omvarderingar godkénns av Bolagets styrelse i samband
med Bolagets finansiellarapporter.

Babylon

Perden 31 december 2020 varderar VNV Global sin direkta dgarandel om
10,6% i Babylon till 353,5 miljoner USD, baserat pa en framéatblickande
intdktsvarderingsmodell. VNV Global harinvesterat 92,6 miljoner USD i
bolaget och det arklassificerat som en nivé 3-investering. VNV Global har
ocksainvesterat 35,2 miljoner USD i Babylon via Global Health Equity AB
ochvérderarsinindirekta Babylon-exponering, klassificerad som en niva 3
investering, till 45,7 miljoner USD. Bolaget har med anledning av covid-19
setthdgre efterfragan av sina tjanster och signerat ett antal nya kontrakt och
utokat befintliga kontrakt.

Jamforelsegruppen omfattar 10 bolag inom digital halsainklusive t.ex
Teladoc, PA Good Doctor och Oak Street Health. Median-multipeln i jamfo-
relsegruppen ar 12,1x. Den multipel som anvands i modellen har diskonterats
avsevart foratt dterspegla den hégre osdkerheteni VNV Globals framtids-
inriktade intdktsberakning jamfort med de mer mogna foretagenijamforel-
segruppen. Omvéarderingen under fjarde kvartalet 2020 &r priméart driven av
expanderande marknadsmultiplar.

BlaBlaCar

Perden 31 december 2020 véarderar VNV Global sin agarandel om 8,7%i
BlaBlaCartill 178,5 miljoner USD, baserat pa en framatblickande intakts-
varderingsmodell. VNV Global harinvesterat 122,4 miljoner USD i bolaget
och detarklassificerat som en nivé 3-investering. Intéktsvarderingmodellen
bygger paintaktsmultiplar fran en jamforelsegrupp sominkluderar mark-
nadsplats-bolag med hoga marginaler s som Auto Trader, REA Group

och Head Hunter fér att ndmna négra. Multipeln har justerats for att battre
reflektera BlaBlaCars affarsmodell som innefattar bade intdkter med hdga
marginaler fran bildelningsmarknadsplatsen och bussverksamheten med
lagre marginaler. Modellen har ocksé justerats for den negativa effekten
som forvéntas fran covid-19. Kortsiktiga effekterinkluderar pausad buss-
verksamhetihela Europatill f6ljd av nedstangda lander och stader. Den
ojusterade median-multipelnijamférelsegruppen ar 11,9x. Omvérderingen
under fjarde kvartalet 2020 ar primért driven av en reviderad kortsiktig for-
séljningsprognos nedat samt en positiv valutaférandring pa uppsidan.

Voi
Perden 31 december 2020 varderar VNV Global sittinnehaviVoi baserat pa
den senaste kapitalanskaffningsrundan som stangdes i december 2020.
Perden 31 december 2020 har VNV Global investerat 78,1 miljoner USD i
VoiTechnology, denledande europeiska delningstjansten fér uthyrnings-
bara elektriska skotrar, och dger 25,5% av bolaget efter full utspadning,
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klassificerat som en niva 2-investering. Voi utvecklas vél trots covid-19 och
forvantas vaxaunder 2021, Bolagets langsiktiga potential forblir stark.
Omvarderingen under fjarde kvartalet 2020 &r primart driven av en nyligen
avslutad transaktion.

Gett

Perden 31 december 2020 varderar VNV Global sittinnehav i Gett baserat
paen framatblickande intaktsvarderingsmodell till 108,3 miljoner USD. VNV
Global dger 5,6% av Gett efter full utspadning och bedémer att en framat-
blickande intédktsvéarderingsmodell som tar hansyn till bolagets preferens-
struktur ar det bésta estimatet for verkligt varde. Bolaget dr klassificerat som
en niva 3-investering. Trots covid-19 ar Gett fortsatt pa védg att na positivt
kassaflode under 2021. Omvéarderingen under fjarde kvartalet 2020 &r
primartdriven av en reviderad kortsiktig forséljningsprognos nedat samten
multipeldkning p& uppsidan.

Property Finder

Perden 31 december 2020 varderar VNV Global sittinnehav i Property
Finder baserat p& en framéatblickande intéktsvarderingsmodell till 41,2
miljoner USD, klassificerat som en niva 3-investering. VNV Global &ger 9,5%
av bolaget efter full utspadning och beddémer intaktsvarderingsmodellen ger
detbéstaverkligt varde-estimatet. Den ojusterade median-multipelniden
noterade jamforelsegruppen ar 12,0x.

Hemnet (genom YSaphis S.A. och Sprints Capital Rob RPartners S.A.)
Perden 31 december 2020 varderar VNV Global sittinnehaviHemnet
baserat pa enframétblickande EBITDA-varderingsmodell till 40,8 miljoner
USD, klassificerat som en niva 3-investering. EBITDA-varderingsmodellen
anvands dd Hemnet ar ett mer moget och I6nsamt bolag jamfort med
ménga andrainvesteringari VNV Global-portfdljen. Jamforelsegruppens
median-multipel &r 29,6x. Omvarderingen under fjarde kvartalet 2020 ar
primart driven av en uppdaterad framéatblickande EBITDA-prognos.

Booksy

Perden 31 december 2020 varderar VNV Global sittinnehav i Booksy till
34,9 miljoner USD baserat pa den senaste kapitalanskaffningsrundan som
stdngdesidecember 2020. Bolaget &r klassificerat som en niva 2-inves-
tering. Omvéarderingen under fjarde kvartalet 2020 ar primartdriven aven
nyligen avslutad transaktion.

SWVL

Perden 31 december 2020 varderar VNV Global sittinnehavi SWVL baserat
paen framatblickande intaktsvarderingsmodell till 30,3 miljoner USD, klas-
sificerat som en niva 3-investering &ven om den senaste transaktionenibola-
getskedde under februari 2020 dar VNV Global investerade 7 miljoner USD.
Intdktsvarderingsmodellen fokuserar pa forvantad omséttning, justerad for
covid-19-effekter, och jamforelsegruppen bestar av mobilitet och leverans-
bolag dar den ojusterade median-multipeln &r 5,3x. Omvarderingen under
fidrde kvartalet 2020 ar priméart driven av expanderade marknadsmultiplar.

Dostavista

Perden 31 december 2020 varderar VNV Global sittinnehav i Dostavista
baserat p& enframétblickande intédktsvarderingsmodell till 29,0 miljoner
USD, klassificerat som en niva 3-investering. Bolaget har utvecklats enligt
plan och sett 6kad aktivitet som f6ljd av covid-19. Omvéarderingen under
fiarde kvartalet 2020 ar priméart driven av en uppdaterad férséljningsprognos
till foljd av stark utveckling under hela 2020.

OneTwoTrip

Perden 31 december 2020 varderar VNV Global sittinnehav i OneTwoTrip
baserat p& enframétblickande intédktsvarderingsmodell till 25,6 miljoner
USD, klassificerat som en niva 3-investering. VNV Global dger 21,1% efter
full utspadning. Nuvarande reserestriktioner globalt har paverkat bolaget
negativt. Den ojusterade median-multipelnijamforelsegruppen &r 5,1x.
Omvérderingen under fjarde kvartalet 2020 &r primart driven av en reviderad
kortsiktig forsaljningsprognos nedat samt en multipeldkning p& uppsidan.

HungryPanda

Perden 31 december 2020 &r HungryPanda, den ledande leveranstjansten
for asiatisk mat globalt, varderad till 12,9 miljoner USD och klassificerad
som en niva 2-investering baserat pa transaktionenibolaget underfjarde
kvartalet 2020.

Wallapop

Perden 31 december 2020 klassificeras Wallapop som en niva 3-investe-
ring. VNV Globals indirekta andel i bolaget véarderas till 12,8 miljoner USD.
Perden 31 december 2020 véarderar VNV Global sitt indirekta innehav

i Wallapop baserat pa en framétblickande intaktsvéarderingsmodell.
Jamforelsegruppens medianmultipel ar 9,2x. Omvéarderingen under fjarde
kvartalet 2020 ar primért driven av en reviderad forséljningsprognos uppat
samten multipelneddragning.

Inturn

Perden 31 december 2020 varderas Inturn, en SaaS-baserad marknads-
plattform for éverlager for detaljhandel och dagligvaror, till 12,5 miljoner
USD och klassificeras som en niva 2-investering baserat pd en transaktioni
féretaget undertredje kvartalet.

HousingAnywhere

Perden 31 december 2020 varderar VNV Global sittinnehav i Housing-
Anywhere till 11,7 miljoner USD, klassificerat som en niva 2-investering.
Varderingen av bolaget arilinje med varderingen fran tredje kvartalet 2020.

Likviditetshantering (niva 1)

Perden 31 december 2020 &ger VNV Global 2,12 miljoner USD i réntepla-
ceringar och obligationer som del av Bolagets likviditetshantering. Dessa
innehav rapporterar dagliga NAV och &rvérderade enligt senaste publicera-
de NAV:et perden 31 december 2020.

Kortfristiga skulder
Det bokférdavardet for rantebdrande 1an, leverantdrsskulder och évriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga vardena.
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Foljande tabell visar koncernens kénslighetsanalys for tillgdngar varderade enligt niva 3.

/Tusental USD/

Foretag Investerat belopp Agarandel, % Kanslighetivarderingar Varderingsmetod
-15% -10% 2020 +10% +15%

Babylon 92562 10,6 300510 318187 353 541 388895 406572 Intaktsmultipel
Babylon' 35413 38869 41156 45729 50301 52588 Intadktsmultipel
BlaBlaCar 122 425 8,7 151710 160634 178482 196 330 205254 Intaktsmultipel
Gett 57880 5,6 92060 97 475 108 306 119137 1245562 Intédktsmultipel
Property Finder 24 655 9,5 35049 37 111 41235 45358 47420 Intaktsmultipel
Hemnet? 10118 6,0 34707 36748 40832 44915 46956 EBITDA-multipel
SWVL 23004 12,5 25824 27344 30382 33420 34939 Intaktsmultipel
Dostavista 12561 16,56 24 671 26 122 29025 31927 33378 Intéktsmultipel
OneTwoTrip 20654 21,1 21742 23021 25579 28137 29416 Intaktsmultipel
Wallapop 9059 2,4 10922 11565 12850 14135 14777 Intaktsmultipel
El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) 3801 23,7 7780 8238 91563 10068 10526 Intdktsmultipel
Monopoliya 9372 9,1 6997 7409 8232 9055 9466 Bruttovinstmultipel
Shohoz 7004 15,5 5985 6337 7041 7745 8097 Intédktsmultipel
Merro 8763 22,6 5601 5931 6590 7249 7578 Intaktsmultipel
YouScan® 8094 33,2 4680 4955 5506 6057 6332 Intdktsmultipel
JamesEdition 3341 27,6 3528 3735 4150 4566 4773 Intaktsmultipel
Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) 4500 24,3 3061 3241 3601 3961 4141 Intdktsmultipel
DOC+ 8000 26,7 1275 1350 1500 1650 1725 Intaktsmultipel
Agente Imdvel 2000 27,3 638 676 751 826 864 Intdktsmultipel
Totalt niva 3 463 206 775610 821234 912482 1003 731 1049355

1. Innehav genom Global Health Equity AB.
2. Indirektinnehav genom YSaphis S.A. och Sprints Capital Rob RPartners S.A.

3. Aterspeglar VNV Globals indirekta aktieinnehaviYouScan som innehas genom 33,2% dgande i Kontakt East Holding AB, vilket i sin tur dger 63% av YouScan.
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Forandring av finansiella tillgdngar till verkligt varde via resultatrakningen per 12M 2020

/Tusental USD/

Kategori Foretag Ingaende balans, Investeringar/ Férandringi Utgéende balans, Vérderingsmetod
1jan2020 (avyttringar), netto verkligtvarde 31 dec 2020
Digital hélsa Babylon 200000 - 153541 353541 Intdktsmultipel
Digital halsa Babylon' - 352929 10500 45729 Intaktsmultipel
Transport BlaBlaCar 209454 - -30972 178482 Intédktsmultipel
Transport Voi 102434 17 366 8827 128 627 Senaste transaktion
Transport Gett 74 853 5300 28 163 108306 Intaktsmultipel
Marknadsplats Property Finder 47883 - -6 649 41235 Intédktsmultipel
Marknadsplats Hemnet? 25845 - 14 986 40832 EBITDA-multipel
Marknadsplats Booksy 12931 5999 16 027 34957 Senaste transaktion
Transport SWVL 16 002 7002 7378 30382 Intédktsmultipel
Transport Dostavista 11561 1000 16464 29025 Intdktsmultipel
Transport OneTwoTrip 286563 - -3074 25579 Intédktsmultipel
Marknadsplats HungryPanda - 12894 - 12894 Senaste transaktion
Marknadsplats Wallapop 7347 - 5502 12850 Intaktsmultipel
Marknadsplats Inturn - 11230 1308 12538 Senaste transaktion
Marknadsplats HousingAnywhere 6366 3315 2003 11683 Senaste transaktion
Marknadsplats El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) 8630 16 507 9153 Intaktsmultipel
Digital halsa Numan 1064 3635 4321 9020 Senaste transaktion
Transport Monopoliya 9372 - -1140 8232 Bruttovinstmultipel
Transport Shohoz 7004 - 37 7041 Intédktsmultipel
Marknadsplats Merro 7652 -12992 169 6590 Intédktsmultipel
Ovrigt YouScan® 3867 - 1639 5506 Intdktsmultipel
Digital hélsa Yoppie 1481 2383 1524 5388 Senaste transaktion
Digital hélsa Vezeeta 3156 - 1213 4369 Senaste transaktion
Marknadsplats JamesEdition 3359 - 791 4150 Intaktsmultipel
Marknadsplats Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) 3528 - 73 3601 Intédktsmultipel
Digital hélsa Grace Health 1073 995 689 2758 Senaste transaktion
Ovrigt Marley Spoon 168 - 1902 2071 Noterat bolag
Digital halsa Napopravku - 2031 - 2031 Senaste transaktion
Ovrigt VNV Pioneer - 1567 -0 1567 Senaste transaktion
Digital hélsa DOC+ 3556 250 -2306 1500 Intdktsmultipel
Marknadsplats Shwe Property 1435 - - 1435 Senaste transaktion
Marknadsplats Alva - 1191 32 1223 Senaste transaktion
Marknadsplats Dubicars 508 400 147 1056 Senaste transaktion
Qvrigt Olio - 822 52 874 Senaste transaktion
Marknadsplats JobNet 719 75 -2 792 Senaste transaktion
Marknadsplats Agente Imével 2800 - -2049 751 Intédktsmultipel
Marknadsplats CarZar 451 -507 56 - Ejtillampligt
Ovrigt Glovo - 5503 3356 5837 Senaste transaktion
Transport Dostavista, konvertibellan - 5000 67 5067 Konvertibel
Transport Shohoz, konvertibellan - 2000 22 2022 Konvertibel
Marknadsplats ElBasharsoft, konvertibellan - 1600 70 1670 Konvertibel
Marknadsplats Naseeb Networks, konvertibellan 212 - 20 232 Konvertibel
Marknadsplats HousingAnywhere, konvertibellan 562 -374 14 202 Konvertibel
Marknadsplats Inturn, konvertibellan 5062 -5230 168 - Konvertibel
Digital halsa Napopravku, konvertibellan - -31 31 - Konvertibel
Digital halsa Numan, konvertibellan 1332 -1324 -9 - Konvertibel
Ovrigt Likviditetshantering 20660 -18 826 287 2121
Total investeringsportfélj 830982 99 290 232645 1162916

1. Innehav genom Global Health Equity AB.
2. Indirektinnehav genom YSaphis S.A. och Sprints Capital Rob R Partners S.A.

3. Aterspeglar VNV Globals indirekta aktieinnehaviYouScan sominnehas genom 33,2% dgande i Kontakt East Holding AB, vilket i sin tur ager 63% av YouScan.
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Not4

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgartill 9 770 154,66 SEK och antalet aktier till
97701 547, fordelat pa 95 076 547 stamaktier, 2 100 000 LTIP 2019
Incitamentsaktier och 525 000 LTIP 2020 Incitamentsaktier.

Ar Handelse Forandringav Totaltantal aktier Kvotvérde, Férandring av Totalt aktiekapital
antaletaktier efterforandring SEK aktiekapital, efterforandring,

SEK SEK

1jan 2020 Ingdende balans - 100000 1,00 - 100000
2020 Sammanlaggning av aktier/ 79230456 79230456 0,10 7823046  7923045.60

Splitoch fondemission

2020 Emissionav LTIP 2019 Incitamentsaktier? 2100000 81330456 0,10 210000 8133045.60
2020 Emissionav LTIP 2020 Incitamentsaktier® 525000 818565456 0,10 52500 8185545.60
2020 Nyemission* 15846091 97 701 547 0,10 1584609 9770154 66
31dec 2020 Utgéende balans - 97 701 547 0,10 - 9770154.66

1. Vid Bolagets arsstdmmaden 24 april 2020 beslutades om i) sammanléggning av Bolagets aktier om 1 000:1, varigenom de tidigare 1 000 aktierna
sammanladestill en (1) aktie, ii) aktiesplitom 1:79 230 456, varigenom en (1) befintlig aktie delades till 79 230 456 aktier, och iii) fondemission varigenom
Bolagets aktiekapital 6kades med 7 823 045,60 SEK genom &verforing av medel fran fritt eget kapital. Fondemissionen skedde utan utgivande av nya

aktier. Syftet med detta varatt anpassaantalet utestdende aktieri VNV Global AB infér domicilbytet.

Bolaget emitterade LTIP 2019 Incitamentsaktier till VNV Global Ltd. som en del av Koncernens domicilbyte. Teckningskursen uppgick till 0,1 SEK.

Bolaget emitterade LTIP 2020 Incitamentsaktier till VNV Global Ltd. som en del av Koncernens domicilbyte. Teckningskursen uppgick ill 0,1 SEK.
laugusti 2020 genomférde foretaget en nyemission dér 15 846 091 nya aktier och 15 846 091 teckningsoptioner emitterades i enheter bestdende aven

Rl N

aktie och enteckningsoption varderamot en ersattning om 55 SEK pervardera enhet. Transaktionskostnaden fran emissionen var 3 994 tusen USD.
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Not5
Langfristiga skulder

Obligation 201972022

Under detforsta kvartalet 2020 genomforde VNV en efterfoljande emis-
sion av obligationer till ett belopp av 150 miljoner SEKinom ramen for sitt
utestdende obligationslan 2019/2022 med ISIN-kod SE0013233541. Den
efterfoljande emissionen prissattes till 102,75 procentavnominellt varde.
Efter den efterfoljande emissionen ar det totala utestdende beloppet under
Bolagets obligationslan 800 miljoner SEK.

Leasingskulder
Perden 31 december 2020 redovisas leasingskulder med en avséttning av
framtida l&ngsiktiga hyresbetalningar om 0,4 miljoner USD.

Not6

Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)

LTIP 2017/slutfort

LTIP2018

LTIP2019

LTIP2020

Programmets méatperiod

jan 2017-dec 2019

jan2018—-dec 2020

jan2019—-dec 2023

jan 2020—-dec 2024

Intjanandeperiod

maj 2017-maj 2020

maj 2018—maj 2021

aug 2019—-maj 2024

jun 2020—maj 2025

Maximalt antal aktier ejjusterat for splitoch

inldsenprogram mars 2019 225000 510000 2100000 525000
Maximalt antal aktier justerat for split och

inlésenprogram mars 2019 330750 742 350 2100000 525 000
Maximal utspadning, justerat forinldsenprogram 0,42% 0,95% 2,7% 0,66%
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i SEK 72,60 74,70 63,60 68,80
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i USD 8,25 8,69 6,60 7,44
Incitamentsaktiekurs vid tilldelningsdag i SEK - - 6,84 2,44
Incitamentsaktiekurs vid tilldelningsdag i USD - = 0,71 0,26
/LTIP-aktiebaserad ersattningskostnad, LTIP 2017/slutfort LTIP 2018 LTIP2019 LTIP 2020
exklusive sociala avgifter i miljoner USD/

12m 2020 - 0,83 0,18 0,06
2019 0,71 0,83 0,09 -
2018 0,70 0,52 - -
2017 0,45 - - -
Totalt 1,86 1,97 0,23 0,06
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Detfinnstre langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram fér ledning och
nyckelpersoneriVNV Global-koncernen. Programmet fran 2018 &r kopplat
till den langsiktiga utvecklingen av Bolagets substansvarde och program-
men 2019 och 2020 &r kopplade till den langsiktiga utvecklingen av bade
Bolagets substansvérde och till VNV Global-aktiens kurs.

Utestaende program 2018

| dettreérigalangsiktiga incitamentsprogrammet 2018 (LTIP 2018) kopte
deltagarnasparaktieriBolaget. Forvarje sparaktie ar deltagarna berattigade
atterhallaytterligare aktier — sd kallade prestationsaktier — kostnadsfritt,
forutsatt att vissa prestationsvillkor som faststallts av styrelsen baserat pa
bolagets substansvarde uppfylls.

Prestationsaktierna tillfaller deltagarna automatiskt vid programmets
utgéng. Deltagarnafaringen utdelning och harinte ratt att rostaiforhallande
till rattigheterna att erhalla aktier underintjanandeperioden. Om en delta-
gare upphorattvara anstalld av koncernen inom denna period gar rattighe-
ternaforlorade, utom under begransade omstandigheter som godkédnns av
styrelsen fran fall till fall.

Detverkligavardet pé& aktier patilldelningsdagen berdknades utifran
marknadspriset pa féretagets aktie pa tilldelningsdagen per aktie utan juste-
ring fér ndgon utdelning under intjanandeperioden.

Utestaende program 2019 och 2020
| de femariga langsiktiga incitamentsprogrammen 2019 (LTIP 2019) och
2020 (LTIP 2020) kopte deltagarna sparaktier i Bolaget.

Forvarje sparaktie ar deltagarna berattigade att teckna ett visst antal
nyaomvandlingsbara efterstéllda stamaktieribolaget. De omvandlingsbara
efterstéllda stamaktierna kommer att omvandlas till stamaktier om presta-
tionsvillkoren for bade foretagets substansvarde och VNV Globals aktiekurs
aruppfyllda. Om prestationsvillkoren inte uppfylls kommer de omvandlings-
bara efterstéllda stamaktiernaistéllet attIdsas in.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra vardedver-
foringar till aktiedgarna. Deltagarna har ockséa ratt att rosta for aktierna under
matperioden.

Omendeltagare upphdr att vara anstélld av koncernen inom denna
period kommer inlésen ske av de efterstéllda stamaktierna, utom under
begransade omsténdigheter som godkants av styrelsen fran fall till fall.

Detverkligavardet for de efterstéllda stamaktierna patilldelningsdagen
beraknades enligt Monte Carlo-varderingsmetoden pé basis av marknads-
priset for foretagets aktier patilldelningsdagen samt marknadsférhallande-
nasomdaradde.

Foratt genomforaincitamentsprogrammen subventionerade foretaget
incitamentsprogramdeltagarna for teckningspriset. Subventionen uppgick
till 2,6 miljoner USD for LTIP 2019 respektive 0,3 miljoner USD for LTIP
2020, exklusive sociala avgifter, for kostnaden for att forvarva de efterstall-
dastamaktierna. Kostnaden for finansiering och férvarv av de efterstallda
stamaktierna kostnadsfors direkt.

Foretaget kompenserade ocksa for den skatteeffekt som uppstod
av det faktum att teckningskursen ldg under det verkliga marknadsvér-
det. Kostnaden for denna subvention, exklusive sociala avgifter, uppgéar
till 1 miljon USD f&r LTIP 2019 respektive 0,01 miljoner USD for LTIP
2020, och kostnadsfors under fem ar, behandlad som LTIP-aktiebaserad
ersattningskostnad.

Avslutat program 2017

Den 24 mars 2020 faststéllde styrelsen att utvecklingen av Bolagets
substansvérde under prestationsmatningsperioden for LTIP 2017 (1 januari
2017 tilloch med 31 december 2019) uppfyller den sa kallade malnivan,
varvid varje sparaktie sominnehafts av programdeltagare under helaintja-
nandeperioden (fram till 31 mars 2020) resulterade i en férdelning av fem
prestationsaktier kostnadsfritt. Som ett resultat, efter justering for inlésen-

programmet om 25 kronor per aktie, erhdll deltagarnai LTIP 2017 totalt 330

750 aktierimaj2020.

Redovisningsprinciper

lenlighet med IFRS 2 kommer kostnaderna for programmet, inklusive sociala

avgifter, att redovisas dver resultatrakningen under programmets intjanan-
deperiod. Vardet redovisasiresultatrakningen som en personalkostnad

under rérelsekostnader, fordelad dver intjanandeperioden med motsvarande

okning av eget kapital. Den redovisade kostnaden motsvarar verkligt varde
padet uppskattade antalet aktier som forvantas tillféras. Denna kostnad

justerasiefterfoljande perioder for att aterspegla det faktiska antalet aktier.
Ingen justering gors dock nar aktiernaldper ut endast for att aktiekursrelate-

rade villkor inte nar nivan.

Not 7

Héandelser efter rakenskapsperiodens utgang

Vid en extrabolagsstdmmai VNV Global den 13 januari 2021 beslutades
ienlighet med styrelsens férslag om andring av VNV Globals bolagsord-
ning, bemyndigande om &terkdp av egna aktier, emissionsbemyndigande
samtemission av ytterligare incitamentsaktier till deltagare i VNV Globals
langsiktiga incitamentsprogram LTIP 2019 och LTIP 2020 som justering for
utspadning till féljd av féretradesemissionen 2020.
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Alternativa nyckeltal
Koncernen

Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer utgivna av the European Securities and Markets Authority

(ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt som inte finns definierade inom ramen for IFRS.
VNV Global anvander regelbundet alternativa nyckeltal i sin kommunikation for att forbattra jamforelser
mellan olika tidsperioder och ge en djupare inblick i Bolagets utveckling for analytiker, investerare och

andraintressenter.

Detarviktigt att notera att inte alla féretag beraknar alternativa nyckeltal med samma metod och darfor
aranvéndbarheten av dess nyckeltal begransad och skainte anvédndas som ett substitut for finansiella matt

inom ramen for IFRS.

Definitionerav APMi bruk aterfinns nedan.

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)

Nyckeltal

Definition

Resultat per aktie, USD

Resultat per aktie efter
utspéddning, USD

Végt genomsnittligt antal
utestaende aktier

Vid berdakning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet aktier
pa genomsnittliga utestdende stamaktier. 2019 och 2020 Planaktier,
emitterade till deltagare i foretagets langsiktiga aktiebaserade incita-
mentsprogram 2019 och 2020 (LTIP 2019 och LTIP 2020), behandlas inte
som utestdende stamaktier och ingardarforinte i denvagda berékningen.
Emissionenav 2019 och 2020 Planaktier redovisas dock som en 6kning av
eget kapital.

Vid berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det genomsnitt-
ligaantalet utestdende stamaktier for att beakta effekterna av potentiella
utspadda stamaktier som har erbjudits anstéllda med ursprung under

de rapporterade perioderna fran aktiebaserade incitamentsprogram.
Utspddningar fran aktiebaserade incitamentsprogram péaverkar antalet
aktier och uppstarendast narincitamentsprogrammets villkor fér respektive
program ar uppfyllda.

Vagt genomsnittligt antal stamaktier for perioden.

Alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Motiv f6r anvédndning

Soliditet, %

Substansvaérde,
USD och SEK

Substansvérde per aktie,
USD och SEK

Substansvérde peraktie
Justerat for split-och
inl6senprogrammet fran
februari 2019, USD

Substansvérdeutveckling
peraktie justerat for split-
ochinlésenprogrammet fran
februari 2019, USD, %

Soliditet definieras som
egetkapitaliprocentav
balansomslutningen.

Substansvarde definieras som
redovisat eget kapital enligt
balansrakningen.

Substansvarde per aktie defi-
nieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid
periodens utgang.

Substansvarde per aktie justerat
for split- och inlésenprogrammet
fran februari 2019 definieras som
eget kapital med aterlaggning av
inldsenprogram, som ar uppraknat
pa utvecklingenieget kapital, divi-
derat med totaltantal utestaende
stamaktier vid periodens utgéng.

Férandringisubstansvardet per
aktie i USD jamfort med forega-
ende rakenskapsar, i procent,
justerat for split- ochinlésenpro-
grammet fran februari 2019.

Nyckeltalet visar hur stor del av balans-
omslutningen som har finansierats med
eget kapital for bedomning av bolagets
kapitalstruktur och finansiellarisk.

Nyckeltal avgervardet av bolagets
nettotillgdngar och visar ddrmed det
redovisade vardet pa bolaget vilket
mojliggor jamforelse mot bolagets
bérsvarde.

Ett etablerat matt for investmentbolag
somvisar &garnas andel av bolagets
totala nettotillgangar per aktie samt
mojliggorjamforelse med bolagets
aktiekurs.

Substansvardet rensat for effekter

av poster avengangskaraktart.ex.
inldsenprogram 2019 vilket mojliggor
en rattvisande jamforelse mot tidigare
perioder.

EttIonsamhetsmatt som visar bolagets
avkastning och hur substansvérdet per
aktie utvecklas mellan olika perioder.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen
Nyckeltal

Helar 2020 Helar 2019
Kv Resultat/aktie /USD/ 1,86 1,12
Kv Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ 1,83 1,11
Ack Resultat/aktie /USD/ 2,38 2,08
Ack Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ 2,35 2,07
Antal stamaktier vid periodens slut 95076 547 78 150006
Ack Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden 87113773 78787830
Ack Vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden efter full utspadning 88116120 79118580
Alternativa nyckeltal

Helar2020 Helar2019
Soliditet, % 90,89% 91,21%
Substansvarde /USD/ 1080234021 776983 782
Substansvérde /SEK/ 8833340408 7239235595
Substansvarde per aktie /USD/ 11,36 9,94
Substansvérde per aktie /SEK/ 92,91 92,63
Substansvarde per aktie justerat for split- och inlosenprogrammet
och nyemission /USD/ 16,48 13,49
Substansvardeutveckling per aktie justerat for split- och
inlosenprogrammet /USD/ % 22% 30%

Avstéamningstabeller, VNV Global

Helar 2020 Helar2019
Antal stamaktier vid periodens slut 95076 547 78 1560006
Antal planaktier vid periodens slut 2625000 2100000
Total antal aktier vid periodens slut 97701547 80250006
Kvartal

4kv 2020 4kv 2019

Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 95076 547 78 150006
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende planaktier 2625000 2100000
KvVagt genomsnittligt totala antal utestaende aktier 97701 547 80250006
KvVagt genomsnittligt totala antal stamaktier — efter utspadning 96983574 78480756
Kv Resultat peraktie /USD/
Kv Periodens resultat 177289231 87211201
KvVagt genomsnittligt totala antal utestdende aktier 95076 547 78 1560006
Kv Resultat per aktie /USD/ 1,86 1,12
Kv Resultat/aktie efter full utspddning, USD
Kv Periodens resultat 177289 231 87211201
Kv Vagt genomsnittligt totala antal aktier — efter utspadning 96983574 78480756
Kv Resultat/aktie /USD/ 1,83 1,11
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Alternativa nyckeltal

Koncernen
Ackumulerad

Helar 2020 Helar 2019
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 87113773 78787830
Ack Vagt genomsnittligt totala antal utestaende planaktier 2625000 2100000
Ack Vagt genomsnittligt totala antal aktier 89738773 80887830
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 88116120 79118580
Ack Resultat peraktie /USD/
Ack Periodens resultat 206927875 163677067
Ack Vagt genomsnittligt totala antal utestdende aktier 87113773 78787830
Ack Resultat per aktie /USD/ 2,38 2,08
Ack Resultat/aktie efter full utspddning /USD/
Ack Periodens resultat 206927875 163677067
Ack Vagt genomsnittligt totala antal aktier — efter utspadning 88116120 79118580
Ack Resultat/aktie /USD/ 2,35 2,07

Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal

Helar 2020 Helar2019
Soliditet
Eget kapital /USD/ 1080234021 776983782
Balansomslutning /USD/ 1188567831 851867898
Soliditet 90,89% 91,21%
Substansvarde /USD/ 1080234021 776983782
Substansvérde /SEK/
Substansvarde /USD/ 1080234021 776983782
SEK/USD 8,1772 9,3171
Substansvarde /SEK/ 8833340408 7239235595
Substansvérde/aktie /USD/
Substansvarde /USD/ 1080234021 776983782
Antal stamaktier vid periodens slut 95076 547 78 1560006
Substansvarde/aktie /USD/ 11,36 9,94
Substansvérde/aktie /SEK/
Substansvarde /USD/ 1080234021 776983 782
SEK/USD 8,1772 9,3171
Substansvarde /SEK/ 8833340408 7239235595
Antal stamaktier vid periodens slut 95076 547 78 150006
Substansvarde/aktie /SEK/ 92,91 92,63
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Alternativa nyckeltal
Koncernen

Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal (forts.)

Helar2020

Helar2019

Substansvérde peraktie justerat fér nyemissionen den 3 augusti 2020
/USD/

Substansvarde /USD/

1080234021

Nyemission /USD/ -99219596 -
Nyemission, kostnad /USD/ 3994335 —
Substansvarde justerat for nyemission /USD/ 985008 760 -
Utestaende stamaktier 95076 547 -
Nyemitterade stamaktier 3 augusti 2020 -15846 091 -
Utestédende stamaktier fére nyemission 79230456 -
Substansvarde justerat for nyemission /USD/ 985008 760 -
Utestédende stamaktier fére nyemission 79230456 -
Substansvarde per aktie justerad for nyemission /USD/ 12,43 -
Substansvarde /USD/ 1080234021 -
Utestédende stamaktier 95076 547 -
Substansvarde per aktie inklusive nyemission /USD/ 11,36 -
Substansvérde per aktie justerad for nyemission /USD/ 12,43 -
Substansvarde per aktie inklusive nyemission /USD/ 11,36 -
Fondemissionselement, férandring /USD/ 1,07 -
Fondemissionselement, kvot 1,09 -

Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal (forts.)

Helar 2020 Helar2019
Substansvérde per aktie justerat for split- och inl6senprogram
fran februari 2019 /USD/
Substansvarde /USD/ 1080234021 776983782
Split-ochinlésenprogram /SEK/
Antal aktiervid inlésen 79660042 79660042
Inldsenprogram /SEK/ 25 kronor per aktie 25 25

Inlésenprogram /SEK/ 1991501050 1991501050
Split- och inlésenprogram /USD/

SEK/USD inlésen 9,2678 9,2678
Inlésenprogram /USD/ 214 882963 214882963
Utveckling av pris peraktie /%/

Substansvéarde per aktie /USD/ —ingéende varde 7,57 7,57
Substansvarde per aktie /USD/ — utgaende varde 11,36 9,94
Substansvéarde per aktie USD — utveckling /%/ 50,09% 31,34%
Februari 2019 split- och inldsenprogram — justerat for utveckling

av pris /USD/ 322515473 282220816
Antal aktiervid inlosen 79660042 79660042
Inlosen per aktie /USD 4,05 3,64
Fondemissionselement, férandring 1,07 -
Substansvarde/aktie /USD/ 11,36 9,94
Substansvérde per aktie justerat for split och inlésenprogram samt

nyemission /USD/ 16,48 13,49
Substansvérdeutveckling per aktie USD /%/

Substansvéarde per aktie justerat for split och inlésenprogram samt

nyemission USD — ing&ende véarden 13,49 10,37
Substansvarde per aktie justerat fér split och inldsenprogram samt

nyemission USD — utgéende varden 16,48 13,49
Substansvardeutveckling per aktie /USD/ 2217% 30%
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Rorelseforvarv under

gemensamt bestammande

inflytande

Foregaende ars jamforelsetal som presenterasidennafinansiellarapport
hanforsig till VNV Global Ltd. koncernen med VNV Global Ltd. som det
tidigare moderbolaget. Koncernredovisningen som uppréttats av VNV Global
AB (publ) som moderbolag, redovisar tillampliga redovisningsprinciper samt
risker och riskhantering fér koncernen enligt beskrivning i sexmanaders-
rapporten 2020. Redovisningsprinciperna for VNV Global AB (publ) som ett
fristdende bolag redovisasi VNV Global AB (publ) &rsredovisning for 2019.

Kommande rapporttillféllen
VNV Globals tremanadersrapport for perioden 1 januari 2021-31 mars
2021 kommer att publiceras den 28 april 2021.

Arsstammaoch arsredovisning 2020

Arsstamman i VNV Global ar planerad att hallas tisdagen den 4 maj2021.
Arsredovisningen kommer att finnas tillgédnglig pa Bolagets hemsida
(sv.vnv.global) fran den 25 februari 2021.

Stockholm den 28 januari 2021

Lars O Gronstedt Josh Blachman Victoria Grace

Styrelseordférande Ledamot Ledamot

YlvaLindquist Keith Richman Per Brilioth

Ledamot Ledamot Verkstéllande direktor
ochledamot

Forytterligare information kontakta Per Brilioth eller Bjérn von Sivers:
tel: +46 8 545 015 50, sv.vnv.global

Dennarapportharinte varitforemal for granskning av Bolagets revisorer.
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