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EQL PHARMA: RAPPORTKOMMENTAR Q2'24/25

EQL Pharma redovisade 6kad nettoomséattning och EBIT i det andra kvartalet.
Nettoomsattningen uppgick till 85,2 MSEK (59,6), varav de aterkommande
intakterna uppgick till 85,2 MSEK (59,6). EBIT uppgick till 14,3 MSEK (6,6), vilket
motsvarade en EBIT-marginal om 16,8 procent (11,0). Periodens kassafléde
uppgick till -1,5 MSEK (-4,0), vilket innebar att kassan minskade till 11,8 MSEK vid
kvartalets utgang.

Tillvaxtmaskinen tuffar pa

EQL Pharma dkade nettoomsattningen med 43,0 procent i det andra kvartalet. Tillvéxten drevs

av nya produktlanseringar, fortsatt geografisk expansion och férséljning av tidigare restnoterade
penicillinprodukter. Stérningarna i Roda havet paverkade forsaljningen med 1,5-2,0 MSEK och

justerat for detta var forsaljningen helt i linje med var forvantan. Bolaget har nu 26 kvartal i foljd

med kontinuerlig tvasiffrig tillvaxt i aterkommande intakter och utsikterna ser fortsatt lovande ut.

Skalbarheten bevisar sig

EBIT okade till foljd av den hdga forsaljningstillvaxten och en imponerande kostnadskontroll.
Bruttomarginalen pa 40,7 procent var i linje med foregdende ar, men minskade sekventiell med
ett par procentenheter. Detta forklarades av fortsatt hoga fraktkostnader och den missade
forsaljningen kopplat till storningarna i Roda havet, vilket ocksa var anledningarna till att EBIT
kom in nagot under var prognos. Oavsett fortsatter vi imponeras av bolagets formaga att uppvisa
hog forsaljningstillvaxt med skalbarhet pa rorelsekostnaderna.

Outlook

Efter rapporten har vi genomfdrt mindre justeringar under prognosperioden med hansyn till de
fortsatta storningarna i Roda havet och att enskilda projekt i pipeline flyttades framat i tiden.
Detta far dock endast en marginell paverkan pa vara tillvaxt- och lonsamhetsprognoser.
Innevarande rakenskapsar narmar sig slutet och vi har darfor valt att lyfta blicken i var vardering
mot rakenskapsaret 2025/26. Vart motiverade varde for 2025/26E uppgar till 93,7 SEK per aktie,
vilket motsvarar en uppsida om 37,8 procent.

Las den fullstindiga analysen har

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)
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Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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