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Det hér &r Unlimited Travel Group

Vi vidgar vyer och
torverkligar drémmar

Att resa och moétas dr en upplevelse. Att skapa unika Aret i korthet
upplevelser ar ett hantverk. Unlimited Travel Group ér en

samling passionerade specialister kring sméaskaliga och 9 5 5
storslagna resor och event som far méanniskor att vidga vyer MSEK
och forverkliga drommar. Omsittning

Vi erbjuder en milj6 dir entreprenérsanda, samverkan, resursdelning och 3 5 4 MSEK
kompetensutveckling driver affirer framéat och hjélper vara dotterbolag att b

na sin fulla potential. Tillsammans gor vi standigt nya upptéckter for att EBITA

vara verksamheter ska kunna fortsétta utveckla oférglomliga upplevelser till
sina kunder. Vi nérs av var gemensamma ambition om en hallbar affir i alla

dimensioner. 1 1

Var och en ér vi passionerade specialister - Bolag
tillsammans ér vi UNLIMITED.
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Vd har ordet

Stark tillvaxt och
rekordresultat

2025 blev ett ar dar Unlimited Travel Group
fortsatte att vixa och stérka sin position,

trots ett omvérldslédge préglat av geopolitisk
osdkerhet och en konjunktur som énnu inte fullt
ut aterhdmtat sig. Omséttningen 6kade till 955
mkr, motsvarande en tillvixt om 12,8 procent
jamfort med foregaende ar. Samtidigt starkte

vi bruttomarginalen och levererade — justerat
for valuta- och forvarvsrelaterade effekter — det
starkaste resultatet i bolagets historia.

Utvecklingen ar ett tydligt kvitto pa styrkan i var
affdrsmodell och i vér portfolj av specialistbolag.
Med en kapitaleffektiv och flexibel struktur

kan bolagen snabbt anpassa sig till fordndrade
marknadsforutsattningar och ta tillvara nya
affirsmojligheter. Samtidigt &r koncernens
bolag positionerade i premiumsegmentet, dir
efterfragan pa vélplanerade och innehallsrika
upplevelser fortsétter att vara hog.

Efterfragan har under aret varit sarskilt

tydlig inom B2C, dar bade gruppresor och
skraddarsydda resor fortsatter att vixa. Resenérer
soker i allt storre utstrackning personliga och
genomarbetade reseupplevelser med hoga krav pa
kvalitet, expertis och trygghet. Det 6kade intresset
har ocksa lett till att flera bolag har forstarkt sina
organisationer, framfor allt inom forsaljning och
produktion av skraddarsydda resor. De hogre
personalkostnaderna ska darfor ses i ljuset av

ett starkt bokningsldge och som en medveten
investering i fortsatt tillvaxt.
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- “Charlotte Blum, vd-

“Med en stark portfélj, en kapitaleffektiv
affarsmodell och ett fortsatt hogt
bokningslége gar vi in i nésta fas av var
utveckling.”

Aven inom B2B har efterfragan varit god, sirskilt
inom event och individuellt affirsresande.
Utvecklingen visar att behovet av att motas, bygga
relationer och skapa gemensamma upplevelser ér
fortsatt stort.

Investeringar i framtida tillvéxt

Under aret har vi fortsatt att investera i vara
dotterbolag och i deras formaga att vaxa. Ett viktigt
fokus har varit att stiarka siljorganisationerna och
oka kapaciteten inom skriaddarsydda resor och
event.

Tillvaxt skapas inte bara genom att expandera
organisationen, utan genom att utveckla hur vi
arbetar. Under aret har vi darfor inlett ett mer
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Vd har ordet

strukturerat arbete med digitalisering, data och

Al for att stéarka effektiviteten i vdra bolag. Genom
att utveckla stod for centrala operativa processer
skapar vi forutsattningar for hogre produktivitet
och bittre resursutnyttjande, samtidigt som vara
medarbetare kan lagga mer tid pa det som skapar
storst virde for kunderna - radgivning, service och
langsiktiga relationer.

Vara Al-initiativ befinner sig fortfarande i ett tidigt
skede, men vi ser redan betydande mojligheter

att kombinera teknisk utveckling med den
specialistkompetens och personliga service

som dr kirnan i vart erbjudande. Ambitionen

ar att tekniken ska forstérka, inte ersétta, vara
medarbetares kompetens och darigenom
mojliggora skalbar tillvixt utan motsvarande
6kning i personalkostnader.

Parallellt fortsatter vi att utveckla samarbetet
mellan bolagen i koncernen for att ta tillvara
synergier och stéirka lonsamheten i gruppen.

Strategisk férstarkning genom férvéry

En viktig milstolpe under aret var férviarvet av NEX
Travel, som blev en del av koncernen den

1 september. Forvirvet starker var position inom
affarsresor, breddar var kompetens inom bland
annat offentlig upphandling och ger oss en starkare
nérvaro i norra Sverige — en region dér vi ser
betydande potential.

Forvarvet ligger helt i linje med var strategi att
kombinera organisk tillvixt med forviarv som
kompletterar och utvecklar véar portfolj. NEX Travel
har redan bidragit positivt till bAde omséattning och
resultat och integrerats vil i koncernen. Samtidigt
ar var forvirvsagenda fortsatt aktiv och vi befinner
oss i dialog med flera bolag som kan stérka var
portfolj.

Var strategi =
portfélj, prestation och personer

Unlimited Travel Groups strategi vilar pa tre
grundpelare: portfolj, prestation och personer.

Portféljen utvecklar vi genom att stérka vara
befintliga bolag och komplettera med nya
verksamheter som breddar vart erbjudande.
Prestation handlar om att skapa basta mojliga
forutsattningar for bolagen att utveckla sina

affirer genom ett aktivt dgarskap och ritt resurser.
Personer ar den viktigaste komponenten i var
framgang och under aret har vi fortsatt att investera
i kompetensutveckling och organisationsutveckling
i hela gruppen. Vi genomforde var
medarbetarundersokning inom Great Place to
Work for andra aret i rad och certifierades dven i ar.
Resultatet bekraftar vara styrkor och ger virdefulla
insikter i hur vi kan fortsatta utveckla en attraktiv
och hallbar arbetsplats.

Fokus framét

Var ambition ar tydlig: Unlimited Travel Group ska
vara Nordens mest attraktiva dgare av nischade
rese- och eventbolag.

Med en stark portfdlj, en kapitaleffektiv
affdrsmodell och ett fortsatt hogt bokningslége gar
viin i nédsta fas av var utveckling. Bokningsldget vid
arets slut lag 18,7 procent dver foregédende ar, vilket
ger en god grund for 2026.

Samtidigt fortsatter vi att identifiera och utvirdera
forvarvsmoijligheter som kan stidrka och utveckla
var portfolj. Var tillvixt bygger pa en kombination
av organisk tillvaxt och strategiska forvarv, dar
bada spéren ér lika viktiga. Férviarv genomfors i
den takt vi identifierar ratt mojligheter, med fokus
pé langsiktigt vardeskapande snarare én att uppné
kortsiktiga omséattningsmal.

Jag vill rikta ett varmt tack till alla medarbetare

i koncernen for ett starkt engagemang och ett
imponerande arbete under aret. Jag vill ocksa
tacka vara kunder, partners och aktiedgare for ert
fortroende.

Tillsammans fortsétter vi att utveckla Unlimited
Travel Group - och skapa resor, moten och
upplevelser som vidgar vyer och forverkligar
drommar.

Charlotte Blum
VD, Unlimited Travel Group
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Engagerat Ggande

Vi arbetar aktivt for att vara en engagerad édgare och
darmed utveckla och framtidsséakra vira bolag. Genom
en langsiktig dgarstrategi skapar vi virde, med malet att
varje foretag ska na sin fulla potential och sékra stabil
och l6nsam tillviaxt. For att astadkomma detta fokuserar
vi pa prestation, portfolj och personer.

Prestation Portfol;

Prestation handlar om att skapa Unlimited Travel Group ska

basta mojliga forutsattningar for utvecklas genom organisk tillvaxt,
bolagen att starka, utveckla och tilldggs och forvarv som kan

foradla sina verksamheter bland stirka eller komplettera befintlig

annat genom fokus pa synergier bolag. Portféljen optimeras

och effektiv resultatstyrning. for att generera hallbar stabil
tillvaxt och avkastning 6ver en
konjunkturcykel.
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Prestation

ENGAGERAT
AGANDE

Personer

Personer

Unlimited Travel Group arbetar
kontinuerligt for att sékerstélla
kompetensutveckling, succession
och ett ledarskap som bygger pa
vara kdrnvarden.




Strategi

Strategi for
langsiktigt varde

Var ambition ar att skapa langsiktigt varde genom att vara en engagerad égare och en trygg
hemvist for specialiserade rese- och eventbolag. Genom att framja entreprendrsanda,
samverkan och kompetensutveckling hjalper vi vara bolag att vixa héllbart och na sin fulla

potential.

Strategiska prioriteringar

Organisk tillvéixt - vi skapar forutsittningar for vira bolag att
utvecklas, viaxa och ta tillvara sin fulla marknadspotential.

Forvary - vi driver en aktiv forvarvsagenda och soker bolag som
starker portfoljen och delar var syn pa kvalitet, kundupplevelse
och langsiktig lonsamhet.

Synergier - vi mojliggor samarbete 6ver bolagsgranser for att
dra nytta av gemensam kompetens, resurser och effektivitet.

Hallbarhet - vi utvecklar koncernens ramverk for
hallbarhetsrapportering och sékerstaller struktur, kvalitet och
transparens i linje med géllande regelverk.

Stark kultur - vi bygger en gemensam foretagskultur dar
manniskor trivs, utvecklas och gor skillnad.

Operativa prioriteringar

Varumdarke
Var varumarkesplattform visar vilka vi dr — for vara kunder,
bolag, forvarvskandidater, medarbetare och investerare.

Engagerat égande

Vi dr en aktiv och nirvarande dgare som skapar forutsittningar
for att varje bolag ska kunna utveckla, starka och foréddla sitt
erbjudande, utifran sina unika styrkor och pé ett I1onsamt sétt.

Attraktiv portfél

Vi utvarderar kontinuerligt var bolagsportfolj och soker aktivt
efter kompletterande verksamheter som stérker helheten och
breddar vart totala erbjudande.

Synergier

Genom att dela resurser, samordna upphandlingar och dra
nytta av varandras kompetenser skapar vi smartare, mer
effektiva och kostnadsbesparande arbetssitt.

Digital utveckling

Vi driver digital utveckling for att effektivisera arbetet och
frigora tid till mer virdeskapande insatser — exempelvis genom
att utnyttja potentialen i Al och automatisering.

Medarbetare

Vi sékerstéller en stark féretagskultur och langsiktig
kompetensforsorjning genom att arbeta strukturerat med
kulturfragor och successionsplanering i varje bolag.

Hallbarhet

Genom vér héllbarhetsrapportering skapar vi struktur och
insikter som hjédlper oss att identifiera forbattringsomraden och
stodja bolagens fortsatta utveckling inom omrédet.

“Creative Meetings skapar :
skréiddarsydda méten och ‘event

"som starker kundernas budskap

och relationer.
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Tillvéxt

Tillvéxt i fokus —

var strategi tor férvary

och expansion

Unlimited Travel Group stravar efter lonsam och hallbar tillvixt - bade organiskt och genom
strategiska forvarv. Var forvarvsstrategi dr en viktig del i att bygga en stark och differentierad
portfolj med nischade bolag, hog specialistkompetens och starka varumaérken.

Vi arbetar bade uppsokande och reaktivt, dér vi lopande far in férvarvsforslag fran radgivare,
entreprendrer och branschkontakter. Fokus ligger i forsta hand p& Norden, men vi utesluter inte
mojligheter inom 6vriga delar av Europa dér vi ser goda synergier och en strategisk passform.

Férvary - fér tillvéxt och breddning
Vi soker viletablerade bolag i Norden med:

+  Minst 5 anstéllda

«  Bruttovinst pa minst 10 MSEK

«  EBITA-marginal pd minst 5 procent, eller potential att n
detta med stod av Unlimiteds synergier

For dessa forvarv tillampar vi en earnout-modell. De forvarvade
bolagen fortsétter att verka under sitt egna varumarke, i linje
med var filosofi om att bevara den entreprendriella kraften och
bolagets unikitet.

Tillaggsférvary — férdjupning inom véra
nischer

Vi ser ocksa mojligheter i att férvdrva mindre, nischade bolag
som kompletterar var befintliga portf6lj - exempelvis genom
att starka utbudet inom en viss destination, produktkategori
eller malgrupp. Dessa bolag kan komma att behalla sitt
varumdrke eller integreras i ett befintligt dotterbolag, beroende
pa affirsmodell och strategisk relevans.

Organisk tillvéxt och nyetableringar

Parallellt med var férvirvsagenda investerar vi i organisk
tillvaxt genom att:

«  Rekrytera siljare med relevant branscherfarenhet Rikta
oss mot nya malgrupper och marknader

«  Utveckla vart befintliga erbjudande, exempelvis genom
nya destinationer och nya teman

Vi ser dven god potential i startups, ddr Unlimited Travel Group
kan bidra med kapital, struktur och expertis. Dessa initiativ
kan drivas i egen regi, tillsammans med dotterbolag eller
tillsammans med externa entreprenérer. Exempel inkluderar
lansering av nya bolag inom nya nischer, etablering av
existerande bolag pa nya geografiska marknader eller uppstart
av nya affirsomraden inom befintliga bolag. Férvintad ROI for
startups ar 1-2 ar.




Japan har varit ett hett resmél
under éret och kérsbérs-
blomningen &r en populér tid
att resa. Varldens Resor har
Sveriges bredaste utbud av
gruppresor till Japan med olika
inriktningar.




Vara afférsomraden

Ett erbjudande .
i ﬁden bos

Unlimited Travel Group verkar inom

bade B2C och B2B med ett brett och
véldefinierat erbjudande. Vira dotterbolag
ar specialiserade inom omraden som
gruppresor, skraddarsydda privatresor,
foretagsresor, affirsresor och event. Bolagen
préglas av hog kvalitet, starka varuméarken
och djup kunskap inom respektive nisch.
Gruppens intdktsmodeller varierar
beroende pa affirsomrade och bolag. De
olika intdktsmodellerna skapar varierande
forutsattningar for resultat, vilket dr en b .
viktig aspekt for att forsta gruppens affar. o SR ‘ B f
Dartill préglas verksamheten av betydande ol D s
sdsongsvariationer, dar det fjarde kvartalet
ar det absolut starkaste.

B2C

Go Active Travel, Varldens Resor, PolarQuest och
Specialresor erbjuder gruppresor till privatpersoner. Bolagen
genererar intdkter genom ett kalkylerat tackningsbidrag per
resa.

Sydamerikaexperten, Travel Beyond och
Vistindienspecialiasten erbjuder skraddarsydda resor

till privatpersoner och genererar intdkter genom en
kombination av péslag och provisioner fran hotell, flygbolag
och andra samarbetspartners.

Véstindienspecialisten
skrddarsyr dré
Karibien och andra tro
parlor. Med sin langa erfa

och sitt kunnande hiélper de
sina kunder att hitta till ar och
plqis;er dit massturismen &nnu
inte nétt. Anguilla &r en rikfig

pérla som ménga har kvar att
upptdcka.

B2B

Creative Meetings arbetar med event, JB Travel och NEX
Travel erbjuder affars- och gruppresor for féretag, medan
Ski Unlimited och Specialresor erbjuder skriddarsydda
foretagsresor. Intékterna genereras genom fasta arvoden
for storre projekt och helhetsuppdrag, timarvoden vid
konsultativa insatser, provisioner fran hotell, flyg och andra
leverantorer.
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Véra afférsomraden

L
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Flexibilitet utan fast g .
kapacitet - en styrka g

Till skillnad frén traditionella charterbolag
har Unlimited Travel Group ingen fast
kapacitet i form av egna flygstolar eller
hotellrum. Det gor affirsmodellen kapitalsnél
och flexibel, vilket minskar den operativa
risken och mojliggor snabba anpassningar
till forandrade marknadsforhdllanden. I en
tid praglad av geopolitisk osékerhet och
snabba skiften i efterfrdgan ér detta en tydlig
konkurrensfordel.

Ett undantag inom gruppen ar PolarQuest, som genom
langre leasingavtal har sikrat tillgang till expeditionsfartyg.
Denna kapacitet &r strategiskt viktig for att kunna erbjuda
hogkvalitativa expeditionsresor till polaromradena,
samtidigt som risken balanseras genom noggrant anpassade
sdsongslangder och belédggningsstrategier.

Affarsmodellen skapar sammantaget goda férutsattningar
for anpassning, 16nsam tillvaxt och motstandskraft i en
foranderlig omvirld.- ett tydligt bevis pa koncernens
anpassningsférmaga och innovationskraft.

S& mycket reste och méttes
vara kunder 2025
Maggioresjén &r ett exempel pé

1 O 7 7 5 Resenérer
hur naturnéra miliéer kan skapa

2 1 8 8 2 nya férutséttningar fér samarbete,
- = | flektion och inspiration. Genom
Affrsresenérer 3 R
i aktiva konferensresor fill platser
som kombinerar upplevelser med

345 afférsnytta skapar Ski Unlimited
Foretagsresor méten som starker b&de gruppen

och malsattningen

226 s R AL kP

1
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Struktur tor
angsiktig
utveckling

Unlimited Travel Group verkar i

en bransch dar héllbarhetsfragor

ar centrala, inte minst kopplat

till klimatpaverkan, arbetsvillkor

i virdekedjan och séikerhet f6r
medarbetare och resenérer. Under
2025 har koncernen tagit viktiga steg
for att starka struktur, transparens och
uppfoljning inom dessa omraden.

Trots att koncernen i nuldget omfattas
av undantag fran kraven i CSRD har
Unlimited valt att uppritta en frivillig
hallbarhetsrapport i linje med VSME-
standarden, ett EU-framtaget ramverk
anpassat for sma och medelstora foretag.
Syftet ar att etablera en tydlig struktur
for uppfoljning, stirka datakvaliteten
och mojliggora en mer systematisk
hantering av hallbarhetsrelaterade risker
och maojligheter.

Under aret har en dubbel
visentlighetsanalys genomforts, vilket
har tydliggjort tre prioriterade omraden:
klimatpéverkan fran transporter,
arbetsvillkor i viardekedjan samt hélsa
och sikerhet fér medarbetare. Dessa
omraden utgdr grunden for koncernens
fortsatta arbete.

Koncernens decentraliserade
struktur innebdr att det operativa

Hallbarhet

hallbarhetsarbetet i huvudsak

drivs av respektive dotterbolag,

utifran deras affar och marknad. Pa
koncernniva ligger fokus pa att etablera
gemensamma ramverk, policyer och
rapporteringsstrukturer som skapar
transparens och mojliggér uppfoljning
over tid.

Parallellt med detta pagar ett brett
arbete i dotterbolagen, dar héllbarhet
integreras i erbjudanden, samarbeten
och kundupplevelser. Det kan handla
om klimatinvesteringar, val av lokala
leverantorer, samarbeten med
organisationer samt initiativ som gor
det enklare for kunder att fatta mer
medvetna beslut. Dessa insatser speglar
koncernens entreprendériella modell, dir
utveckling drivs néra affdren.

Under 2025 har flera viktiga initiativ

tagits pa koncernniva, déaribland
inforandet av en arbetsmiljopolicy samt

12
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paborjat arbete med klimatpolicy och
uppfoérandekod.

Dessa utgor en grund for ett

mer enhetligt och strukturerat
hallbarhetsarbete framat.

Samtidigt visar rapporteringen att
koncernens klimatpaverkan i huvudsak
uppstar i vardekedjan, dar flygresor
utgor den enskilt storsta utslappsposten.
Detta tydliggér bdde utmaningar och
mojligheter i det fortsatta arbetet.

Unlimited Travel Groups
hallbarhetsarbete befinner sigi en
uppbyggnadsfas, med fokus pa att
stegvis stérka struktur, datakvalitet

och styrning. Genom detta skapas
forutsattningar for att 6ver tid
vidareutveckla arbetet, i takt med bade
regulatoriska krav och forandrade kund-
och marknadsfoérvantningar.



Véra dotterbolag

Passionerade
specialister

Ett Gventyr. En léngtan. En drém.

Att resa ar en upplevelse. Att skapa resan ar ett hantverk. Unlimited Travel Group
betér av rese- och eventbranschens skickligaste hantverkare och specialister.
Tillsammans 0ppnar vi dérrarna och gor virlden tillginglig f6r viara kunder.

Vi siitter vara kunders upplevelse frimst. Ar 6vertygade om att det personliga

motet och servicen skapar de basta forutsattningarna nér vi utvecklar resor och
moten som skapar oférglomliga minnen.

Viér...

... PASSIONERADE specialister

... och NYTANKANDE entreprenérer
... med OMTANKE i stort och smait
... som skapar VARDE

.. och sprider LIVSGLADJE

13
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Véra dotterbolag med fokus pa gruppresor

Bekvdma resor for aktiva

Go Active Travel erbjuder vandringsresor i
liten grupp, med ett kompletterande utbud

av aktiva livsstilsresor dir upplevelsen av
destinationen stér i centrum. Samtliga resor
genomfors i sma grupper och leds av erfarna
fardledare, vilket skapar en trygg, personlig och
genomtankt reseupplevelse. Bolaget erbjuder
aven singelresor - ett uppskattat alternativ

for resenérer som vill resa pa egen hand men
uppleva varlden tillsammans med andra.

Under 2025 har Go Active Travel fortsatt att
utvecklas som specialist pa aktiva gruppresor.
Efterfrdgan har varit stabil inom vandringsresor
och okat inom livsstilssegmentet, sédrskilt for
resor med lugnare tempo, hog kvalitet och
fokus pa upplevelse och vilbefinnande.

www.goactivetravel.se

Verksamhetschef
Guido Bowden

31 .. 1365 6

Omsittning 2025 Resenérer 2025 Antal medarbetare

Nyckeltal
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Véra dotterbolag med fokus pa gruppresor

Sveriges polarspecialist

PolarQuest ér Sveriges polarspecialist och
arrangerar resor med sma expeditionsfartyg
till varldens mest avldgsna och spektakuléra
platser - Arktis, Antarktis och Gronland. Alla
resor bygger pd sma grupper, ndra méten med
vilda djur och dramatisk natur. Du reser med
kunniga guider som till att du kommer hem
med nyvunnen kunskap. Varje expedition

ar unik och malet &r att varje resenér ska fa
uppleva sitt livs resa.

Under 2025 har bolaget uppvisat en fortsatt
hog kundnoéjdhet, vilket bekriftar effekten av
genomforda satsningar pa kvalitetssékring
och stérker forutsattningarna for fortsatt
utveckling.

www.polarquest.se

VD Marie

Lannborn Barker

Nyckeltal 96 Mkr 1 1 80 l 5

Omséttning 2025 Resendrer 2025 Antal medarbetare
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Véra dotterbolag med fokus pa gruppresor

Nyfikenhet, lust och kunskap

Varldens Resor skapar spannande rundresor
till jordens alla horn. Bade néra och langt
bort. Resorna har ett fatal avgdngar per ar
vilket gor varje resa till en unik upplevelse
och tar resenéren langt bortom de vanliga
turistviagarna.

Resor leds av kunniga fiardledare med
specialkunskaper om den region dit resan gar.
Fardledaren ser till att du fr gedigen kunskap,
forstaelse och verklig insikt om resmalet.

Under 2025 redovisade Virldens Resor ett
rekordresultat, bland annat drivet av den
fortsatt starka efterfrdgan pa resor till Japan -
en destination ddr bolaget har sarskild expertis
och 6ver tva decenniers erfarenhet. Bolaget ser
aven en fortsatt stark efterfragan p4 sina resor
infér det kommande aret.

www.varldensresor.se

VD Joacim Ericson

152.. 3015 16

NkaEItal Omsiittning 2025 Reseniirer 2025 Antal medarbetare
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Véra dotterbolag med fokus pa gruppresor

Specialresor skapar resor utdver det
vanliga

Specialresor erbjuder tematiska gruppresor
for privatpersoner, foretag och féreningar, med
inriktningar som mat och dryck, tradgard och
lantbruk samt kultur och historia. Specialresor
producerar dven moten och foretagsevent.
Genom handplockade upplevelser, kunniga
fardledare och stark lokal férankring skapas
resor som ger deltagarna fordjupad kunskap
och unika upplevelser.

Under 2025 har Specialresor arbetat med
att fornya och vidareutveckla varumaérket.
En ny logotyp och varumaérkesplattform har
tagits fram, och vid arsskiftet lanserades en
ny webbplats. Fokus under aret har varit att
né nya kundgrupper, forbattra lonsamheten
i genomforda projekt samt forlédnga
forséljningstiden for varje resa.

www.special-resor.se

VD Madeleine Norum

46.. 181719 9

Nyckeltal Omsiéttning Resenérer Foretagsresor Antal
2025 2025 2025 medarbetare

17
Unlimited Travel Group UTG AB / Arsredovisning 2025



Véra dotterbolag med fokus pé skraddarsytt

Unika drémresor till Sydamerika

Sydamerikaexperten erbjuder skraddarsydda
resor till hela Latinamerika. Bolaget vander
sig till resenédrer som soker upplevelser utover
det vanliga och stéller hoga krav pd innehéll,
kvalitet och lokalkdannedom.

Med djup kunskap och ett starkt natverk

i regionen skapas noggrant planerade
reseupplevelser som inte gér att boka pa egen
hand, i ndra samarbete med utvalda hotell och
lokala experter.

Sydamerikaexperten hade ett mycket starkt
2025 med en tydlig 6kning i bdde omséttning
och antal resendrer. For att mota den okade
efterfrigan har bolaget under aret forstarkt
organisationen med tvd nya medarbetare,
baserade pa Unlimited Travel Groups kontor i
Goteborg.

www.sydamerikaexperten.com

VD Biérh Larsson

Nyckeltal 36 Mkr 589 3

Omsiéttning 2025 Resendrer 2025 Antal medarbetare
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Véra dotterbolag med fokus péa skraddarsytt

Ett minne for livet ar obetalbart

Travel Beyond skraddarsyr exklusiva och

unika researrangemang over hela virlden - for
kunder med hoga krav pa kvalitet, personlig
service och innehall. Bolagets djupa kunskap,
hoga serviceniva och ldnga erfarenhet inom
lyxresesegmentet ar branschunik och mojliggor
upplevelser du inte visste fanns.

Genom partnerskap med ledande hotellkedjor
far resendrerna dessutom tillgang till exklusiva
forméner och mervirden som inte ar
tillgidngliga for den breda marknaden.

I slutet av 2024 forstérktes organisationen
genom rekrytering av ett team fran en
konkurrent samt ytterligare resurser inom
produktion och marknad. Satsningen bidrog
under 2025 till att omséttningen 6kade med 27
procent och resultatet med 20 procent.

www.travelbeyond.se

VD Helena Andrén

Nyckeltal 182.. 2361 17

Omsiéttning 2025 Resendrer 2025 Antal medarbetare
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Véra dotterbolag med fokus péa skraddarsytt

Expert p& Karibien
och andra tropiska pérlor

Med kunskap, specialitet och personlig
kontakt skraddarsyr Vistindienspecialisten
resor till Karibien och andra tropiska pérlor
som Mauritius, Maldiverna och Seychellerna.
Bolaget erbjuder dven kryssningar.

Iutbudet finns manga 6ar dit massturismen
inte natt och bolaget kombinerar garna flera
Oar for en mer enhetlig upplevelse. Alla hotell
som erbjuds dr noggrant utvalda.

Under 2025 har Vistindienspecialisten fortsatt
se en okad efterfragan pa personligt anpassade
resor till mindre kédnda 6ar. Som ett led i
utvecklingen av erbjudandet har utbudet under
aret dven utokats med Zanzibar.

www.vastindienspecialisten.se

VD Franciska Hollstrém

Nyckeltal 2 5 Mier 448 3

Omsiéttning 2025 Resendrer 2025 Antal medarbetare
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Véra dotterbolag med fokus péa konferensresor

N -
J ”

Méten som kanns gl & SkiUnlimited

Ski Unlimited skraddarsyr unika,
kundanpassade konferens- och foretagsresor
till ndgra av virldens finaste platser.
Aktivitet, uteliv och upplevelser stér i

fokus - forutsattningar for att utmana och

f4 méanniskor att limna sina komfortzoner
och didrmed védxa som individer och som
gruppmedlemmar.

Under 2025 har bolaget fortsatt att utveckla
upplevelsebaserade resor med fokus pa
teamutveckling och gemenskap. Uppfoljningar
efter genomforda resor visar att cirka 90
procent av deltagarna upplever en stérkt
teamkaénsla.

www.skiunlimited.se

VD Frida Winqyvist

27 41 8

Omsittning 2025 Foretagsesor 2025 Antal medarbetare
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Véra dotterbolag med fokus p& konferensresor

En personlig afférsresebyra

JB Travel ar affarsresebyran for den som

ar kvalitetsmedveten. Bolaget erbjuder
affarsresenédrer med komplexa resebehov
kunnig och personlig service, och skapar dven
moten, event och konferensresor. Arbetet
utgar alltid fran kundens behov och resepolicy
— vilket kan innebaéra allt fran att eliminera
onddiga kostnader och férenkla processer till
att hoja servicenivan.

Som fullservicebyra arbetar JB Travel néra sina
kunder och hanterar allt fran turnéplanering
och logistik till bokningar, support och
uppfoljning. Under aret har bolaget breddat
sin verksambhet till att omfatta rese- och
logistiklosningar for globala turnéer och
liveproduktioner. Satsningen innebér en 6kad
specialisering och positionering inom ett
vixande marknadssegment.

www.ibtravel.se
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VD Jonas Bodin

106.. 6982 97 13

Omsattning Resenirer Foretagsresor Antal
2025 2025 2025 medarbetare
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Véra dotterbolag med fokus péa konferensresor

o/
( _/
TRAVEL

En personlig partner fér afférsresor och
moéten

NEX Travel erbjuder affirsresor, méten och
event med fokus pé personlig service och néra
kundrelationer. Bolaget arbetar konsultativt
och lir kinna kundernas verksamhet,
resenérer och behov for att skapa effektiva och
vélfungerande reseupplégg.

Genom hog tillgédnglighet, erfarna radgivare och
smarta digitala verktyg hjilper NEX Travel sina

kunder att forenkla reseprocesser, hélla kontroll
pé kostnader och f6lja resepolicy — utan att gora
avkall pé flexibilitet eller resendrens upplevelse.

Hallbarhet, omtanke och langsiktiga relationer
ar en naturlig del av bolagets arbetssitt, med
ambitionen att hjilpa kunder att resa mer
effektivt och hallbart.

www.nex.se

=

VD Linda Jadinge

40 v 14900 188 39

Omsittning Resenérer Foretagsresor Antal
2025 2025 2025 medarbetare
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Véra dotterbolag med fokus pé event

Den lilla stora byran

Creative Meetings hjélper foretag att
kommunicera genom skridddarsydda méten
och event, fran konferenser och kick-offer till
resor, massor och digitala moten.

Bolaget differentierar sig genom sin position
som en personlig eventbyrd med hog
specialistkompetens som vixer organiskt med
fokus pa ndra samarbeten med kunder och
leverantorer samt en attraktiv arbetsmiljo.

Under éret har satsningen pd Al fortsatt for att
effektivisera arbetsprocesser och frigéra mer
tid for kreativitet, kundarbete och forséljning.
Den tydliga positioneringen har bidragit till
langsiktiga kundrelationer och goda resultat i
Great Place to Work.

www.creativemeetings.com

VD Lotta Karlsvérd

216 226 26

NYCkeltal Omsittning 2025 Fvent 2025 Antal medarbetare
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Styrelse

CHRISTIAN CLEMENS
ORDFORANDE SEDAN 2022

, "Christian har en léing och gedigen

erfarenhet fran resebranschen

bland annat som VD fér Trivselresor och VD

fsr Norden och Central-Europa inom TUI-
gruppen, d& noterat p& Londonbérsen.

Ovriga styrelseuppdrag:
Svenskt flyg, Svenska Méten, DIB Travel,
Gotland Alandia Cruises

Aktieinnehav* (direkt och indirekt):
31373

LOTTA KRONSTAM
LEDAMOT SEDAN 2022

Styrelse

ANNA ELAM
LEDAMOT SEDAN 2008

, Anna har méngarig erfarenhet
av event- och resebranschen samt
lang bakgrund inom marknadsféring och
investeringar.

Ovriga styrelseuppdrag:

Cadre Invest, Eastate, Rytu Invest, East Capital Holding,
Laulasmaa Invest, LaSpa Group, Agro-Region, Telegram
Music, Skargaarden, Ostkontoret,

Swedish Ukrainian Business Action

Aktieinnehav* (via Eastate): 1711 093

ANNA OXENSTIERNA
LEDAMOT SEDAN 2024

TOBIAS KARTE
LEDAMOT SEDAN 2024

,, Tobias har 20 é&rs erfarenhet
frén Private Equity och har
arbetat med investeringar, égarstyrning
och vérdeskapande genom hela
investeringscykeln.

Ovriga styrelseuppdrag:
R&dmansholmen Férvaltning AB, Blick Partners AB,
Zolie Invest AB

Aktieinnehav* (direkt och indirekt): 4 500

ERKAN SEN
LEDAMOT SEDAN 2024

,, Lotta &r en engagerad

entreprendr och erfaren
researrangdr som byggt upp sitt
eget bolag och specialiserat sig
pé skréddarsydda resor med hég
serviceniva.

Ovriga styrelseuppdrag:

Vérldens Resor

Aktieinnehav* (direkt och indirekt): 5 444

* Aktieinnehav per 2025-12-31

, , Anna driver Oxenstierna
Kommunikation sedan

2003, specialiserat pa IR, PR

och strategisk kommunikation.

Har tidigare ansvarat fér IR vid

bérsintroduktionerna av Volvo Cars

och Ahlsell.

Ovriga styrelseuppdrag:
OnlineReports Arena

Aktieinnehav* (direkt och indirekt): 26 886
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,, Erkan arbetar p& Vestum

AB och &r en av bolagets
grundare. | rollen som COO har han
ansvarat fér fdrvéry, integration och
operationella frégor i samband med
60 bolagsférvarv.

Ovriga styrelseuppdrag:
Inga &vriga styrelseuppdrag

Aktieinnehav* (direkt och indirekt): 6 300



Ledning

Ledning

CHARLOTTE BLUM, VD

Charlotte Blum tilltridde som VD i december

2022. Charlotte har lang erfarenhet fran ledande
befattningar inom hotell- och resebranschen sasom
Diplomat Hotels, Rezidor och TUI Hon har ocksa
varit verksam som senior radgivare och i styrelser som
ledamot och ordférande.

Aktuellt styrelseuppdrag: SRF, ledamot
Aktieinnehav*: 4 500

JOHANNA HANSKI, CFO

Johanna Hanski bérjade som CFO i november 2023.
Johanna har en lang och gedigen erfarenhet inom
ekonomi och finans pa koncernledningsnivd inom en
rad olika branscher, varav de senaste d&ren som CFO pa
Stockholm Meeting Selection.

Aktieinnehav®: 403

JONAS BODIN, COO

Jonas Bodin tilltradde som COO 2023. Jonas har
lang erfarenhet som entreprenér inom métes- och
eventindustrin och har varit verksam inom flera
dotterbolag i koncernen sedan 2017. Jonas arbetar 50
procent som COO och &r ocksa VD for dotterbolaget
JB Travel.

Aktieinnehav*: 80

REVISOR

Therese Utengen, Auktoriserad revisor
Grant Thornton Sweden AB
Vald 2025-05-23

* Aktieinnehav per 2025-12-31
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FINANSIELLA RAPPORTER
& FORVALTNINGSBERATTELSE



Férvaltningsberéttelse

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Unlimited Travel Group UTG AB (publ.),
organisationsnummer 556337-3835, far harmed avge arsredovisning och
koncernredovisning fér verksamhetsaret 1 januari = 31 december 2025.
Upplysningarna nedan géller, om inget annat anges, koncernen som férkortas

Unlimited.

Allmdnt om verksamheten

Unlimited Travel Group ar Sveriges storsta noterade
rese- och eventkoncern. Vi forvérvar och forvaltar
nischade rese- och eventforetag som genomsyras av

en tydlig specialisering och positionering. Genom en
bredd av specialpaketerade resor och events, moter de
elva aktiva koncernbolagen den 6kande efterfragan pa
unika upplevelser fran foretag och privatpersoner med
hoga krav pa personlig service och kvalitet. Koncernens
strategi ar att fortsatta vixa bade organiskt och genom
forvarv. Bolagets séte ar Stockholm.

Afférsverksamheten bedrivs huvudsakligen genom
dotterbolagen. Vid rakenskapsérets utgang var dessa
foljande:

BOLAG ANDEL AKTIER
Creative Meetings Unlimited i Stockholm AB 99%
Go Active Travel AB 100%
JB Travel AB 100%
Nex Resebyré AB 100%
PolarQuest AB 100%
Polar Quest Expeditions AB 100%
Ski Unlimited AB 100%
Specialresor Unlimited AB 100%
Sydamerikaexperten AB 70%
Travel Beyond i Stockholm AB 100%
UTG Férvaltning AB 100%
Vérldens Resor AB 75%
Véstindienspecialisten Unlimited AB 100%

Resultat

Omséttningen uppgick till 955,3 mkr (847,3 mkr januari-
december 2024). Det motsvarar en 6kning om 12,8
procent. For jamforbara bolag uppgick omsattningen till
915,2 mkr (847,3), en 6kning om 8,0 procent. Tillvixten
drevs framst av B2C-segmentet, dir skraddarsydda resor
okade med 26,6 procent och privata gruppresor med 12,6
procent, till f6ljd av en forstarkt séljorganisation.

B2B-omséttningen uppgick till 394,5 mkr (372,9
januari-december 2024), varav forviarvad omséttning
fran NEX Travel uppgick till 40,1 mkr (motsvarande
142,2 mkr i bruttoomséttning). Under aret utvecklades
event och individuella affédrsresor positivt, medan
grupp- och konferensresor for foretag minskade jamfort
med 2024. Jamforelsen mot féregdende ar paverkas av
engéngsevent med hog omsittning under slutet av 2024.

Bruttomarginalen uppgick till 23,2 procent (21,9).

For jamforbara bolag, uppgick bruttomarginalen till
22,3 procent (21,9). Justerat for valutaeffekter uppgick
bruttomarginalen for jaimférbara bolag till 23,0
procent (21,9). Forbéttringen forklaras av gynnsam
valutautveckling samt forbattrad kalkylering och
prisséttning i dotterbolagen.

Rorelseresultatet (EBITA) for aret uppgar till 35,4 (34,4)
mkr. NEX Travel ér inkluderat fran 1 september och
bidrar till resultatet med 4,5 mkr (EBITA).

Resultat efter finansiella poster uppgick till 31,4 (33,6)
mkr.

Arets resultat uppgick till 25,4 (26,7) mkr. Resultat per
aktie uppgick till 1,75 (1,97) kr.

Unlimited Travel Group UTG AB / Arsredovisning 2025



Férvaltningsberéttelse

Finansiell stéllning och likviditet

Likvida medel uppgick vid arets utgang till 40,5 mkr

(62,7 mkr per 31 december 2024), exklusive en outnyttjad

checkkredit pé totalt 15,0 (15,0) mkr.

Okningen i forséljningen av paketresor har resulterat
i att vi har beh6vt deponera 31,0 (5,2) mkr till
Kammarkollegiet for resegarantier. I 6vrigt paverkas
nettokassan av tidpunkten for storre event och resor,
vilket i sin tur styr ndr férskottsbetalningar faktureras
och betalas. Dessa tidpunkter varierar mellan dren.

Nettokassan uppgick till 26,7 (62,7) mkr, exklusive
leasingskuld. Nettokassan &dr paverkad av 6kade
deponeringar hos kammarkollegiet samt 6kat banklan

(+13,8 mkr) som togs i samband med forvirvet av NEX.

De réntebarande skulderna uppgick till 62,5 (43,6) mkr
varav 48,8 (43,6) mkr utgors av leasingskuld. Ovriga
langfristiga skulder bestar av majliga kopoptioner av
minoritetsandelar i dotterbolag.

Bolaget har bedomt att det inte foreligger ndgon
forlustrisk i kundfordringar. Det finns en fordran pa

2,6 mkr avseende fartygshyra for M/S Balto. Beloppet
ska aterfas i form av hyresrabatt kommande
sdsonger (2026-2027).

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
uppgick till 44,3 (31,8) mkr, vilket motsvarar 3,78
(2,72) kr per aktie. Totalt eget kapital, inklusive
innehav utan bestimmande inflytande, uppgick till
44,3 (31,9) mkr.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 11,8
(11,1) procent i koncernen. Soliditeten korrigerades

i samband med réattelse for minoritetsandelar i
dotterbolag, se sid 35. Detta har paverkat langfristiga
skulder samt balanserat resultat och innehav utan
bestammande inflytande under eget kapital.

Férslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
riakenskapséret 2025. Forslaget lamnas mot
bakgrund av att vi dr i pagaende diskussioner med
flera forvarv och darfor vill prioritera mojligheter till
finanisering frimst med egna medel.

Finansiell information i sammandrag

RESULTAT OCH STALLNING (tkr)

KONCERNEN 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomséattning 955299 847 254 733 880 697 846 200 124
EBITAY 35354 34 449 19 324 28 518 -10 874
Resultat efter finansiella poster 31 366 33622 19 227 26 866 -13 324
Balansomslutning 375216 287 557 254 271 373 6133 334 8633
Soliditet 11,1%2 16,1% 7,9%3) 3,2%%
MODERBOLAGET m 2024 2023 2022 2021
Nettoomséttning 10 274 9718 9362 5230 4957
Resultat efter finansiella poster -4 185 -1 628 14 815 -7 893 -23 451
Balansomslutning 186 953 167 800 131712 129 747 120 062
Soliditet 39,6% 39,2% 40,4% 23,3% 27,9%

1) Rorelseresultat efter materiella och fore immateriella avskrivningar.

2) Soliditet for koncernen for 2024 har ridknats om efter justering for réttelse av fel, se s. 40.

3) Balansomslutning och soliditet f6r koncernen for aren 2021 och 2022 har ej rdknats om enligt den nya principen for kundfordringar som infordes

foregaende ar.
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Férvaltningsberéttelse

Viktiga héandelser

under rakenskapsaret

I juni meddelade man beslutet att forvarva 100 procent
av aktierna i resebolaget NEX Resebyra AB, aktierna
tilltraddes den 1 september och NEX blev ytterligare ett
av totalt elva aktiva dotterbolag inom koncernen.

Den 27 maj lanserades Deldgarresan — Unlimited
Travel Groups aktiedgarklubb. En satsning for dig som
ar aktiedgare i Unlimited Travel Group. Vi vill géra

det bade roligt och 16nsamt att f6lja med pa var resa

- samtidigt som vi skapar ett mervirde for dig genom
riktade samt exklusiva erbjudanden.

Tekniska utmaningar med fartyget M/S Balto gjorde att
PolarQuest tvingades att stélla in sdsongen pa Gronland
under 2025.

Under mitten pé september stiarkte Unlimited Travel
Group upp sin nérvaro i Goteborg i form av tva nya
séljare for dotterbolaget Sydamerikaexperten. Kontoret
forstarktes ytterligare senare pa hosten med ytterligare
en siljare for Specialresor AB.

Affarsresebyran JB Travel, ett av elva bolag inom
gruppen, breddade sin verksambhet till rese-

och logistiklosningar for globala turnéer och
liveproduktioner. JB Travel ar idag global resepartner
till Zara Larsson - en av Sveriges mest framgangsrika
artister — med ansvar for planering och koordinering av
flyg, hotell och transporter for hela hennes turnéteam

vérlden over.

Vasentliga héndelser efter
rékenskapsérets utgdng

Den 2 mars 2026 forvarvade Unlimited Travel Group
UTG AB 51 procent av aktierna i Surfakademin No Ka
Oi Aktiebolag. Forvarvet ér ett led i koncernens utokade
satsning pa aktivitetsbaserade resor. Surfakademin blir
ddrmed det tolfte aktiva bolaget i koncernen.

Kumano Kodo ér ett natverk av antika
pilgrimsleder pa Kii-halvon i Japan Hit kan du
} aka pa vandringsresa med Go Active Travel.

Fran och med den 1 mars 2026 tilltrader Susanne Korsvoll
rollen som kommersiell chef (CCO). Hon blir samtidigt vd

for Go Active Travel AB och far det 6vergripande ansvaret fér
affirsomradet Aktiva premiumresor, dér Go Active Travel och
det nyligen forvarvade Surfakademin ingar.

Den 31 mars 2026 forvarvade Unlimited Travel Group UTG
AB100 procent av aktierna i Waterproof Expeditions starka
koncernens position inom expeditionskryssningar genom
ett mer komplett erbjudande, tydliga operativa synergier och
minskade sdsongsvariationer inom segmentet.
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Férvaltningsberéttelse

Utsikter 2026

Per 28 februari 2026 ar bokningslédget for innevarande ar
14,5 procent hogre 4n samma datum forra aret.

Medarbetare

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet
heltidsanstéallda (FTE) till 133 personer (111 personer 31
december 2024).

Styrelse

Styrelsen bestér, 2025-12-31, av sex ordinarie ledamaéter,
Christian Clemens (styrelseordforande), Anna Elam,
Lotta Kronstam, Anna Oxenstierna, Tobias Karte

och Erkan Sen. CEO och CFO deltar i styrelsens
sammantriaden sasom foredragande.

Styrelsens arbete regleras av en arbetsordning.
Arbetsordningen och den sérskilda VD-instruktionen
anger arbetsfordelningen mellan styrelsen och

Agarférhallanden

AKTIEINNEHAV

verkstéllande direktor. Arbetsordningen innehaller
ocksa en forteckning av de drenden som skall behandlas
pa styrelsesammantréden. I instruktionen till
verkstéllande direktoren anges dennes uppgifter och
befogenheter.

Under rikenskapsaret har styrelsen haft 11 (13)
styrelsemoéten. Vid dessa tillfallen har styrelsen bland
annat behandlat &mnen som strategi, ekonomisk
rapportering, forvarv, marknadsutveckling,
verksamhetsmal samt uppfoljning av dessa.

Arsstémma 2026

Unlimiteds arsstamma halls 2026-05-22.

Valberedning

Arsstimman 2025 beslutade att ledaméterna i
Unlimiteds valberedning infér arsstimman 2026 skulle
utgoras av de fem till rosteantalet storsta aktiedgarna

i Unlimited. Aktiedgandet i Unlimited baseras pa
agandet per den sista bankdagen i september 2025.

AKTIEAGARE (DIREKT OCH INDREKT)  ANDEL% ROSTER
John Andersson L&fstrom 2282 000 19,5% 2282 000
Eastate AB 1711093 14,6% 1711093
Véastsvenska Systembyggen AB 1200 000 10,3% 1200 000
Staffan Lund AB 569 932 4,9% 569 932
Avanza Pension 539034 4,6% 539 034
Michaél Berglund med bolag 417 027 3,6% 417 027
Nordnet pensionsférsakring AB 373863 3,2% 373 863
Erik Wernevi 298788 2,6% 298788
Martin Gorne 270 000 2,3% 270 000
Swedbank Férsékring 216 049 1,8% 216 049
Ovriga aktiedgare 3824394 32,7% 3824394
TOTALT PER 31 DECEMBER 2025 11 702 180 100% 11 702 180
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Férvaltningsberéttelse

Riskhantering och osdkerhetsfaktorer

Ett antal faktorer utom Unlimiteds kontroll kan paverka resultat och finansiell stillning. I det foljande
redovisas ett antal potentiella risker som kan komma att paverka koncernens framtida utveckling och
resultat. Faktorerna nedan dr inte framstallda i prioritetsordning och gor heller inte ansprak pa att vara
heltidckande. Det innebir inte heller att det inte finns andra risker &n nedan ndmnda som kan komma
att paverka Unlimiteds verksamhet och resultat.

o-'\/\

Konjunkturen
Resebranschen, och ddrmed
Unlimited, dr beroende av
malgruppens disponibla inkomster.
Tack vare en diversifierad
affdrsmodell med olika
verksamhetsomraden och fokus pa
flera olika kundkategorier paverkar
konjunktursvidngningarna inte
Unlimited i samma utstrickning
som andra resebolag.

O
99

Nyckelpersoner

Inom Unlimited kan det finnas
nyckelpersoner som ér viktiga

for verksamheten. Om dessa
nyckelpersoner lamnar koncernen
skulle det, atminstone kortsiktigt,
kunna ha en negativ inverkan pa
verksamheten.

Klimat och natur

Vissa av vara bolag opererar i
sérskilt kiansliga naturomraden déar
vi maste vara alerta for plotsliga
myndighetsbegriansningar i vad som
ar mojligt att besoka.

ol
?@%
Férvarv

En del i Unlimiteds strategi
bygger pa forvérv av rese- och
eventarrangorer/-verksamheter.
Med denna strategi finns

risker for felbedomningar vid
forvarvstillfillet och/eller paverkan
fran ej kidnda externa faktorer.
Sadana héndelser kan himma
koncernens utvecklingstakt,
finansiella stallning och likviditet i
det korta perspektivet.

%
Politisk oro,
naturkatastrofer

och epidemier/
pandemier

Koncernen bedriver resor

globalt och exponeras ddrmed
for externa héndelser sdsom
geopolitiska konflikter och krig,
strejker, naturkatastrofer samt
epidemier och pandemier. Dessa
kan péverka efterfragan, medfora
okade kostnader och pressa
marginalerna.

Ovriga aktérer

Koncernens verksamhet dr beroende
av externa aktorer sdsom kortinldsare,
IATA och forsdkringsgivare, samt

av regulatoriska beslut, exempelvis
Utrikesdepartementets (UD) avradan
frén resor till vissa destinationer.
Sadana beslut kan paverka efterfragan,
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genomforandet av resor samt bolagens
ansvar och kostnadsbild.

Darutover kan forandrade villkor
fran samarbetspartners och
leverantorer innebéra att en storre
del av det operativa och finansiella
ansvaret dldggs researrangdren,
vilket kan péverka riskexponeringen i
verksamheten.

Under aret har riksdagen beslutat

om ett nytt system for resegaranti,
vilket innebér att arrangorer av
paketresor ska bidra till en gemensam
resegarantifond genom en avgift
baserad pa resans pris (cirka 0,6
procent). Systemet trader i kraft under
2026 och kan, sérskilt i ett inledande
skede, medfora 6kade kostnader och
darmed paverka marginalerna for bolag
som séljer paketresor.

Vissa av vara leverantorer ar visentliga
for var verksamhet. Bland dem de
rederier som PolarQuest anlitar for
expeditions-kryssningar. Vi betalar
forskott till rederierna och vi férhandlar
i de flesta fall till oss att forskotten skall
aterbetalas alternativt utnyttjas for
alternativa fartyg och eller sdsonger vid
installda avgangar. En alltid narvarande
risk med forskotten finns om

@ Tvister

Unlimited Travel Group ar ej part i
nagon pagdende tvist, ritteging eller
skiljeférfarande. Det foreligger idag inte
nagra kianda forhallanden som skulle
kunna paverka koncernens ekonomiska
stallning eller resultat i ndgon vasentlig
grad. For beskrivning av finansiella
risker hénvisas till not 4.



Férvaltningsberéttelse

Avtal

Unlimited é&r inte beroende av nagot enskilt
avtal for verksamhetens bedrivande.

Férsdkringar

Styrelsen bedémer att Unlimiteds
forsakringsskydd ér tillfredsstallande med
avseende pa verksamhetens art och omfattning,

Finansiella instrument

I syfte att sdkra kostnader i utlandsk valuta
anvinder Unlimited terminskontrakt. Dessa
terminskontrakt skall alltid vara kopplade till en
specifik resa, alternativt en period av resor.

Notering

Sedan den 15 december 2006 ar Unlimiteds
aktier upptagna till handel pa NASDAQ OMX
First North. Aktiens kortnamn ar UTG.

Aktien

Under januari-december 6kade Unlimiteds
aktiekurs med 62 procent. First North All-Share
SEK index minskade under motsvarande period
med 8 procent.

Oms (tkr) FN AS SEK -8% === UTG 62%
r 5000
- 4000

- 3000

W | E 2%
] _ _ N1 1000

Utdelningspolicy

Styrelsens ambition &r att ge aktiedigarna en
utdelning 6ver tid som uppgar till 40-60%
procent av koncernens resultat per aktie.
Framtida utdelningar skall ta hansyn till
Unlimited Travel Groups resultat, bolagets
strategi, finansiella stéllning, risknivé samt
forvéarv och investeringsbehov.

Vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel
54 710 741 kr disponeras enligt fo6ljande:

Overkursfond 56 980 435
Balanserat resultat -15080 734
Arets resultat 12 811 040
Summa 54710741

Styrelsens forslag till

vinstdisposition
- iny rakning balanseras 54710741
Summa 54710741

Arsstdmma 2026

Arsstimman kommer att hallas fredagen den 22 maj,
klockan 15:00, mojlighet att delta digitalt kommer

att finnas. Kallelse kommer att ske i Post- och Inrikes
Tidningar, genom pressmeddelande och pé bolagets
hemsida. Meddelande om att kallelse har skett
kommer att annonseras i Svenska Dagbladet. For mer
information och anmélan, se www.utg.se.

Betraffande Unlimiteds resultat och stéllning
i 6vrigt hdnvisas till efterfoljande resultat-
och balansriakningar med tillh6érande
tillaggsupplysningar.
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Rékenskaper

Rakenskaper
KONCERNEN

. 2025-01-01 2024-01-01

RESULTATRAKNING KONCERNEN (tkr Not
(ther) 2025-12-31 2024-12-31

Nettoomsittning 5 955 299 847 254
Ovriga rorelseintikter 6 7261 3420
Kostnad salda resor 4,7 -740 670 -665 239
Bruttoresultat 221 890 185 435
Ovriga externa kostnader 8,9 -45 834 -37 456
Personalkostnader 7 -124 548 -98 551
Avskrivningar och nedskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 8,15 -16 154 -14979
Roérelseresultat (EBITA) 34449
Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar 14 -347
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 12,27 2039
Finansiella kostnader 8,12,27 -2519
Resultat efter finansiella poster 33 622
Skatt pa arets resultat 10 -6 895
ARETS RESULTAT 26 727
Hénforligt till
Moderbolagets aktiedgare 22995
Innehav utan bestimmande inflytande 3732
Resultat per aktie (kr)
-fére och efter utspadning 24 1,97
Genomsnittligt antal aktier
-fére utspadning 11702 180 11702 180
-efter utspadning 11702 180 11702 180

.. 2025-01-01 2024-01-01
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT KONCERNEN (tkr Not

(te) 2025-12-31 2024-12-31

Arets resultat 26727
6vrigt totalresultat, poster som kan 6verforas till resultatet
Kassaflodessikring 214
Uppskjuten skatt kassaflodessakring 10 -44
Summa poster som kan 6verforas till resultatet 170
Arets totalresultat 26 897
Hénforligt till
Moderbolagets aktiedgare 23 165
Innehav utan bestimmande inflytande 3732
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BALANSRAKNING KONCERNEN (tkr)

Rékenskaper

Not

2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anliggningstillgangar

Varumérken, licenser och liknande rattigheter 14 1829 1536
Kundrelationer 14 19375 0
Goodwill 14 76 858 49 681
Summa immateriella anliggningstillgangar 51217
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 15 1430 383
Nyttjanderittstillgangar 15 48121 44312
Summa materiella anldggningstillgangar 44 695
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga virdepappersinnehav 0
Andra langfristiga fordringar 17,18 4738
Uppskjuten skattefordran 10 2125
Summa finansiella anliggningstillgangar 6863
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 102775
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 50
Summa varulager m.m. 50
Kortfristiga fordringar 18

Forskott till leverantor 63 698
Kundfordringar 19 31810
Aktuella skattefordringar 2821
Ovriga fordringar 20 43 140 18 725
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 19,21 9 870 5020
Summa kortfristiga fordringar 180 826 122 074
Likvida medel 18,22,23 40 466 62 658

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR

221 422 184 782

SUMMA TILLGANGAR
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BALANSRAKNING KONCERNEN (tkr)

Rékenskaper

Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL

Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiesigare
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Kassaflodesreserv

Balanserat resultat inklusive arets resultat

24

Summa eget kapital hiinforligt till moderbolagets aktieiigare

Innehav utan bestimmande inflytande 16
SUMMA EGET KAPITAL

SKULDER

Langfristiga skulder och avsittningar 18
Skulder till kreditinstitut 25,29
Leasingskuld 25
Skuld avseende tilldggskopeskilling 18,25,28
Uppskjuten skatteskuld 10
Ovriga avsittningar

Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder 18
Skulder till kreditinstitut 25,29
Leasingskuld 25
Forskott fran kund

Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 26

Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

36

Unlimited Travel Group UTG AB / Arsredovisning 2025

2025-12-31

11702
86 154
-169
-53 430

8750
26 301
5135
3991
100
21023

5000
22 480
155 574
30280
3840
15 092

330 882
375216

2024-12-31

11702
86 154

-66 052

31804
77

31881

18915

48 001

0

14 559
134 661
23778
2510
9158
23 009

207 675

255676

287 557



Rékenskaper

FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN (tkr)

OVRIGT KASSA- SUMMA TOTALT
AKTIE- TILLSKJUTET FLODES- EGET INNEHAV EGET
KAPITAL KAPITAL KAPITAL UTAN KAPITAL

KONCERNEN

Utgéende balans 31 december 2023 11702 86 154 35212 40 985
Periodens resultat - - - 22995 22995 26727

Ovrigt totalresultat - - 170 - 170 170

Summa totalresultat 0 0 170 22995 23 165 26 896

Transaktioner med aktieigare
Lamnad utdelning till innehav utan

bestammande inflytande
Forvarv fran innehav utan bestimmande

inflytande
Forvirv 70% av Sydamerikaexperten - - - -

Tillaggskopeskilling Sydamerikaexperten

. - - - -850
enligt avtal
Kopoptioner minoritetsandelar - - - -12190
Lamnad utdelning - - - -4 095

Summa transaktioner med aktieigare

Utgiaende balans 31 december 2024 -66 052

Periodens resultat - - - 20497
Ovrigt totalresultat - - -169 -
Summa totalresultat - - -169 20 497

Lamnad utdelning till innehav utan

bestammande inflytande
Tilldggskopeskilling Sydamerikaexperten 9453
enligt avtal

Kopoptioner minoritetsandelar - - - -740

Lamnad utdelning - - - -4 681

Summa transaktioner med aktieigare

Utgaende balans 31 december 2025

RATTELSER
Under revisionen av rikenskapsaret 2025 gjordes en ny bedomning om hur képoptioner for minoritetsandelar i dotterbolag skall bokas upp. Detta
har lett till att de langfristiga skulderna under foregaende rikenskapsar varit for laga och paverkar summering av skulder samt Balanserat resultat

och Innehav utan bestimmande inflytande under Eget kapital.

Ingaende balans 31dec 2024 enligt  Justeringfér Ingaende balans 31 dec 2024

Post tidigare balansrakning rattelse enligt korrigerade siffror
Balanserat resultat inkl. arets resultat -53 862 -12190 -66 052
Innehav utan bestammande inflytande 5621 -5544 77
Ovriga dngfristiga skulder 1181 17734 18915
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN (tkr)

Rékenskaper

Not

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar

Ej betalda réantor

Rearesultat anlaggningstillgangar

Orealiserade valutakursférandringar

Nyttjad deposition fartyg

27

14,15

Kassaflode efter justeringar

Betald skatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forindring av

rorelsekapital

Minskning (+) 6kning (-) av varulager
Minskning (+) 6kning (-) av fordringar

Minskning (-) 6kning (+) av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anldggningstillgangar
Investering i inventarier

Investering i koncernbolag

Tillkommande langfristiga fordringar

Avgaende langfristiga fordringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Forvarv fran innehav utan bestimmande inflytande
Utdelning innehav utan bestimmande inflytande
Utdelning till moderbolagets aktiedgare
Amortering skuld till kreditinstitut

Amortering leasingskuld

25

16

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens ingéng

Likvida medel vid periodens utgang

22
22

Forindring likvida medel
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2025-01-01
2025-12-31

-14 843

-22 192
62 658
40 466

2024-01-01
2024-12-31

33 622

15 326
180

-289
1268

50 106
-5224

44 882

31
7527
22761

75201

-1547
-119
-2198
-215

-4 079

-10 057
-3323
-4095

-12 967

-30 442

40 680
21978
62 658

40 680



Rakenskaper

MODERBOLAGET

Rékenskaper

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET (tkr) Not ;gig?;_g: ;g;ﬁ;:g:
Nettoomsiittning 9718
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 8,9 -9 841
Personalkostnader 7 -12 057
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgdngar 0
Rorelseresultat -12 180
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernbolag 11 9825
Finansiella intdkter 12,27 1644
Finansiella kostnader 12,27 -917
Resultat efter finansiella poster -1628
Bokslutsdispositioner 13 20 200
Resultat fore skatt 18572
Skatt pa arets resultat 10 -1870
ARETS RESULTAT 16 702
Moderbolaget ldmnar ingen rapport 6ver 6vrigt totalresultat da inga belopp finns att redovisa i denna.
BALANSRAKNING MODERBOLAGET (tkr) Not 2024-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 15 0
Summa materiella anlidggningstillgangar 0
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernbolag 16,28,29 169 460 125819
Uppskjuten skattefordran 1296
Summa finansiella anldggningstillgangar 127 115
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 169 822 127 115
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 244
Ovriga fordringar 20 144
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 805 717
Summa kortfristiga fordringar 1681 1105
Kassa och bank 22,23 39580
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 40 685
SUMMA TILLGANGAR 167 800
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Rékenskaper

BALANSRAKNING MODERBOLAGET (tkr) Not 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 24

Bundet eget kapital

Aktiekapital 11702
Reservfond 7572
Summa bundet eget kapital 19274
Fritt eget kapital

Overkursfond 56980
Balanserat resultat -27 102
Arets resultat 16 702
Summa fritt eget kapital 46 580
SUMMA EGET KAPITAL 65 854
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 25 0
Skuld avseende tilldggskopeskilling 25,28 0
Ovriga langfristiga skulder 1181
Summa langfristiga skulder 1181
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 25 0
Leverantorsskulder 1011
Skulder till koncernbolag 94 900
Ovriga skulder 2367
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 26 2487
Summa kortfristiga skulder 99 083 100 765
SUMMA SKULDER 112 968 101 946
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 186 953 167 800

FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET (tkr)

BALANSERAT
RESULTAT
INKL. TOTALT
AKTIE- RESERV- OVERKURS PERIODENS EGET

MODERBOLAGET KAPITAL FOND FOND RESULTAT KAPITAL

Utgaende balans 31 december 2023 53248

Lamnad utdelning - - - -4 095 -4 095
Arets resultat 16 702
Utgaende balans 31 december 2024 65 854

Lamnad utdelning - - - -4 681 -4 681
Arets resultat 12 811
Utgiaende balans 31 december 2025 73 985
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Rékenskaper

KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET (tkr)

NOT

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet
Nedskrivning av aktier

Aterbetalt aktiedgartillskott

Upplupen rdnta

Avskrivningar

11,27

Kassaflode efter justeringar

Betald skatt

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore forindring av
rorelsekapital

Minskning (+) 6kning (-) av fodringar

Minskning (-) 6kning (+) av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarv fran innehav utan bestimmande inflytande
Investering i inventarier

Investering i koncernbolag

15
16

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering skuld till kreditinstitut

Erlagd utdelning

25
25

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Avrets kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang

Likvida medel vid periodens utgang

22
22

Foriandring likvida medel
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Noter

NOT1 ALLMAN INFORMATION

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) med séte i Stockholm,
registrerat i Sverige med organisationsnummer 556337-
3835, &r moderbolag till dotterbolagen Ski Unlimited AB,
Vistindienspecialisten Unlimited AB, JB Travel AB, Polar
Quest Expeditions AB, PolarQuest AB, UTG Forvaltning

AB, Specialresor Unlimited AB, Go Active Travel AB,

Travel Beyond i Stockholm AB, Virldens Resor AB (75%),
Creative Meetings Unlimited i Stockholm AB (99%),
Sydamerikaexperten AB (70%) samt Nex Resebyra AB. Dessa
bolag bendmns gemensamt koncernen eller Unlimited.
Adressen ar Norrtullsgatan 12A, 113 27 Stockholm.

Koncernens verksamhet bestar i att bedriva
resebyraverksamhet, anordna researrangemang,
foretagsevents och ddarmed forenlig verksamhet.

Styrelsen har den 16 april 2026 godkant denna arsredovisning
och koncernredovisning for offentliggérande.

NOT2 SAMMANFATTNING AV
VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Grund fér rapporternas uppréttande
Koncernredovisningen uppriéttas i enlighet med
arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner, International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar fran IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av
EU.

Moderforetagets arsredovisning har uppréttats i enlighet
med érsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Rekommendationen innebér att
moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper
som koncernen forutom i de fall arsredovisningslagen eller
gillande skatteregler begriansar méjligheterna att tillimpa
IFRS. Skillnader mellan moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper redogors fér under moderbolagets

redovisningsprinciper nedan.

Koncernredovisningen har upprittats enligt
anskaffningsvirdemetoden férutom vad betréiffar
derivatinstrument som anvands for sdkringsdndamal vilka ar
virderade till verkligt varde.

De balansposter som rubriceras omséttningstillgangar

och kortfristiga skulder forvintas atervinnas och betalas
inom 12 manader. Alla andra balansposter forvantas
atervinnas eller betalas senare. Moderbolagets funktionella
redovisningsvaluta dr svenska kronor. Koncernredovisningen
och arsredovisningen ér uppréttad i svenska kronor och
beloppen anges i tkr om inget annat anges.

Noter
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Option for utkop av innehav utan bestimmande inflytande

II de fall Unlimited Travel Group inte forvéarvar 100 procent av
aktierna i ett dotterbolag ingas aktiedgaravtal mellan koncernen
och minoritetsaktiedgarna. Dessa avtal reglerar bland annat
bolagets verksamhet samt parternas rittigheter och skyldigheter.

Avtalen innehaller i forekommande fall bestimmelser om
kop- och siljoptioner avseende minoritetsandelar (s.k.
minoritetsoptioner), vilka ger parterna ritt att, vid bestimda
tidpunkter, arligen forvarva eller avyttra hela eller delar

av minoritetens aktier. Om optionen inte utnyttjas vid
forfallotidpunkten forldngs den normalt med ett ar.

Képeskillingen vid utnyttjande av optionen varierar mellan bolag
men baseras generellt pa bolagens resultatutveckling under de
senaste dren.

Eftersom koncernen, vid utnyttjande av optionerna, har en
skyldighet att férvdrva minoritetsandelar, redovisas atagandet
som en finansiell skuld under &vriga lang- och kortfristiga
skulder, i stéllet fér som innehav utan bestimmande inflytande i
eget kapital.

Forandringar i virdet av detta atagande redovisas brutto mot
eget kapital.

Tillimpning av nya standarder fran och med 2025

Vissa nya standarder och éndringar i standarder som har
publicerats trader i kraft for rdkenskapsar som borjar den 1
januari 2025 eller senare och har inte fortidstillimpats vid
uppréttandet av denna finansiella rapport. Av dessa standarder
ar bedomningen att koncernen kommer att paverkas av IFRS 18
Presentation and Disclosure in Financial Statements (tillamplig
for rdkenskapsar som borjar den 1 januari 2027 eller senare).

IFRS 18 kommer att ersétta IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter, och innebér att nya krav inférs med syfte att bidra till
battre jamforbarhet i resultatrapporteringen for liknande foretag
samt ge anvdndarna mer relevant och transparant information.
Aven om IFRS 18 inte kommer att paverka redovisningen

eller virderingen av poster i de finansiella rapporterna,
forvintas effekter pa presentation och upplysningar, sarskilt
relaterat till resultatrakningen och ledningen definierade
resultatmatt. Resultatrdkningen kommer att grupperas utifran
nya kategorier vilket far paverkan pa hur rérelseresultatet
beriknas och redovisas. Aven kassaflédesanalysen kommer

att fordndras avseende hur erhallen och betald rianta
presenteras. Betalda rantor kommer att inga i kassaflodet fran
finansieringsverksamheten och erhéllna rdntor kommer att inga
i kassaflodet fran investeringsverksamheten.

Ledningen utvirderar for narvarande de exakta konsekvenserna
av att tillimpa den nya standarden pa koncernredovisningen.
Koncernen kommer att tillimpa den nya standarden fran dess
obligatoriska ikrafttradandedatum den 1 januari 2027.
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Retroaktiv tillampning krévs, och déarfér kommer jamférande
information for rdkenskapsaret som slutar 31 december 2026
att omréknas i enlighet med IFRS 18.

Riittelse av fel

Under revisionen av rakenskapsaret 2025 gjordes en ny
bedémning om hur képoptioner for minoritetsandelar

i dotterbolag skall bokas upp. Detta har lett till att de
langfristiga skulderna under féregaende riakenskapsar varit
for ldga och paverkar summering av skulder samt Balanserat
resultat och Innehav utan bestimmande inflytande under
Eget kapital.

Koncernredovisning

Dotterbolagen ér alla féretag 6ver vilka moderbolaget

har bestammande inflytande. Moderbolaget kontrollerar

ett foretag nir de exponeras for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sitt innehav i féretaget och har mojlighet

att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och

med den dag d& det bestimmande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran

och med den dag d4 det bestimmande inflytandet upphor.
Forvarvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens
rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvirvet av ett dotterbolag
utgors av verkligt virde pa 6verlatna tillgangar och skulder
som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det forvirvade
bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. I
kopeskillingen ingéar dven verkligt virde pé alla tillgangar
eller skulder som ér en f6ljd av en 6verenskommelse om
villkorad kopeskilling. Identifierbara forvarvade tillgangar och
overtagna skulder i ett rorelseforvirv varderas inledningsvis
till verkliga varden pa forvarvsdagen. Forvirvsrelaterade
kostnader kostnadsfors nér de uppstar. For varje forvarv
avgor koncernen om innehav utan bestimmande inflytande
idet forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till
innehavets proportionella andel i det redovisade virdet av det
forvirvade foretagets identifierbara nettotillgangar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade
vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernbolag
elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterbolag har i
féorekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer.

Forindringar i 4garandel i ett dotterbolag utan
forindring av bestimmande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestimmande
inflytande som inte leder till forlust av kontroll redovisas
som transaktioner i eget kapital, d v s som transaktioner med
dgarna i deras roll som dgare. Vid forvarv fran innehavare
utan bestimmande inflytande redovisas skillnaden mellan
verkligt viarde pa erlagd kopeskilling och den faktiska
forviarvade andelen av det redovisade virdet pa dotterbolagets
nettotillgangar i eget kapital. Vinster och forluster pa
avyttringar till innehavare utan bestdimmande inflytande
redovisas ocksa i eget kapital.

Segmentrapportering

Bolagets interna rapportering ar primért utformad
utifran kassagenererade enheter och har i dagsldget ingen
overgripande segmentsrapportering, da samtliga bolag i
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koncernen verkar inom forsaljning av resor och event. Bolaget
har kontor pa tre olika orter men verksamheten bedrivs som
en integrerad enhet och inom Sverige i sin helhet varfor ingen

segmentsredovisning limnas.

Omrékning av utléandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen ér virderade i den valuta som anviands
i den ekonomiska miljo dar respektive bolag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). I koncernredovisningen
anvands svenska kronor (kr), som ar koncernens
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den

funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen eller den dag d& posterna omvérderas.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omrékning

av monetéra tillgangar och skulder i utlindsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen. Undantag ar
da transaktionerna utgor sékringar som uppfyller villkoren for
sikringsredovisning av kassafloden eller av nettoinvesteringar,
da vinster/forluster redovisas i vrigt totalresultat.

Intéikter fran avtal med kunder

Intakter fran avtal med kunder redovisas nar
prestationsatagandet uppfyllts genom att en vara eller en
tjanst overforts till kunden. Avtalsskulder i form av erhéallna
forskott fran kund redovisas under kortfristiga skulder.
Inga kundavtal har en 16ptid 6verstigande ett ar varfor
férenklingsregeln tillimpas som innebér att upplysningar
inte behover lamnas om omfattningen avingangna men
annu inte uppfyllda avtal samt nér i tiden dessa bedéms
intdktsredovisas.

'Unlimited’ 4r en koncern som bestér av elva varumérken
inom rese- och eventbranschen som var och en har en tydlig
egen specialisering, kunskap och positionering. Vi gér till
marknaden med dessa varumérken som i grunden baserar
sig pa tre olika affdrsmodeller. Skrdddarsytt (B2C), Fardiga
Program (B2C) och Skrdddarsytt (B2B). Prestationsatagandet
uppfylls i samtliga fall i takt med att tjdnsterna tillhandahalls
kunden.

B2C - Skraddarsytt

Vi skraddarsyr uppldgg for enskilda resenérer eller privata
grupper. Upplédggen anpassas efter kundens specifika behov
och intresse. Det kan inkludera allt ifrdn resa, boende och
specifikt arrangerade upplevelser. Som kund betalar man en
forskottsbetalning och for att sen reglera resterande del av
arrangemanget ett visst antal dagar fore avresa.

B2C - Gruppresor

For var privata marknad utvecklar vi gruppresor med

fiardiga program som intresserade slutkunder kan boka.

Dessa resor varierar beroende pa inriktning och bolag. Allt
ifran arktiska expeditioner, traningsweekends eller langre
rundresor till virldens alla horn. Som kund betalar man en
anmalningsavgift vid bokning for att sen reglera resterande del
av resan ett visst antal dagar fore avresa.
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B2B - Event, konferens- och afférsresor

For foretag skraddarsyr vi lokala events eller konferensresor
dér innehall och resmél anpassas efter uttalat syfte. Vi
erbjuder dven méjlighet till bokning av affarsresor till foretag
som dr i behov av hog personlig service.

Kostnad salda resor

Bolaget har valt att redovisa kostnad sélda resor samt
bruttoresultat for att ge en tydligare bild av verksamheten. I
kostnad salda resor ingér kostnader for fardledare/guider.

Beskrivning kring bedémning ombud/huvudman
Ett foretag 4r huvudman nér det kontrollerar varan eller
tjdnsten innan den 6verfors till kunden. Det innebér att
foretaget har det primédra ansvaret for att leverera till kunden
och bér riskerna och forménerna kopplade till varan eller
tjansten.

Ett foretag ar agent nar det formedlar en vara eller tjénst at en
huvudman men inte kontrollerar den innan den 6verfors till
kunden.

Unlimited Travel Group har gjort bedémningen att alla
bolag i gruppen forutom NEX Resebyra AB har det priméra
ansvaret for att leverera till kunden och kontrollerar tjdnsten
samt riskerna och formanerna kopplat till tjansten innan
den 6verfors till kunden. Stora delar av NEX Resebyra AB’s
omsittning dr kopplat till rena affarsresor d.v.s. formedling
av tjdnster at en huvudman utan kontroll vilket gor att de
klassificeras som agent vid forsiljning av afférsresor men
huvudman vid férséljning av grupp- och konferensresor.

Som agent for researrangorer och andra reseforetag
féormedlar bolaget resetjanster sa som persontransporter,
logi, hyrbilar, paketresor m.m. De intdkter i form av boknings-
och serviceavgifter och provisioner m.m. som resebyran
erhaller for sina féormedlingstjénster, intéktsfors samtidigt
som fardhandlingar och liknande dokument 6verldmnas

till kunden, formedlade kostnader for t.ex. flyg/hotell
nettoredovisas.

Leasingavtal

Vid tecknandet av nya leasingavtal redovisas en
nyttjanderéttstillgang samt en leasingskuld i balansrdkningen.
Anskaffningsvirdet utgors av de diskonterade aterstdende
leasingavgifterna for icke uppsdgningsbara leasingperioder.
Mojliga forldngningsperioder inkluderas om koncernen ér
rimligt sdker pa att dessa kommer att nyttjas.
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Leasingavtalet kan komma att férdndras under
leasingperioden varvid omvérdering av leasingskulden och
nyttjanderattstillgangen sker.

Leasingavgifter fordelas mellan amortering pa leasingskulden
och betalning av ranta. Koncernens visentliga leasingavtal
utgors av avtal avseende hyra av kontorslokaler och
fartygsleasing.

Bolaget tillimpar lattnadsreglerna avseende leasingavtal

dar den underliggande tillgangen har ett lagt virde samt
kortidsleasingavtal. Dessa leasingavtal redovisas som kostnad
den period som nyttjandet sker.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill uppstar vid férvirv av dotterbolag och avser det
belopp varmed képeskillingen 6verstiger det verkliga vardet
av tillgangar och skulder i det férviarvade bolaget. Goodwill
bestér frimst av marknadsledande positioner pa utvalda
marknader, nyckelpersoner, kund- och leverantorsrelationer
och varumaérken.

Goodwill prévas for nedskrivning arligen eller oftare om
héndelser eller &ndringar i forhallanden indikerar en

moijlig virdeminskning. Det redovisade vérdet av goodwill
jamfors med atervinningsvérdet. Atervinningsvirden for
kassagenererande enheter har faststéllts genom berikning av
nyttjandevéirde. Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart
som en kostnad och aterfors inte. Det dtervinningsbara vardet
har faststéllts baserat pa enhetens nyttjandevérde, som

utgors av nuvérdet av forvintade framtida kassafloden. Vid
berdkning av nyttjandevirde diskonteras framtida kassafloden
med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den
risk som dr kopplad till den specifika tillgangen. Bedémningen
gors med utgangspunkt fran bolagets verksamhetsplaner och
annan relevant information.

Varumiirken, licenser och liknande rittigheter
Varumarken, licenser och liknande rittigheter redovisas till
anskaffningskostnad efter avdrag for nedskrivningar och
avskrivningar enligt plan. Avskrivningar enligt plan sker linjért
baserat pa tillgangarnas anskaffningsvirde och tillgaingarnas
nyttjandeperiod. Tillgdngarnas restvirde och nyttjandeperiod
bedoms vid varje rapporttillfille. Avskrivningar sker utifran

en nyttjandeperiod pa 3 ar. Avser kostnader for bolagens
hemsidor.
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i
balansrdkningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma bolaget till del och
anskaffningsvéardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Tillgdngarna redovisas till anskaffningskostnad efter

avdrag for nedskrivningar och avskrivningar enligt plan.
Avskrivningar enligt plan sker linjirt och baseras pa
tillgdngarnas anskaffningsvarde och tillgdngarnas bedomda
nyttjandeperiod. Tillgdngarnas restvirde och nyttjandeperiod
bedoms vid varje rapporttillfille. For inventarier tillimpas en
avskrivningstid pa 3-5 ar. Nyttjanderéttstillgangar skrivs av
over den tid de nyttjas, vilket for fartyg varierar 6ver aret.

Nedskrivningar

Immateriella och materiella anlidggningstillgangar
De redovisade vdrdena for bolagets materiella och
immateriella tillgangar testas for att faststélla eventuella
nedskrivningsbehov nér en indikator pé virdenedgéng har
identifierats. Goodwill provas for nedskrivning minst arligen.

En tillgang skrivs ned om det redovisade virdet 6verstiger
dess atervinningsvérde, vilket definieras som det hogsta av
nyttjandevardet och nettoforséljningsvérdet.

Vid berdkning av nyttjandevardet diskonteras framtida
kassafloden till en rdntesats fore skatt som bedéms
aterspegla marknadens bedémning av pengars tidsvéirde
och de specifika risker som ér forknippade med
tillgangen. En kanslighetsanalys av diskonteringsrantan
och tillvixtantaganden utfors efter varje prévning av
nedskrivningsbehovet for att avgéra om det kvarvarande
overvardet ar vésentligt.

Om det inte gar att faststélla atervinningsvirdet for den
enskilda tillgangen ska atervinningsvardet for tillgangens
kassagenererande enhet faststillas, den kassagenererande
enheten dr den minsta identifierbara grupp av tillgdngar
som genererar kassafloden visentligen oberoende fran andra
tillgangar.

I de fall férutsattningarna for en gjord nedskrivning dndras
finns det méjlighet att aterfora gjorda nedskrivningar.
Nedskrivning av goodwill kan ej aterforas.

Finansiella instrument

En finansiell tillgédng eller finansiell skuld tas upp i
balansrékningen nér bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrdkningen nér réttigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget pa annat sétt férlorar kontrollen 6ver
dem. Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen nar
forpliktelsen i avtal fullgors eller pa annat satt bortfaller.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrdkningen endast nér
det foreligger en legal ritt att kvitta beloppen samt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.
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Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar och virderar sina finansiella tillgangar
utifran syftet med tillgangens kontrakterade kassafléden

samt karaktéren pa tillgangen. De finansiella tillgdngarna
klassificeras i nagon av foljande kategorier: finansiella
tillgangar som vérderas till upplupet anskaffningsvirde,
finansiella tillgangar virderade till verkligt varde 6ver 6vrigt
totalresultat samt finansiella tillgangar som vérderas till
verkligt virde dver resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet
anskaffningsvirde

Den 6vervigande andelen av koncernens finansiella tillgdngar
innehas med syfte att erhalla avtalsenliga kassafloden vilka
vérderas till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av
effektivrantemetoden. Dessa finansiella tillgangar redovisas
initialt till anskaffningsvirde motsvarande instrumentets
verkliga virde vid forvirvstidpunkten med tillagg for
transaktionskostnader och med beaktande av forvintade
kreditforluster under innehavstiden. I det fall kreditrisken
okat vésentligt reserveras for de kreditférluster som forvantas
intréffa under tillgangens hela 16ptid. Utifran historiska

data géllande betalningsmonster och betalningsformaga

hos motparten bedéms de forvintade kreditforlusterna vara
begréinsade.

Forutom finansiella tillgangar virderade till upplupet
anskaffningsvérde har koncernen valutaderivat vilka
redovisats enligt reglerna for sdkringsredovisning,.

Finansiella tillgangar ingér i omséttningstillgdngar med
undantag for poster med forfallodag mer 4n 12 manader
efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anldggningstillgangar.

Finansiella skulder

Koncernen har endast finansiella skulder som klassificeras
och virderas till upplupet anskaffningsviarde med tillimpning
av effektivrantemetoden. Redovisning sker inledningsvis

till verkligt védrde, netto efter transaktionskostnader.
Leverantorsskulder och 6vriga skulder med kort forvintad
l6ptid viarderas utan diskontering till nominellt belopp.

Skuld redovisas ndr motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet att betala foreligger, 4&ven om faktura &nnu inte
mottagits. Leverantorsskulder redovisas nir faktura mottagits.

Verkligt virde for finansiella tillgangar och skulder bedéms
i allt visentligt 6verensstimma med bokférda virden for
samtliga finansiella instrument.
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Sakringsredovisning

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att

siikra de risker for valutaexponering som koncernen

ar utsatt for. Derivaten bestar av valutaterminer.

Samtliga derivatinstrument redovisas till verkligt virde i
balansrdkningen. Derivaten har viarderats enligt niva 2, vilket
innebar att varderingen skett med hjélp av ingangsdata som ar
observerbara data, antingen direkt eller indirekt.

Derivaten anvinds for att sakra exponeringen av variationer i
kassafléden, vilka ar hanforliga till en viss risk, och redovisas
i sakringsreserven i eget kapital via dvrigt totalresultat.

For att uppfylla kraven pa sakringsredovisning krévs att

det finns en entydig koppling till den sdkrade posten,

att sikringen effektivt skyddar den sékrade posten, att
sikringsdokumentation upprattas och att effektivitet kan
matas. Effekten av sdkringen redovisas vid samma tidpunkt
som den sékrade posten paverkar resultatrakningen och pa
samma rad som siakrad post, hér i kostnader salda resor.

Da transaktionen ingas dokumenterar koncernen
forhallandet mellan sékringsinstrumentet och den sikrade
posten, liksom koncernens mal for riskhanteringen och
riskhanteringsstrategin avseende sdkringen. Koncernen
dokumenterar ocksa sin bedémning, bade nér sakringen
ingds och fortlopande, av huruvida de derivatinstrument som
anvénds i sdkringstransaktioner ér effektiva nér det galler att
motverka fordndringar i verkligt virde eller kassafléden som
ar hanforliga till de sdkrade posterna.

Forskott till leverantérer

Forskott till leverantorer bestér av betalningar till leverantérer
for tjianster som dnnu inte blivit utférda. Nar tjdnsten

har utforts omfors forskottet till kostnad salda resor.

Forskott till leverantor vérderas till det nominella belopp i
redovisningsvalutan som utbetalats till leverantoren.

Likvida medel

Ilikvida medel ingar, i svél balansrakningen som i rapport
over kassaflode, kassa, banktillgodohavanden och 6vriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader
fran anskaffningstidpunkten.

Avtalstillgangar och avtalsskulder

Tidpunkten for intaktsredovisning, fakturering och
inbetalningar leder till fakturerade kundfordringar,
ofakturerade kundfordringar (avtalstillgangar) samt forskott
fran kund (avtalsskulder) i koncernens balansréikning.
Betalningsvillkoren varierar fran kontrakt till kontrakt och
beror pa vad som har avtalats med kunden.

Utdelningar

Utdelning till moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld
i koncernens finansiella rapporter i den period da utdelningen
godkénns.
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Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisas i resultatrdkningen, utom nar skatten
avser poster som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt
i eget kapital. I sadana fall redovisas @ven skatten i 6vrigt
totalresultat respektive eget kapital. Aktuell skatt berdknas
pa basis av de skatteregler som géller pa balansdagen.
Uppskjuten skatt berdknas pa alla temporéra skillnader
medan uppskjuten skattefordran redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att avdragen kan avridknas mot framtida
skattemaissiga dverskott.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nér det
finns en legal kvittningsritt och nér de uppskjutna skatterna
avser samma skattemyndighet.

Ersattningar till anstéllda

Skulder for I6ner och ersittningar och betald franvaro, som
forvantas bli reglerad inom 12 ménader efter rakenskapsarets
slut, redovisas som kortfristiga skulder till det belopp som
férvantas bli betalt nér skulderna regleras, utan héinsyn till
diskontering. Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna
utfors av de anstallda.

Avgiftsbestimda planer

Koncernens pensionsplaner for ersattning efter avslutad
anstéllning omfattar endast avgiftsbestimda pensionsplaner.
I avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststéllda avgifter
till en separat juridisk enhet. Nar avgiften ér betald har
foretaget inga ytterligare forpliktelser. Erséttning till anstallda
sdsom l6n och pension redovisas under den period nér de
anstéllda utfort de tjinster som ersattningen avser.

Ersittningar vid uppsigning

En avsittning redovisas i samband med uppsdgningar av
personal endast om foretaget ar forpliktigat att avsluta
en anstéllning fére den normala tidpunkten. I sadana fall
belastas resultatrikningen med hela beloppet direkt.

Avsdttningar

Avsittningar redovisas nir bolaget har eller kan anses ha en
forpliktelse som ett resultat av intraffade handelser och det
ar sannolikt att utflode av resurser kommer att kravas for att
reglera forpliktelsen. En forutséttning ar vidare att det gar
att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som skall
utbetalas.

Kassaflddesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Likvida
medel inkluderar kassatillgodohavanden samt omedelbart
tillgangliga tillgodohavanden hos bank.
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Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsdndamal

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden,
och andra viktiga kallor till osékerhet i uppskattningar per
balansdagen, som innebér en betydande risk for

vasentliga justeringar i redovisade virden for tillgdngar
och skulder under nastkommande rékenskapsar. Det

finns osédkerhet i goodwill och nyttjanderéttstillgangar,
bade sjélvstiandigt och i kombination med antagandet om
fortsatt drift. I nuldget bedommer vi att det inte finns nagot
nedskrivningsbehov.

For ytterligare information om antaganden for
nedskrivningsprévning av goodwill, se not 14.

De mest betydelsefulla beddmningarna vid redovisning

av leasingavtal r leasingperiodens langd samt vilken
diskonteringsrinta som ska anvindas. Koncernens
leasingavtal i form av avtal om nyttjande av kontorslokaler
skrivs normalt for fasta perioder mellan 3 och 6 ar déar
mojlighet till forldngning kan finnas. Koncernens leasingavtal
i form av avtal om nyttjande av fartyg skrivs ocksa de for

fasta perioder, vilka varierar och dr anpassade efter sdsong.
Nér leasingavtalets langd faststélls, beaktar ledningen all
tillganglig information som ger ett ekonomiskt incitament att
i forekommande fall, utnyttja en férlangningsoption, eller att
inte utnyttja en option for att sdga upp ett avtal. Mojligheter
att forlanga ett avtal inkluderas endast i leasingavtalets langd
om det dr rimligt sékert att avtalet férlangs. Individuella
bedémningar avseende férlangningar gors 16pande, kontrakt
for kontrakt.

Tillgdngar och skulder vid rorelseforvarv viarderas till verkligt
virde.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som
koncernen forutom i de avseenden som framgar nedan.

Andelar i koncernbolag

Andelar i koncernbolag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvardet
inkluderas forvirvsrelaterade kostnader och eventuella
tillaggskopeskillingar. Nar det finns indikation pa att

andelar i dotterbolag minskat i virde gors en berdkning

av dtervinningsvirdet. Ar dtervinningsvirdet ligre in

det redovisade vardet gors nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posten Resultat fran andelar i koncernbolag.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas ej i moderforetaget. Moderforetaget tillimpar

istéllet de punkterna som anges i RFR 2 (IFRS 9 Finansiella
instrument, p. 3-10). Finansiella instrument virderas med
utgéngspunkt till anskaffningsvirde. Finansiella tillgdngar

som &r anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt redovisas

i enlighet med lagsta vérdets princip till det lagsta av
anskaffningsvarde och verkligt véirde.

Noter
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Derivatinstrument med negativt verkligt virde redovisas
till detta varde. Vid berdkning av nettoférsaljningsvirdet
pa kundfordringar, avtalstillgangar och 6vriga fordringar
tillampas samma principer for nedskrivningsprévning
och férlustriskreservering som i koncernen.

Leasing

Moderbolaget anviander undantaget gillande tillampning av
IFRS 16 Leasingavtal, vilket innebér att all leasing redovisas
som kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Definitioner

Jamforbara bolag — Med jamforbara bolag avses den del av
koncernens verksamhet som ingatt under hela innevarande
och jamforbar period. Nyforviarvade och avyttrade bolag
exkluderas i syfte att visa den organiska utvecklingen i
befintlig verksamhet.

Bruttomarginal - Omséttning minskat med kostnader salda
resor i procent av omséttningen

EBITA - Rorelseresultat efter materiella och fore immateriella
avskrivningar

Resultat per aktie — Periodens resultat efter skatt delat med
genomsnittligt antal utestaende aktier

Nettokassa - Likvida medel minskat med rantebarande
skulder exklusive leasingskuld

Bokningslige — Virdet av bekréftade bokningar med avresa
under angiven period

Eget kapital per aktie — Eget kapital dividerat med utgaende
antal aktier

Soliditet — Eget kapital i procent av summa tillgangar.

Unlimited Travel Group UTG AB / Arsredovisning 2025



NOT 3

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare redovisas i not 7. Samtliga transaktioner med nérstaende har skett pa

marknadsmaéssiga villkor.

(tkr)

2025 2024

Konsultuppdrag styrelsemedlemmar

54

Forsaljning resor till narstaende och styrelsemedlemmar

Moderbolaget forséljning bestar av tjanster till dotterbolagen t.ex inom marknadsforing, ekonomi och HR.
Moderbolagets forséljning och inkép till/fran 6vriga koncernbolag har uppgatt till 10 206 (9 658) tkr (forsédljning) och

231 (31) tkr (inkép).

NOT 4

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella

risker sdsom marknadsrisk (omfattande valutarisk och ranterisk

i kassaflodet), kreditrisk och likviditetsrisk. Varje dotterbolag
verkar i olika marknader, kundsegment och affirsomraden
vilket gor att riskerna varierar betydande mellan bolagen. Var
diversifiering ar positiv sett ur riskpaverkan.

Marknadsrisk

Valutarisker

Koncernen verkar sa vél nationellt som internationellt vilket
innebar exponering for fluktuationer i olika valutor och da
framforallt avseende EUR, USD och JPY. Valutarisk uppstar
genom framtida affirstransaktioner samt redovisade tillgangar
och skulder. Omfattningen av bolagets verksamhet innebér viss
nettoexponeringen i utlindska valutor. Nar s& anses lampligt
anvénds valutaterminer for att sdkra kostnader i utlandsk
valuta.

Om den svenska kronan hade forsvagats eller forstérkts med 10
procent med alla andra variabler konstanta skulle, till foljd
av omrakning av fordringar och skulder i utlandsk valuta, det

omréknade resultatet efter skatt per den 31 december 2025 varit

48 (192) tkr lagre eller hogre.

Valutakursvinster/forluster som ingar i kostnad salda resor
uppgar till -5 746 tkr (-108 tkr).

Rénterisk i kassaflodet

Ranterisk ar risken att vardet pa finansiella instrument varierar
pa grund av férdndringar i marknadsrdntor. Koncernen har

for narvarande rantebarande finansiella tillgangar i form av
banktillgodohavanden samt langfristiga fordringar.

FINANSIELL RISKHANTERING

Rénterisk kopplat till finansiella skulder avser skulder till
kreditinstitut, utnyttjad checkkredit samt leasingskulder.
Samtliga finansiella skulder I6per med rorlig ranta.

Om riantorna pa nettoskulden per den 31 december 2025 varit
1,0 procent hogre med alla andra variabler konstanta, hade det
omriknade resultatet efter skatt varit 214 (203) tkr
lagre/hogre.

Kreditrisk

Kreditrisken &r risken att en part i en transaktion med ett
finansiellt instrument inte kan fullgora sitt atagande. Den
maximala exponeringen for kreditrisker avseende finansiella
tillgangar, bestaende av framst kundfordringar och lang- och
kortfristig utlaning, uppgick till den 31 december 2025 till
134 065 tkr (111 583 tkr).

Likviditetsrisk

Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebér att
inneha tillrdckliga likvida medel alternativt avtalade
kreditmojligheter for att kunna stinga marknadspositioner.
Koncernen arbetar kontinuerligt med sin likviditet och har
checkkredit for att balansera likviditetsrisken.

Ovrig risk

Risk med forskott betalda till leverantorer kan uppkomma
vid tillfdlle da leverantoren ej kan fullgora sitt atagande. Vid
arsskiftet uppgar totala forskott pa férbetalda fartygshyror till
9 581 tkr (12 859 tkr).
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Noter

NOT4  FINANSIELL RISKHANTERING FORTS.

Forfallostrukturen for koncernens finansiella skulder i form av odiskonterade kassafloden framgar nedan.

Léptidsanalys

MELLAN
MELLAN MELLAN 2-5 AR
INOM 3 3-12 1-2 AR (2028- SENARE
KONCERNEN 2025-12-31 MANADER MANADER (2027) 2030) AN 5 AR SUMMA
Skulder till kreditinstitut 1250 3750 8750 0 0 13750
Skuld avseende tilldggskopeskilling 3125 3125 6250
Leasingskuld 6589 17 104 13638 15344 0 52675
Leverantorsskulder 29 693 587 0 0 0 30280
Ovriga skulder och upplupna kostnader 19399 5967 0 0 0 25 366
56 930 27 408 25513 18 469 0 128 320
MELLAN
MELLAN MELLAN 2-5 AR
INOM 3 3-12 1-2 AR (2027- SENARE
KONCERNEN 2024-12-31 MANADER MANADER (2026) 2029) AN 5 AR SUMMA
Leasingskuld 5086 11 466 15724 15 596 0 47872
Leverantorsskulder 19 745 3393 640 0 0 23778
Ovriga skulder och upplupna kostnader 15901 0 0 0 0 15901
40733 14 859 16 365 15 596 0 87 552

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstruktur, definierad som eget kapital, r att trygga bolagets formaga att fortsétta sin verksamhet for
att kunna generera avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att kapitalstrukturen dr optimal med hansyn till
kostnaden for kapitalet. Utdelning till aktiedgarna, inlosen av aktier, utfirdande av nya aktier eller férsiljning av tillgangar ar exempel
pa atgarder som bolaget kan anvinda sig av for att justera kapitalstrukturen.

Koncernens skuldséttningsgrad 2025-12-31 2024-12-31
Totalt rantebédrande skulder 62 531 43 645
Avgar: rantebédrande tillgangar 41 181 63973
Nettoskuld -20 328
Totalt eget kapital 31881
Nettoskuldsittningsgrad neg

Nettoskuld

Rantebédrande skulder minskat med riantebarande tillgdngar (inkl. likvida medel).

Nettoskuldséttningsgrad
Nettoskuld i férhéllande till eget kapital.
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Noter

NOT5 SEGMENTINFORMATION

Rorelsesegment rapporteras pé ett sdtt som dverensstimmer

med den interna rapportering som lamnas till den hogste

verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande
beslutsfattaren dr den funktion som ansvarar for tilldelning

av resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat.

I koncernen har denna funktion identifierats som

koncernledningen, vilken bestar av tva personer inklusive VD.

Samtliga anldggningstillgdngar finns i Sverige.

eller mer av foretagets intékter.

Intiikter fran externa kunder férdelar sig per land, baserat pa var kunderna ér lokaliserade

KONCERNEN

2025-01-01
2025-12-31

Sverige
Ovriga Europa

Ovriga vérlden

Det finns ingen kund dér forséljningen uppgar till 10 procent

2024-01-01
2024-12-31

887 414
18 144

49 741

Intiikter fordelade pa B2B (Business to Business) samt B2C (Business to Consumer)

KONCERNEN

775274
20 986
50 994

955 299

2025-01-01
2025-12-31

B2B (exkl. Nex)
NEX

354 375
40 136

Summa B2B

B2C - Skraddarsytt
B2C - Fardiga program

394511

242147
318641

Summa B2C

Totalt

NOT 6 OVRIGA RORELSEINTAKTER

KONCERNEN

Valutakursdifferenser

Ovriga rorelseintikter
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560 788

955 299

2025-01-01
2025-12-31

847 254

2024-01-01
2024-12-31

372943
0

372943

191 274
283 036

474 311

847 254

2024-01-01
2024-12-31

461
6 800

-128
3548

3420



Noter

NOT7 PERSONAL

2025-01-01 2024-01-01
KONCERNEN
2025-12-31 2024-12-31
Medelantalet anstillda
Min 31
Kvinnor 83
Summa medelantalet anstillda 115
Konsfordelning i styrelse och foretagsledning
Styrelse andel kvinnor 50%
Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor 100%
Loner och ersittningar
Styrelse, verkstallande direktor och andra ledande befattningshavare 4098
Ovriga anstéllda 63082
Summa léner och ersittningar 67179
Sociala kostnader
Pensionskostnader, verkstillande direktor och andra ledande befattningshavare 494
Pensionskostnader, 6vriga anstéllda 4406
Sociala avgifter enligt lag och avtal 23 156
Summa sociala kostnader 33979 28 055
Summa l6ner, ersittningar och sociala kostnader 121 322 95 234
2025 2024
ERSATTNINGAR OCH STYRELSE- PENSIONS- STYRELSE- PENSIONS-
OVRIGA FORMANER LONER ARVODE KOSTNADER LONER ARVODE KOSTNADER
VD koncern 1786 336 1937 - 318
Christian Clemens, ordférande 354 300 -
Anna Elam 138 100 -
Lotta Kronstam 8 100 -
Anna Oxenstierna** 138 50 -
Tobias Karte** 138 50 -
Erkan Sen** 8 50 -
Andra ledande befattningshavare 1361 - 176
3108 1042 580 3298 800 494

*) Belopp for Bjorne Sandstrom, Regina Sipos och Frida Lonngyvist under 2024 avser januari-juni.

**) Belopp for Anna Oxenstierna, Tobias Karte och Erkan Sen under 2024 avser juli-december.
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Noter

NOT 7 PERSONAL FORTS.

Avtalade ersiittningar och villkor fér ledande Kostnad salda resor

befattningshavare Bolaget har valt att redovisa kostnad salda resor samt

Avtal med VD i Unlimited Travel Group UTG AB, samt VD i bruttoresultat for att ge en tydligare bild av bolagets
Creative Meetings Unlimited i Stockholm AB och Nex Resebyra verksambhet. I kostnad sélda resor ingér kostnader for guider
AB innehaller 6verenskommelse om sex manaders 6msesidig med 6 583 (7 363) tkr.

uppségningstid.

Om uppségning sker fran arbetsgivarens sida har VD i Travel
Beyond i Stockholm AB, Ski Unlimited AB, Vistindienspecialisten
Unlimited AB, Varldens Resor AB, PolarQuest AB och
Sydamerikaexperten AB ritt till ett avgangsvederlag motsvarande
maximalt tre ganger manadslonen utéver uppsédgningslonen.

MODERBOLAGET 2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31
Medelantalet anstillda
Mién 1
Kvinnor 7
Summa medelantalet anstillda 8
Konsfordelning i styrelse och foretagsledning
Styrelsen andel kvinnor 50%
Ovriga ledande befattningshavare kvinnor 100%
Loner och ersittningar
Styrelse, verkstillande direktor och andra ledande befattningshavare 4098
Ovriga anstillda 3467
Summa léner och ersittningar 7565
Sociala kostnader
Pensionskostnader, verkstillande direktor och andra ledande befattningshavare 494
Pensionskostnader, 6vriga anstillda 228
Sociala avgifter enligt lag och avtal 2805
Summa sociala kostnader 3527
Summa léner, ersittningar och sociala kostnader 11 092
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Noter

NOT 8 LEASINGAVTAL

Koncernen har leasingavtal, framst i form av avtal om nyttjande av kontorslokaler och fartyg. Vid diskontering av framtida
leasingbetalningar har koncernens marginella lanerdnta anvénts, vilken for narvarande uppgar till 5%.

Avskrivningar pa nyttjanderittstillgangarna ingar ej i kostnad salda resor.

KONCERNEN 2025-01-01 2024-01-01
Belopp som redovisats i resultatet 2025-12-31 2024-12-31
Avskrivningar pd nyttjanderéttstillgdngar 15870 14796
Réntekostnader for leasingskulder 2230 2404
Kostnader hénforliga till variabla avgifter som inte ingar

i virderingen av leasingskulden 460 417
Summa 17617
MODERBOLAGET

Framtida avtalade leasingavgifter och lokalhyror forfaller till betalning enligt foljande.

Leasingavtal 2025-12-31 2024-12-31

Arets kostnad 1242
Forfallotidpunkt:

Inom 1 ar 1260
Senare @n 1 ar men inom 5 ar 2226
Senare én 5 ar 0
Summa 3486

For kompletterande upplysningar se not 15.

Information om kassaflode
Totala kassautfloden hanforliga till leasingavtal uppgick for 2025 till 22 614 tkr (15 158 tkr).
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NOT9 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING

Noter

2025-01-01 2024-01-01

KONCERNEN
2025-12-31 2024-12-31
Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdrag 273
Andra uppdrag 0
Summa Grant Thornton Sweden AB 273
Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag
Revisionsuppdrag 1116
Summa Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag 1116
Revenans AB
Revisionsuppdrag 40
Summa Revenans AB 40
Total summa 1429
2025-01-01 2024-01-01
MODERBOLAGET
2025-12-31 2024-12-31
Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdrag 581 0
Andra uppdrag 202 0
Summa Grant Thornton Sweden AB 783 0
Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag
Revisionsuppdrag 0 525
Summa Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag - 525

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktorens

forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt raddgivning och bitrdde som féranleds av

iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.
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NOT 10 SKATT PA ARETS RESULTAT

KONCERNEN 2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31
Aktuell skatt -5279
Uppskjuten skatt -1616
-6 895

Avstamning av skatt
Resultat fore skatt 33622
Skatt enligt gallande skattesats -6 926
Nyttjade tidigare ej virderade underskottsavdrag 262
Ej varderade underskottsavdrag -1
Ej varderad temporir skillnad 158
Effekt av omvérdering av uppskjuten skattefordran 0
Ej avdragsgilla kostnader -363
Ej skattepliktiga intékter 13
Skatt hanforlig till tidigare ar -39
-6 895

I koncernen finns underskottsavdrag uppgaende till 59 567 (66 949) tkr, varav 22 811 tkr ar fusionssparrade i moderbolaget
till och med 2026.

MODERBOLAGET 2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31
Uppskjuten skatt -1870
-1870

Avstimning av skatt
Resultat fore skatt 18 572
Skatt enligt gallande skattesats -3826
Ej avdragsgilla kostnader -68
Ej avdragsgill nedskrivning -556
Ej skattepliktiga intdkter 1983
Ej skattepliktiga aterférda nedskrivningar 597
Effekt av omvérdering av uppskjuten skattefordran 0
-1870
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NOT 10 SKATT PA ARETS RESULTAT FORTS.

KONCERNEN

Uppskijuten skattefodran

2025-12-31 2024-12-31

Ingaende redovisat virde
Fordandring via resultatridkningen
Fordandring via vrigt totalresultat
Effekt forvarvade bolag

Valutakursférdndring

Temporira skillnader aterfinns i féljande poster

KONCERNEN

2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31

Immateriella anldggningstillgdngar
Materiella anldaggningstillgangar
Derivatfordringar/derivatskulder

Virderade underskottsavdrag

-3991 0
869 829
44 0

0 1296

Skattesatsen uppgar till 20,6%.

NOT 11 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNBOLAG

MODERBOLAGET

2025-01-01
2025-12-31

Utdelning fran koncernbolag

Nedskrivning av andelar i dotterbolag

Aterforing av nedskrivning av andelar i dotterbolag

Uppskjuten skatteskuld

2025-12-31

2024-01-01
2024-12-31

9625

-2700

2900

9825

0

2024-12-31

S|l ©o o o o

Under rikenskapsaret har bolaget gjort en prévning av virdet pa andelar i dotterbolag. Bedomningen baseras pa

dotterbolagets nuvarande ekonomiska stillning, framtida kassaflodesprognoser samt den langsiktiga affarsutvecklingen.

Provningen visade att det redovisade vérdet for Specialresor Unlimited AB 6versteg det bedomda atervinningsvérdet. Mot

denna bakgrund har koncernen gjort en nedskrivning av andelarnas virde med 2 800 tkr.

Under éret har koncernen lamnat aktiedgartillskott till Ski Unlimited AB om 1 200 tkr. Syftet med tillskottet ar att stérka
dotterbolagets finansiella stéllning samt sakerstélla fortsatt drift och utveckling av verksamheten.

Bolagets bedomning ér att det redovisade virdet for Specialresor Unlimited AB efter nedskrivningen motsvarar det bedomda

atervinningsvéardet.
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NOT 12 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

KONCERNEN

Noter

Finansiella intéikter

Rénteintédkter

Summa finansiella intikter

Finansiella kostnader
Réntekostnad, leasingavtal

Réntekostnader, 6vriga

Summa finansiella kostnader

MODERBOLAGET

Finansiella intéikter

Rénteintékter, ovriga

Summa finansiella intdkter

Finansiella kostnader
Koncerninterna rantekostnader

Réntekostnader, 6vriga

Summa finansiella kostnader

NOT 13 BOKSLUTSDISPOSITIONER

MODERBOLAGET

Mottagna koncernbidrag

Lamnade koncernbidrag
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2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31

2039
2039

2404
-115
2519

2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31

1644
1644

-903
14
917

2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31

20 200
0

20200



Noter

NOT 14 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill koncernbolag

KONCERNEN

Ingéende anskaffningsvirde

Arets investering

Redovisat viirde

Kassagenererande enheter

2025-12-31 2024-12-31
49 681 45061
27177 4620
76 858 49 681

Goodwill som forvirvats via rorelseférvarv har allokerats till atta kassagenererande enheter enligt nedan.

Kassagenererande enhet, redovisat virde

PolarQuest AB

Virldens Resor AB

Go Active Travel AB

JB Travel AB

Travel Beyond i Stockholm AB

Specialresor Unlimited AB

Creative Meetings Unlimited i Stockholm AB
Sydamerikaexperten AB

Nex Resebyra AB

Summa

Varumiirken, licenser och liknande rittigheter

KONCERNEN

Ingaende anskaffningsvarde
Arets investeringar

Forvarv av koncernbolag

Utgaende anskaffningsvirde

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Forvarv av koncernbolag

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat viirde

Kundrelationer
KONCERNEN

Ingdende anskaffningsvirde

Arets investeringar

Utgaende anskaffningsvirde

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat viirde
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2024-12-31

12 335
2689
819
3784
657
8400
16 377
4620
0

49 681

2024-12-31
335
1549

-348

1536

2025-12-31 2024-12-31
0 0
20200 0
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NOT 14

Nedskrivningsprévning

Koncernen genomférde per 2025-11-30 nedskrivningsprévning
av goodwill och andelar i koncernbolag. Prévning gors for att
sikerstalla att det redovisade virdet pa de kassagenererande
enheterna inte 6verstiger deras atervinningsvérde.

Atervinningsvirdet utgor det hogsta av en tillgdngs
nettoforsiljningsvirde och dess nyttjandevirde, det vill sdga
det diskonterade nuvéirdet av framtida kassafloden.

Den genomforda nedskrivningsprévningen per 2025-11-

30 innefattade prévning av savil Goodwill som aktier i
dotterbolag och gav upphov till en nedskrivning da det
redovisade virdet for Specialresor Unlimited AB 6versteg

det bedémda atervinningsvirdet. Mot denna bakgrund har
moderbolaget gjort en nedskrivning av andelarnas viarde med
2 800 tkr.

En hojning av diskonteringsrédntan med en procent skulle
innebara att det redovisade vardet for Specialresor Unlimited
AB skulle behova skrivas ned med ytterligare 1,8 Mkr men har
ingen ytterligare paverkan pa nagot av de andra dotterbolagen.

En minskning av kassaflédena med 5 procent skulle reducera
atervinningsvardet med cirka 30 %.

Utover detta gjorde foretagsledningen bedémningen att inga
rimliga férdndringar i nagot av de viktigaste antagandena
vid berdkningen av nyttjandevardena skulle medfora att

det redovisade virdet pa ett materiellt sétt skulle 6verstiga
atervinningsvérdet.

Under 2025 har nedskrivning gjorts med 2 800 tkr samt
motsvarande tillférda aktiedgartillskott, 1 200 (2 700) tkr.

En nedskrivningsprévning genomférdes dven 2024-12-31
vilken resulterade i att féretagsledningen inte identifierade
nagot nedskrivningsbehov.

Visentliga antaganden som anviints i berikningarna av
nyttjandevirde.

Tillviixt

Atervinningsvirdet baseras pa berikning av nyttjandevérdet
genom anvindande av kassaflodesprognoser som stricker sig
over en femarsperiod.

Den arliga tillvaxten i procent bortom prognosperioden har
satts till ca 2 procent (5 procent). Den arliga tillvéixttakten ar
en forsiktig bedomning och satt utifran den prognostiserade
tillvixten aren innan.

Noter

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR FORTS.

Bruttomarginal

Bruttomarginalen fluktuerade under pandemiéren men har
atergatt till en mer normal niva pa ca 20%. Kostnadsékningar i
ink6p bedoms kunna kompenseras i forsiljningsledet.

Diskonteringsriinta

Diskonteringsridntan representerar den finansiella marknadens
bedémning av de risker som ér specifika for de kassagenererande
enheterna, varvid hdnsyn har tagits till savél pengars tidsvérde
som individuella risker. D4 riskprofilen ar likartad for samtliga
kassagenererande enheter diar goodwill forekommer, har samma
diskonteringsrdnta anvénts.

I berdkningen av diskonteringsriantan tas hénsyn till om
verksamheten bade dr ldnefinansierad och finansierad med
eget kapital. Kostnaden for eget kapital baseras pa forvintning
om viss avkastning pa investerat kapital pa den finansiella
marknaden. Ldnekostnaden baseras pa lanekostnader pa den
finansiella marknaden.

Den diskonteringsrinta fore skatt som anvénts dr 10 procent
(13,8 procent). Diskonteringsrédntan motsvarar koncernens
bedomda genomsnittliga kapitalkostnad och ar satt framst
utifran koncernens avkastningskrav med tilldgg for uppskattning
av marknadens bedémning av risk.
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Noter

NOT 15 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier
KONCERNEN

Ingaende anskaffningsvérde
Arets investeringar

Forvarv av koncernbolag

2025-12-31 2024-12-31

Utgaende anskaffningsvirde

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar
Forvarv av koncernbolag

Utgaende ackumuleerade avskrivningar

Redovisat viirde

Nyttjanderittstillgangar

Fartyg
KONCERNEN

Ingdende anskaffningsvirde
Tillkommande avtal
Avslutade avtal
Valutakursdifferens

Utgaende anskaffningsviirde
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar
Valutakursdifferens

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat viirde fartyg

Nyttjanderittstillgangar, kontorslokaler
KONCERNEN

Ingaende anskaffningsvarde
Tillkommande avtal
Avslutade avtal

Utgaende anskaffningsvirde

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar
Avslutade avtal

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat virde kontorslokaler

Summa redovisat virde nyttjanderittstillgangar

Inventarier
MODERBOLAGET

Ingaende anskaffningsvéarde
Avrets investeringar

Utgdende anskaffningsvirde

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat virde
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4800
119
0

4919

-4 353
-182

-4536

383

2025-12-31 2024-12-31
71 644 62612
21094 5119
-2 459 0
-8 185 3913
82094 71644
-39 821 -27 372
-10518 -10 256
5266 -2193

-39 821

31823

2025-12-31 2024-12-31
34 328
4326

42 362 38 655

-26 166 -21 626
-5 351 -4 540
256 0
-26 166
12488

44 311

2024-12-31

236
0

236
-236
0
-236
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Noter

NOT 16 ANDELAR | KONCERNBOLAG

Vid férvarv av Virldens Resor AB, Creative Meetings Unlimited i Stockholm AB och Sydamerikaexperten AB ingick
Unlimited Travel Group avtal med minoritetsdgarna i respektive bolag om mojlighet att férvérva ytterligare andelar.

2025 2024
AGT AGT
KAPITAL- ANTAL BOKFORT KAPITAL- ANTAL BOKFORT
DOTTERBOLAG ANDEL AKTIER VARDE ANDEL AKTIER VARDE
JB Travel AB
1686 13918 100% 1686 13918
556608-0924, Stockholm
PolarQuest AB
. 100% 1000 16 787
556914-9817, Goteborg
Pol. t Expeditions AB
olar Quest Expeditions 100% 1000 100% 1000 120
556207-5522, Goteborg
Ski Unlimited AB
100% 1250 3692
556274-1990, Stockholm
UTG Forvaltning AB
100% 1000 100
559117-3975, Stockholm
Specialresor Unlimited AB
100% 3000 17987
556414-8335, Karlstad
Travel Beyond i Stockholm AB
100% 1000 13454
556535-6168, Stockholm
Virldens Resor AB
75% 753 9028
556637-8468, Stockholm
Vistindienspecialisten Unlimited AB
100% 1000 3107
556588-1991, Stockholm
Go Active Travel AB
100% 100 6090
556478-3370, Stockholm
Creative Meetings Unlimited i Stockholm AB
99% 397 35925
556674-4248, Stockholm
Syd ik: ten AB
yeameriaexperten 70% 70% 1400 5610
559450-8045, Halmstad
Nex Resebyra AB
. 43988 - - -
556168-5099, Lulea
Summa 169 460 125 818
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Noter

NOT 16 ANDELAR | KONCERNBOLAG FORTS.

Andelar i koncernbolag 2025-12-31 2024-12-31

Ingaende anskaffningsvirde 187 112 171 644
Arets investeringar 46 441 15 668
Kapitaltillskott 1200 2700
Aterbetalning villkorat aktiedgartillskott 0 -2900

Utgaende anskaffningsvirde 234 753 187 112

Ingaende nedskrivningar -61 294 -61 494
Arets nedskrivning -4 000 -2700
Reglering av tidigare nedskrivna och fusionerade aktier 0 2900

Utgaende ackumulerade nedskrivningar -65 293 -61 294

Bokfort virde 169 460 125 818

Dotterbolag med dgande av innehavare utan bestimmande inflytande
Det totala dgandet for innehavare utan bestimmande inflytande uppgar till 77 tkr (77 tkr), varav 77 tkr (77 tkr) hédrror fran Creative
Meetings Unlimited i Stockholm AB.
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Noter

NOT 16 ANDELAR | KONCERNBOLAG FORTS.

Nedan framgar finansiell information i sammandrag for varje dotterforetag med innehavare utan bestimmande inflytande fore

koncerninterna elimineringar.

Information i sammandrag fran balansrikningen

Anlédggningstillgangar

Omsattningstillgdngar

Summa tillgangar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa nettotillgangar

Information i sammandrag fran resultatrikningen

Intédkter
Arets resultat

Arets summa totalresultat

Summa totalresultat hdnforligt till innehav utan
bestimmande inflytande

Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande

Information i sammandrag fran kassaflédesanalysen

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Foréndring av likvida medel:
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Sydamerikaexperten AB Virldens Resor AB
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
2689 2689
110871 97 560
113 560 100 249
0
78 230
22019
Sydamerikaexperten AB Viirldens Resor AB
2024
154 686 138 049
15370 12 416
15370 12 416
3842 3104
3086 2000
Sydamerikaexperten AB Virldens Resor AB
2025 2024
13 323
0
-8 048
5275
3750
9025
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Noter

NOT 16 ANDELAR | KONCERNBOLAG FORTS.

Information i sammandrag fran balansrikningen
Creative Meetings Unlimited i

Stockholm AB

2025-12-31 2024-12-31
Anlaggningstillgangar 16 466 16 428
Omsattningstillgangar 77 083 77 385
Summa tillgangar 93 813
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder 67218
Summa nettotillgangar 26 595

Information i sammandrag fran resultatrikningen

Creative Meetings Unlimited i

Stockholm AB

2024
Intékter 217 478 183 229
Arets resultat -468 17
Arets summa totalresultat -468 17
Summa totalresultat hanforligt till innehav utan . 0
bestémmande inflytande
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande 0 0

Information i sammandrag fran kassaflodesanalysen

Creative Meetings Unlimited i

Stockholm AB

2025 2024
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 77 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten =77 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
0

Foridndring av likvida medel:
Likvida medel vid arets borjan 7
Likvida medel vid arets slut 7
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Noter

NOT 17 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

KONCERNEN 2025-12-31 2024-12-31
IB Forskottsbetald fartygsleasing 6327
Arets forandring kassaflodespaverkan 1050
Arets forandring ej kassaflodespaverkan -3954
UB Forskottsbetald fartygsleasing 3423
IB Ovriga langfristiga fordringar 1100
Arets forandring kassaflodespaverkan 215
Arets forindring ej kassaflodespaverkan 0
UB langfristiga fordringar 1315
Belopp vid arets utgang 4738
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Noter

NOT 18 FINANSIELLA INSTRUMENT

Derivat som anvinds for

Finansiella tillgangar
virderade till

FINANSIELLA TILLGANGAR 2025-12-31 sikringsindamal uppl anskaffningsvirde Summa
Andra langfristiga fordringar 715 715
Kundfordringar 45270 45270
Ovriga fordringar 43007 41207
Upplupna intédkter 6407 6407
Likvida medel 40 466 40 466
Summa 134 065 134 065
Finansiella tillgangar
i Derivat som anviinds for virderade till
FINANSIELLA TILLGANGAR 2024-12-31 sikringsindamal uppl anskaffningsvirde Summa
Andra langfristiga fordringar 1315 1315
Kundfordringar 31810 31810
Ovriga fordringar 14 823 14 823
Upplupna intékter 853 853
Likvida medel 62 658 62 658
Summa 111 459 111459
Finansiella skulder
Derivat som anvinds for virderade till
FINANSIELLA SKULDER 2025-12-31 sikringsindamal uppl anskaffningsvirde Summa
Skulder till kreditinstitut 13 750 13750
Skuld avseende tilldggskopeskilling 5135 5135
Leasingskulder 48781 48 781
Leverantorsskulder 30280 30280
Derivatskulder, kortfristiga 169 169
Ovriga skulder 15092 15 092
Upplupna kostnader 10273 10273
Summa 169 123 311 123 480
Finansiella skulder
Derivat som anvinds for virderade till
FINANSIELLA SKULDER 2024-12-31 sikringsindamal uppl anskaffningsvirde Summa
Leasingskulder 43 646 43 646
Leverantorsskulder 23778 23778
Ovriga skulder 9158 9158
Upplupna kostnader 3787 3787
Summa 80 369 80 369

Verkligt varde pa finansiella tillgdngar och skulder 6verensstdmmer i allt visentligt med redovisat véarde.
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Noter

NOT 19 KUNDFORDRINGAR OCH AVTALSTILLGANGAR

2025-12-31

2024-12-31

Kundfordringar
Avtalstillgangar (upplupna intékter)

Forviantade kreditforluster, individuell bedémning

45290 31810

6 407 853

-20

Avsiittning for forvintade kreditforluster
Avsittning vid arets borjan

Forviantade kreditforluster, individuell bedémning

32663

-245
245

Aldersanalys (kundfordringar)

2024-12-31

Ej forfallna

Mindre 4n 3 manader
3 till 6 ménader

6 till 12 manader

Mer dn 12 manader

27 843
3678
128

90

70

Koncernen tillimpar den férenklade metoden for berdkning
av kreditforluster som bygger pa historiska data gillande
betalnings-monster och betalningsférmaga hos motparten.
Utifran historisk data bedoms de forviantade kreditforlusterna
vara ytterst begridnsade. Koncernen har bokfort kreditforluster
pé totalt 20 tkr under éret. Per den 31 december 2025 var
kundfordringar om 3 593 (3 966) tkr forfallna inom koncernen
utan att nagot nedskrivningsbehov bedoms foreligga. Den
maximala exponeringen for kreditrisker per balansdagen ar
det verkliga virdet for kundfordringar och avtalstillgangar,
vilka 6verensstimmer med redovisat vérde.

NOT20 OVRIGA FORDRINGAR

31810

Det finns inga panter som sikerhet for redovisade fordringar.

I 6vriga kategorier av finansiella fordringar bedoms det inte
finnas nagra forvantade kreditforluster varken i koncernen
eller i moderbolaget. Foretagsledningen bedomer att
redovisat vérde for kundfordringar och avtalstillgangar, netto
efter reserv for forviantade kreditforluster, i allt vasentligt
overensstimmer med verkligt viarde. Avtalstillgangar som
fanns vid utgangen av 2025 har fakturerats kund under 2026.
Samtliga kundfordringar ar i SEK.

KONCERNEN 2024-12-31
Deponerade medel hos Kammarkollegiet 5153
Fordringar hos betallosningar 3844
Fordringar hos anstallda 117
Momsfordringar 1790
Saldo pa skattekonton 1924
Kortfristiga depositioner fartyg 5618
Ovriga kortfristiga fordringar 279
Summa 18725
MODERBOLAGET 2024-12-31
Momsfordringar 107
Saldo pa skattekonto 36
Ovriga kortfristiga fordringar 1
Summa 144
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Noter

NOT 21 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN 2025-12-31 2024-12-31

Forutbetald hyra 749
Ovriga férutbetalda kostnader 3418
Summa 4167
Upplupna intédkter (Avtalstillgdangar) 853
Summa 5020
MODERBOLAGET 2025-12-31 2024-12-31
Forutbetald hyra 355
Ovriga férutbetalda kostnader 362
Summa 717
KONCERNEN 2025-12-31 2024-12-31
Kassa och banktillgodohavanden 40 466 62 658
Summa 62 658
MODERBOLAGET 2025-12-31 2024-12-31
Kassa och banktillgodohavanden 39580
Summa 39580
KONCERNEN 2025-12-31 2024-12-31
Checkkredit, limit 15 000 15 000
Varav utnyttjat 0
MODERBOLAGET 2025-12-31 2024-12-31
Checkkredit, limit 15 000 15 000
Varav utnyttjat 0
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Noter

NOT 24 EGET KAPITAL

Aktiekapital

Per den 31 december 2025 uppgick antal aktier till 11 702 180 med ett
kvotvérde pa 1 kr.

Resultat per aktie
KONCERNEN 2024
Resultat per aktie, fére och efter utspadning 1,75 1,97

Genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning [EESR(ZRENE 11702 180

Resultat per aktie baseras pé arets resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med genomnsnittligt antal utstaende aktier.

Vinstdisposition

Till bolagsstimmans férfogande i moderbolaget star

Overkursfond 56 980 435
Balanserat resultat -15080 734
Avrets resultat 12 811040
Summa 54710 741

Styrelsens forslag till vinstdisposition
- iny rdkning balanseras 54710 741

Summa 54710741
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Noter

NOT 25 FINANSIELLA SKULDER

Skulder till kreditinstitut

Koncernen

2025-12-31 2024-12-31

Vid arets ingédng
Tillkommande lan

Amortering kassaflodespéverkande

0 0
15 000
-1250

Vid arets utgang

Langfristig del
Kortfristig del

Checkkredit

S lo o

13750

(=]

Summa skulder till kreditinstitut

Skuld avseende tilliggskopeskilling

Vid érets ingdng

Tillkommande skuld

Vid arets utging

Langfristig del

Leasingskuld

Vid érets ingang

Tillkommande avtal

Avgéende avtal
Omrikningsdifferens
Omforhandlade lan under éret
Kapitaliserad rénta

Amortering kassaflodespaverkande

Vid arets utgang

Langfristig del
Kortfristig del

45269
27 328 9445
-2 057 0
-3 003 1718
-2 459 0

170 180

-14 843 -12967

48 781 43 645

26 301 29 086
22 480 14 559

Summa finansiella skulder

67 666 43 645
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Noter

NOT 26 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN 2025-12-31 2024-12-31

Upplupna loner 17 552 12 022

Upplupna sociala avgifter och 16neskatt 5490 5513
Upplupna produktionskostnader RZY) 918
Ovriga upplupna kostnader 7931 4556

Summa 33316 23 009
MODERBOLAGET 2025-12-31 2024-12-31
Upplupna loner 857 964
Upplupna sociala avgifter och 16neskatt 269 450
Ovriga upplupna kostnader 1072
o LX]
2025-01-01 2024-01-01
KONCERNEN
2025-12-31 2024-12-31
Betald rianta 2914 2519
Erhallen rdnta 1657 2039
2025-01-01 2024-01-01
MODERBOLAGET
2025-12-31 2024-12-31
Betald réinta 1090 917
Erhallen rdnta 1300 1644
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NOT 28 RORELSEFORVARY

Arets forvarv

Den 1 september 2025 forviarvade Unlimited Travel Group UTG AB
100 procent av aktierna i Nex Resebyrd AB. Nex Resebyra AB har varit
verksamma sedan 1975. Bolaget ér en affirsresebyra som erbjuder
bade personlig service, bokning online och grupp- och konferensresor.
Bolaget, med ett 40-tal medarbetare, har sin bas i Luled, men ér dven
representerade i Kiruna, Pitea och Géllivare varifran de jobbar med de
storsta foretagen samt en rad offentliga verksamheter i regionen och i

resten av landet.

Forvarvet genomfordes i syfte att stirka koncernens erbjudande
inom afférsresor och komplettera befintliga varumérken och 6kar

koncernen geografiska spridning och stérker fastet i norra Sverige.

Kopeskillingen fordelades framst pa Kundrelationer och

Goodwill. Férvérvet gav upphov till goodwill uppgéaende till 27

177 tkr. Goodwillen representerar framst forvintade framtida
intjdningsmojligheter, synergier samt den samlade kompetens och

marknadsposition som finns i bolaget.

I samband med forvirvet av NEX Resebyra AB under rdkenskapséret
har en villkorad tillaggskopeskilling avtalats. Tillaggskopeskillingen ér

beroende av bolagets EBITA under kommande 2 ar.

Den maximala tillaggskopeskillingen uppgar till 12,5 mkr och
beréknas, per balansdagen har tillaggskopeskillingen véirderats till
6,25, vilket motsvarar ledningens basta uppskattning av det forvintade

utfallet. Varderingen baseras pa prognostiserad EBITA.

Noter

Verkligt virde av overtagna tillgdngar och skulder och forvirvets

kassaflodespaverkan dr enligt tabellen nedan.

Verkligt virde av forvirvade tillgangar och

overtagna skulder

Ovriga immateriella anldggningstillgingar 217
Materiella anlédggningstillgangar 189
Finansiella anlaggningstillgangar 590
Omsittningstillgangar 28 224
Langfristiga skulder -100
Kortfristiga skulder -29173
Uppskjuten skatteskuld -4 161
Kundrelationer 20 200
Goodwill 27177
Summa verkligt virde av forvirvade nettotillgangar 43162
Kassaflodespaverkan

Utbetald kopeskilling, kontant erlagd -38 217
Likvida medel i det férvirvade bolaget 8495
Paverkan pa koncernens likvida medel -29 722

Fran forvarvsdatumet har Nex Resebyra AB bidragit med 40 136 tkr i

nettoomsittning och 3 617 tkr i rorelseresultat.

Forvarv foregdende ar

Den 1 januari 2024 forvarvade Unlimited Travel Group UTG AB 70
procent av aktierna i Sydamerikaexperten AB. Sydamerikaexperten ar
ett reseforetag med specialistkompetens inom resor till Sydamerika,
med fokus pa skraddarsydda rundresor och gruppresor till bland annat
Argentina, Chile, Peru och Brasilien. Bolaget har ett starkt varumarke

inom sin nisch.

Forvarvet genomfordes i syfte att stirka koncernens erbjudande inom
skraddarsydda resor och komplettera befintliga varuméarken med

geografisk och tematiskt fokus som hittills saknats i portféljen.

Forvarvet gav upphov till goodwill uppgaende till 4 620 tkr. Principen
for partiell goodwill har tillimpats. Transaktionen gav upphov till
goodwill om 4 620 tkr. Principen for partiell goodwill har tillimpats,
vilket innebér att goodwill endast redovisats for den forvarvade
andelen. Goodwillen representerar framst férvantade framtida
intjdningsmojligheter, synergier samt den samlade kompetens och

marknadsposition som finns i bolaget.

Verkligt viarde av 6vertagna tillgangar och skulder och

forvarvets kassaflodespaverkan ar enligt nedan.

Verkligt virde av forvirvade tillgangar och

overtagna skulder

72

Likvida medel 200
Goodwill 4620
Summa verkligt virde av forvirvade nettotillgangar 4820
Varav nettotillgangar hanforliga till innehav utan 60
bestémmande inflytande

Nettotillgangar hinforliga till moderbolagets 4760
aktieidgare

Kassaflodespaverkan

Utbetald kopeskilling, kontant erlagd -2398
Likvida medel i det férvirvade bolaget 200
Paverkan pa koncernens likvida medel -2 198
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Noter

NOT 29 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

KONCERNEN 2025-12-31 2024-12-31

Sikerheter stillda for egna skulder/krediter

Foretagsinteckningar for skulder till kreditinstitut samt atagande gillande hedging/valutasékring 24 335 18 185
Nettotillgangar i koncernbolag 121710 70980
Sparrade bankmedel 1315
146 760 90 480

Sikerheter stillda for leasingskuld
Nyttjanderittstillgdngar 44312
44312
MODERBOLAGET 2025-12-31 2024-12-31
Pantsatta aktier i koncernbolag 134 698 93 090
Spéarrade bankmedel 217 217
134915 93 307

Eventualforpliktelser
Moderbolaget har gétt i borgen for sina koncernbolag, borgen ar obegrdnsad for nuvarande samt blivande forpliktelser mot
Danske Bank. Moderbolagets borgensforbindelser uppgick till 340 (372) tkr.

NOT 30 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPS-
ARETS UTGANG

Den 2 mars 2026 forvarvade Unlimited Travel Group UTG AB 51 procent av aktierna i Surfakademin No Ka

Oi Aktiebolag. Surfakademin é&r ett av skandinaviens mest etablerade féretag inom surf-, mindfulness- och
upplevelsebaserade resor. Forvarvet ar ett led i koncernens utokade satsning pa aktivitetsbaserade resor. Surfakademin
blir ddrmed det tolfte aktiva bolaget i koncernen.

Fran och med den 1 mars 2026 tilltrider Susanne Korsvoll rollen som kommersiell chef (CCO). Hon blir samtidigt vd
fér Go Active Travel AB och far det 6vergripande ansvaret for affirsomrédet Aktiva premiumresor, dér Go Active Travel
och det nyligen forvarvade Surfakademin ingar.

Den 31 mars 2026 forviarvade Unlimited Travel Group UTG AB100 procent av aktierna i Waterproof Expeditions stédrka
koncernens position inom expeditionskryssningar genom ett mer komplett erbjudande, tydliga operativa synergier och
minskade sdsongsvariationer inom segmentet.

KALENDARIUM FOR FINANSIELL INFORMATION

« 17 april 2026: Arsredovisning 2025

« 8 maj 2026: Delarsrapport forsta kvartalet 2026
22 maj 2026: Arsstimma 2026

« 19 aug 2026: Delarsrapport andra kvartalet 2026
«  6n0v2026: Deldrsrapport tredje kvartalet 2026
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Signaturer

Arsredovisningen beslutades 2026-04-16

SIGNATURER

Koncernens och moderbolagets resultatrakning och balansrakning kommer att féreldggas bolagsstimman den
22 maj 2026 for faststallande.

Styrelsen och verkstillande direktéren forsdkrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens
stallning och resultat. De finansiella rapporterna for moderbolaget har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets stillning och resultat.

Den dag som framgar av min elektroniska underskrift.

Charlotte Blum
VD

Christian Clemens
Styrelseordforande

Anna Elam
Styrelseledamot

Tobias Karte
Styrelseledamot

Lotta Kronstam
Styrelseledamot

Anna Oxenstierna
Styrelseledamot

Erkan Sen
Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har avlimnats enligt bilaga
Grant Thornton Sweden AB
Therese Utengen
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Revisionsberéttelse

o GrantThornton

Revisionsberadttelse

Till bolagsstémman i Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Org.nr. 556337 - 3835

Rapport om &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Unlimited Travel Group UTG AB (publ) fér &r 2025.

Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingdr pé sidorna
28 - 74 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
réttvisande bild av moderbolagets finansiella stdlining per den 31
december 2025 och av dess finansiella resultat och kassafléde fér
dret enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
rattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla va-
sentliga avseenden rdttvisande bild av koncernens finansiella
stdllning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat
och kassafléde for &ret enligt IFRS Redovisningsstandarder, som
de antagits av EU, och &rsredovisningslagen.

Férvaltningsberdttelsen dr férenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststdller resultatrdk-
ningen och balansrékningen fér moderbolaget och for koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. V&rt ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr obero-
ende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god re-
visorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillréckliga och
dndamadlsenliga som grund fdr véra uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen fér ar
2024 har utférts av en annan revisor som Idmnat en revisionsbe-
rattelse daterad 10 april 2025 med omodifierade uttalanden i Rap-
port om drsredovisningen och koncernredovisningen.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdller Gven annan information &n &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen och &terfinns p& sidorna 2 - 27.
Det Gr styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér

denna andra information.
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Vért uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av &rsredovisningen och koncernredo-
visningen &r det vart ansvar att l&sa den information som identi-
fieras ovan och &verviga om informationen i vasentlig utstrdick-
ning &r ofdrenlig med &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vid denna genomgdng beaktar vi dven den kunskap vi i
Svrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen
i dvrigt verkar innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna in-
formation, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller
en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
att &rsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att
de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad
gdller koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder,
som de antagits av EU. Styrelsen och verkstdllande direktdren an-
svarar dven fér den interna kontroll som de bedémer dr nédvéndig
fér att upprdtta en &rsredovisning och koncernredovisning som
inte innehdller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
p& oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstdllande direktdren for bedémningen
av bolagets och koncernens fdrméga att fortsdtta verksamheten.
De upplyser, nér s& &r tillampligt, om férhallanden som kan p&-
verka férmégan att fortsdtta verksamheten och att anvénda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas
dock inte om styrelsen och verkstdllande direktdren avser att likvi-
dera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot re-
alistiskt alternativ till att gdra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida &rs-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehdl-
ler n&gra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegent-
ligheter eller misstag, och att Idmna en revisionsberdttelse som in-
nehdller véra uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdker-
het, men &r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en va-
sentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppstd pé
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan fdrvdntas pdverka de
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Revisionsberéttelse

GrantThornton

ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt om-
ddéme och har en professionellt skeptisk instdlining under hela re-

visionen. Dessutom:

+ identifierar och beddmer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter
i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pé& oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsét-
gdrder bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbe-
vis som dr tillréckliga och dndamélsenliga fér att utgéra en grund
foér vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vdsentlig fel-
aktighet till foljd av oegentligheter dr hdgre an for en vasentlig fel-
aktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

+ skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for var revision fér att utforma gransknings-
atg'drder som dr Iadmpliga med hdnsyn till omstdndigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

+ drarvi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift vid upp-
rgttandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar
ocksd en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns n&gon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser s&-
dana héndelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvi-
vel om bolagets och koncernens férméga att fortsétta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhets-
faktor, mé&ste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pé
upplysningarna i &rsredovisningen och koncernredovisningen om
den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Véra slutsatser baseras pd& de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida hdndelser eller férhdllanden géra att ett bolag och en
koncern inte Idngre kan fortsdtta verksamheten.

+ utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehéllet i &rsredovisningen och koncernredovisningen, dér-
ibland upplysningarna, och om d&rsredovisningen och koncernre-
dovisningen &terger de underliggande transaktionerna och han-
delserna pd ett satt som ger en rattvisande bild.

+ planerar och utfor vi koncernrevisionen for att inhdmta tillrdck-
liga och Gndamédlsenliga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for foretag eller affdrsenheter inom koncernen som
grund for att gdéra ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar fér styrning, dvervakning och genomgdng av det revis-
ionsarbete som utférts for koncernrevisionens syfte. Vi dr ensamt

ansvariga fér véra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste
ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen

som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra for-
fattningar

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi Gven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direk-
tdrens forvaltning f&r Unlimited Travel Group UTG AB (publ) fér &r
2025 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen dr fér-
svarlig med hdnsyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker stdller p& storleken av moderbo-
lagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stdlining i Svrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortls-
pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad s& att bokfs-
ringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgen-
heter i dvrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Verkstdllande
direktéren ska skdta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som
ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i verens-
stdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pé
ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av fdrvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av s&kerhet kunna bedéma om ndgon styrelse-
ledamot eller verkstdllande direktéren i n&dgot vasentligt avseende:

+ foretagit ndgon atgdrd eller gjort sig skyldig till nédgon férsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
+ pd ndgot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-

redovisningslagen eller bolagsordningen.

Véart mél betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vért uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget dr férenligt
med aktiebolagslagen.
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o Grant Thornton

Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti fér
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka atgérder eller fdrsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktie-
bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvédn-
der vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk in-
stdllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grun-
dar sig frémst pd revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande

granskningsdtgdrder som utfdrs baseras pd var professionella

Stockholm, den dag som framgdr av elektronisk underskrift
Grant Thornton Sweden AB

Therese Utengen
Auktoriserad revisor

beddmning med utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebdr
att vi fokuserar granskningen pé& s&dana atgdrder, omrdden och
férhéllanden som dr vasentliga fér verksamheten och dar avsteg
och Svertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situat-
ion. Vi gér igenom och prdvar fattade beslut, beslutsunderlag, vid-
tagna &tgdrder och andra férhallanden som &r relevanta foér vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens férslag till dispositioner betrgffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolags-

lagen.
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