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ABSOLICON: RAPPORTKOMMENTAR Q1'26

Nettoomsattningen uppgick till 0,1 MSEK (0,1) och 6vriga rorelseintakter till 1,9
MSEK (1,3), vilket gav totala rorelseintakter om 2,0 MSEK (1,5). EBITDA -2,6 MSEK
(-2,8) och EBIT -3,4 MSEK (-3,7). Periodens resultat var -3,5 MSEK (-3,7) och
resultat per aktie -0,4 kr (-0,5). Kassaflode fran den I6pande verksamheten var -3,0
MSEK (-3,1) och periodens kassafléde -3,2 MSEK (-3,2). Likvida medel uppgick till
0,0 MSEK (1,5).

Strategiskifte mot projektforséljning

Vid utgangen av Q1’26 hade Absolicon tva aktiva processer for kop av produktionslina. Phoenix
Solar Thermal i Kanada ar fortsatt den mest framskridna processen, dar flera projekt inom
mejeriindustrin i USA utvecklats vidare under kvartalet. Enligt bolaget har projekten nu mer
detaljerade tekniska specifikationer och kunderna har accepterat ett intervall for varmepriser,
samtidigt som planerade volymer bedéms kunna motivera en produktionslina. | Zimbabwe
fortsatter processen med ZESA efter att Absolicon varit ensam anbudsgivare i en publik
upphandling. Bolaget uppger att processen nu forts vidare till upphandlingsmyndigheten.
Samtidigt genomfor Absolicon ett strategiskifte dar bolaget, utéver forsaljning av produktionslinor,
aven ska séalja och leverera solvarmeprojekt i egen regi. Under kvartalet beviljades dessutom ett
UNIDO-finansierat projekt i Sydafrika med ett budgeterat projektvarde om cirka 9 MSEK for
Absolicon.

Foretradesemission for att kommersialisera erbjudandet

Den 26 mars beslutade Absolicons styrelse om en foretradesemission om cirka 13 MSEK med
overtilldelningsoption om cirka 5 MSEK. Erbjudandet 6vertecknades till 286 % till totalt 37,5
MSEK. Absolicon kommer darmed efter emissionskostnader tilldelas cirka 16,7 MSEK, vilket vi
anser vara tillrackligt for att driva verksamheten i cirka 12—-15 manader givet nuvarande burn rate.
Kapitaltillskottet skapar forutsattningar for Absolicon att accelerera satsningen i Spanien, bygga
upp lokal férsaljningskapacitet och positionera sig infor kommande europeiska varmeauktioner
dar bolaget beskriver sig se betydande affarsmdjligheter. Satsningen medfér sannolikt 6kade
kostnader.

Outlook

Strategiskiftet genom det nystartade séljbolaget i Spanien och uppdppnandet fér egen produktion
skapar nya forutsattningar for Absolicon. Detta innebar att bolaget gar fran en renodlad
produktionslinemodell till att &ven kunna utveckla, sélja och leverera solvarmeprojekt i egen regi,
vilket potentiellt kan sénka instegstroskeln for produkterna. Om satsningen lyckas kan det p& sikt
aven bidra till 6kad efterfragan pa egna produktionslinor i takt med att lokala volymer byggs upp.
Dartill starker forvarvet av SavoSolars solvarmeverksamhet Absolicons position inom europeisk
solvarme genom en omfattande referensportfolj, etablerade kundrelationer och erfarenhet fran
storskaliga EPC- och fjarrvarmeprojekt. Vi tror att detta kan férbattra bolagets mojligheter att
vinna stérre upphandlingar och paskynda kommersialiseringen av erbjudandet, sarskilt pa
marknader dar tidigare referensprojekt utgor en viktig del av kundernas investeringsbeslut. Vara
estimat speglar ett scenario dar inbetalningar frdn Phoenix inkommer under Q3’26, samt bidrag
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fran dotterbolaget i Spanien och leveranser till tyska stader vilket mojliggors av forvarvade
referenser. Estimaten bygger pa att Absolicon lyckas bibehalla en 1ag kostnadsniva och att
intakterna successivt okar, framfor allt drivet av inbetalningar fran salda produktionslinor samt
projektintakter. Osékerheten i estimaten ar dock fortsatt mycket stor.

Las hela analysen hér
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Om Kalqyl

Kalgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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