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FJ FOR OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING, VARE SIG DIREKT ELLER
INDIREKT, HELT ELLER DELVIS, INOM ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, BELARUS, HONGKONG,
JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND, RYSSLAND, SCHWEIZ, SINGAPORE, SYDAFRIKA, SYDKOREA
ELLER | NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER
PUBLICERING AV DETTA PRESSMEDDELANDE SKULLE VARA OLAGLIG ELLER KRAVA
YTTERLIGARE REGISTRERINGS- ELLER ANDRA ATGARDER. SE AVSNITTET "VIKTIG
INFORMATION” | SLUTET AV DETTA PRESSMEDDELANDE.

Xsprays féretradesemission dvertecknad —
dvertilldelningsemission utdkad och fullt
utnyttjad

Xspray Pharma AB (publ) (”Xspray” eller ”Bolaget”) offentliggdr harmed utfallet i sin
foretriddesemission ("Foretriadesemissionen”). Teckningsperioden for
Foéretradesemissionen avslutades den 9 september 2025. Utfallet visar att teckningar
motsvarande cirka 245 procent av de erbjudna aktierna i Féretradesemissionen har
inkommit och Foéretradesemissionen dr darmed fulltecknad.

Mot bakgrund av den héga teckningsgraden i Féretradesemissionen har styrelsen beslutat
att utdka overtilldelningsemissionen till cirka 31 MSEK och att utnyttja
évertilldelningsemissionen for att sikerstilla tilldelning till investerare som ingatt
teckningsavtal men inte erhallit full tilldelning i Féretridesemissionen (”
Overtilldelningsemissionen”). Genom Féretridesemissionen och
Overtilldelningsemissionen kommer Xspray att erhilla en emissionslikvid om totalt cirka
161 MSEK fo6re avdrag for transaktionskostnader.

Intresset bland aktiedgare och nya investerare fér denna féretradesemission har varit hogst
motiverande. Att utnyttja den uttkade overtilldelningsemissionen kommer att starka bolagets
finansiella uthallighet och mojliggdra en snabbare vardeskapande utveckling i var
projektportfolj. Vi &r nu finansiellt férberedda for lanseringen av Dasynoc® vid ett
marknadsgodkannande fran FDA, samt for att paskynda utvecklingen av andra
produktkandidater i var portfolj baserat pa var HyNap-teknologi. Jag vill rikta ett stort tack till
vara aktieagare och nya investerare for deras starka och fortsatta stod till Xspray Pharma och
var kommersialiseringsplan” sager Per Andersson, VD for Xspray.

Foretridesemissionen

Utfallet i Foretradesemissionen visar att 3 633 421 aktier, motsvarande cirka 98 procent av
Foretradesemissionen, har tecknats med stod av teckningsratter. 5 451 365 aktier, motsvarande
cirka 147 procent av Féretradesemissionen, har tecknats utan stdd av teckningsratter.
Tilldelning till dem som tecknat aktier utan stéd av teckningsratter har skett i enlighet med de
principer som beskrivs i informationsdokumentet. Féretradesemissionen ar darmed fulltecknad
och totalt 3 713 849 aktier kommer att emitteras.

Genom Foretradesemissionen kommer Xspray att erhalla en emissionslikvid om cirka 130
MSEK, fére avdrag for transaktionskostnader.
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Sista dag for handel med betalda tecknade aktier (BTA) ar den 25 september 2025. Forsta dag
for handel med de nya aktierna pa Nasdag Stockholm forvantas vara den 1 oktober 2025.

Overtilldelningsemissionen

Pa grund av den hoga teckningsgraden i Foretradesemissionen har styrelsen for Xspray
beslutat att utdka Overtilldelningsemissionen till cirka 31 MSEK och att utnyttja den i sin helhet.
For att sdkerstalla tilldelning i enlighet med deras respektive teckningsavtal, kommer cirka 20
MSEK av Overtilldelningsemissionen tilldelas till Brummer Multi-Strategy AB, Max Mitteregger
Kapitalforvaltning AB, Fredrik Lundgren, TreeCap B.V., Richard Rédnblom, Philip Ohlsson, Birger
Jarl 2 AB, Stefan Hansson och Ulti AB. De aterstdende cirka 11 MSEK av
Overtilldelningsemissionen kommer att tilldelas Unionen och Tredje AP-fonden. Styrelsen har
emitterat aktierna i Overtilldelningsemissionen med stdd av bemyndigandet fran arsstamman
den 13 maj 2025.

Emissionslikviden fran Overtilldelningsemissionen kommer att anvandas for att stédja
lanseringen av Dasynoc pa den amerikanska marknaden, for att driva p& den regulatoriska FDA-
processen och forsaljningsberedskapen for XS003-nilotinib, for att finansiera den fortsatta
utvecklingen av projektportféljen och for att sékra Bolagets finansiering fram till den férvantade
kassaflodesbalanspunkten (eng. cash flow break-even point) under andra halvaret 2026.
Bolagets kapitalbehov beror pé flera faktorer, bland annat lanseringsdatumet fér Dasynoc och
marknadens mottagande.

Styrelsen har gjort en 6vergripande beddmning och noggrant undersokt mojligheten att
anskaffa ytterligare kapital utan att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. Styrelsen har
kommit fram till att en riktad nyemission i) mojliggor ytterligare kapitaltillskott pa ett tids- och
kostnadseffektivt sitt, ii) starker aktiedgarbasen med strategiska och kvalificerade investerare,
samt iii) mojliggdr for Bolaget att dra nytta av mojligheten att ta in ytterligare kapital som en
foljd av det arbete som gjorts i samband med Foretradesemissionen och dartill tillgodose
teckningsintresset hos de investerare som anmalt sig for teckning av aktier utan stod av
teckningsratter utan att erhalla tillracklig tilldelning enligt vad som anges i deras respektive
teckningsavtal i Foretradesemissionen. Styrelsen noterar de utmanande tiderna for biotech-
foretag att anskaffa kapital och ser mojligheten att erhélla ytterligare finansiering som en
attraktiv mojlighet for Bolaget och det ar i ljuset av detta, samt den radgivning som erhallits av
Bolagets finansiella radgivare, som en Overtilldelningsemission genomférs.

Teckningskursen i Overtilldelningsemissionen motsvarar teckningskursen i
Foretradesemissionen om 35 SEK per aktie och har faststallts av styrelsen baserat pa
forhandlingar pa armlangds avstdnd med de deltagande investerarna samt i samrad med
Zonda Partners och anses vara pad marknadsmassiga villkor.

Overtilldelningsemissionen kommer att tillféra Bolaget cirka 31 MSEK fore avdrag for
transaktionskostnader. Féretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen kommer
tillsammans att tillféra Bolaget cirka 161 MSEK fére avdrag for transaktionskostnader.

Aktiekapital
Genom Foretradesemissionen kommer Xsprays aktiekapital att oka med 3 713 849 SEK och det
totala antalet aktier att 6ka med 3 713 849 aktier. Genom Overtilldelningsemissionen kommer
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Bolagets aktiekapital att 6ka med ytterligare 890 000 SEK och det totala antalet aktier att 6ka
med ytterligare 890 000 aktier. Efter genomford Foretradesemission och
Overtilldelningsemission kommer Xsprays aktiekapital att uppga till 41 742 340 SEK och det
totala antalet aktier att uppga till 41 742 340.

Emission av teckningsoptioner

Som offentliggjordes den 15 augusti 2025 har Bolaget refinansierat sitt befintliga lan om 100
MSEK. Loptiden for lanet har forlangts med 18 méanader fran dagen for refinansieringen och
lanet har uttkats med 25 MSEK. Som en foljd av refinansieringen har Bolaget emitterat 1 047
495 teckningsoptioner till langivaren Fenja, vederlagsfritt. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for
att teckna motsvarande antal aktier i Bolaget fran och med dagen for registrering av
teckningsoptionerna hos Bolagsverket och fram till och med den 30 november 2029, till en
teckningskurs om 50 SEK per aktie fran registrering hos Bolagsverket till och med den 6
november 2025, samt fran och med den 7 november 2025 till en teckningskurs om 60 SEK.
Styrelsen har emitterat teckningsoptionerna med stdd av bemyndigande fran arsstamman den
13 maj 2025.

Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 1 047
495 aktier och aktiekapitalet med 1 047 495,00 SEK, vilket resulterar i en utspadning pa cirka
2,4 procent efter Foretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen.

Radgivare
Zonda Partners agerar Global Coordinator och Bookrunner till Bolaget och Advokatfirman Vinge
KB ar legal radgivare till Bolaget.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Jacob Nyberg, IR

Xspray Pharma AB (publ)

Mob: +46 (0) 70 767 08 83

E-mail: ir@xspray.com

Informationen ldmnades for publicering genom kontaktpersonen ovan den 11 september 2025
08:00 CEST.

Xspray Pharma i korthet
Xspray Pharma AB (publ) &r ett [akemedelsféretag med flera produktkandidater i klinisk

utveckling som anvander sin innovativa, patenterade HyNap ' -teknik for att skapa forbattrade
versioner av marknadsférda proteinkinashammare (PKI), det storsta onkologisegmentet, ofta
med hoga lakemedelspriser. Bolagets mal ar att bli marknadsledande inom forbattrade PKl:er
for cancerbehandling. Xspray Pharmas framsta lakemedelskandidat, Dasynoc®, genomgar for
narvarande en FDA-granskning. Det ar en amorf form av dasatinib, som visar bioekvivalens vid
en 30 % lagre dos péa grund av en bittre 6slighetsprofil. Dess kompatibilitet med
protonpumpshammare (PPI), som ofta forskrivs samtidigt till patienter med KML och ALL, ar en
betydande férdel. Xspray Pharma bygger upp en robust produktportfélj, inklusive XS003-
nilotinib (en optimerad version av Tasigna®) och XS008-axitinib (en optimerad version av
Inlyta®) och XS025-cabozantinib (en optimerad version av Cabometyx®).

Aktierna i Xspray Pharma AB handlas pa Nasdaqg Stockholm (Nasdag Stockholm: XSPRAY).
www.xspraypharma.com
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Viktig information

Publicering, offentliggdrande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa
jurisdiktioner vara foremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta
pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och félja sddana
legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att anvanda detta
pressmeddelande och informationen hari i enlighet med tilldmpliga regler i respektive
jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, férvarva
eller teckna négra vardepapper i Xspray i nagon jurisdiktion, varken fran Xspray eller fran nagon
annan.

Detta pressmeddelande ar inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129 (7
Prospektférordningen”) och har inte blivit godkant av ndgon regulatorisk myndighet i nagon
jurisdiktion. Ett informationsdokument férberett i enlighet med artikel 1.4 db och Bilaga IX i
Prospektférordningen, avseende Foretradesemissionen som avses i detta pressmeddelande
har upprattats och publicerats av Bolaget.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig fér att identifiera risker (direkta eller
indirekta) som kan vara hanforliga till en investering i Bolaget. Informationen i detta
pressmeddelande &r endast till for att beskriva bakgrunden till Féretradesemissionen och gor
inget ansprak pa att vara fullstandigt eller uttémmande. Ingen forsikran ska lamnas med
anledning av informationen i detta pressmeddelande avseende dess noggrannhet eller
fullstdndighet. Zonda Partners agerar for Xspray i samband med Féretraddesemissionen och inte
for ndgon annans rakning. Zonda Partners ar inte ansvarig gentemot nagon annan an Xspray for
att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls deras kunder eller for att ge rad i samband med
Foretradesemissionen eller avseende ndgot annat som omnamns hari.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att férvarva eller
teckna vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte saljas i USA utan
registrering, eller utan tillAmpning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid
gallande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act”), och far inte erbjudas eller saljas i USA
utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas
av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra
vardepapper som omnamns hari i USA eller att ldamna ett offentligt erbjudande avseende
saddana vardepapper i USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggoras,
publiceras, kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller
till USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar sddant offentliggérande,
publicering eller distribution av denna information skulle sté i strid med gallande regler eller
dar en s&dan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering
eller andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan
utgora brott mot tillAmplig vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet
som &r hanforlig till detta dokument ar endast tillganglig for och kommer endast att kunna
utnyttjas av, “kvalificerade investerare” som ar (i) personer som har professionell erfarenhet av
verksamhet som ror investeringar och som faller inom definitionen av ”professionella
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investerare” i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 ("Ordern”); eller (ii) personer med hog nettoférmobgenhet som avses i
artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana personer benamns gemensamt “"relevanta personer”).
En investering eller en investeringsatgard som detta meddelande avser ar i Storbritannien
enbart tillganglig for relevanta personer och kommer endast att genomféras med relevanta
personer. Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta nagra atgarder baserat pa
detta pressmeddelande och inte heller agera eller forlita sig pa det.

Observera att en investering i Bolaget ar foremal for reglering i enlighet med lagen (2023:560)
om granskning av utlandska direktinvesteringar, vilken kraver att investerare, under vissa
forutsattningar, anmaler till och erhaller godkannande fran Inspektionen for strategiska
produkter. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida anméalningsskyldighet
foreligger innan ndgot investeringsbeslut avseende Foretradesemissionen tas.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framéatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter,
beddmningar eller forvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
likviditet, utveckling, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt de marknader
inom vilka Bolaget ar verksamt. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte avser
historiska fakta och kan identifieras av att de innehéller uttryck som "anser”, "férvantar”, ”
forutser”, "avser”, "uppskattar”, ’lkommer”, “kan”, "férutsitter”, "o6r” "skulle kunna” och, i varje
fall, negationer darav, eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande ar baserade pa olika antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare
antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i dessa framatriktade
uttalanden &r rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att infalla eller att de ar korrekta.
Da dessa antaganden baseras pa antaganden eller uppskattningar och ar foremal for risker och
osdkerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av ménga olika anledningar, kommma att
avvika vasentligt fran vad som framgar av de framatriktade uttalandena. Sadana risker,
osakerheter, eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan medféra att den faktiska
hindelseutvecklingen avviker vasentligt fran de forvantningar som uttryckligen eller
underforstatt anges i detta pressmeddelande genom de framétriktade uttalandena. Bolaget
garanterar inte att de antaganden som ligger till grund for de framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande ar korrekta och varje lasare av pressmeddelandet bor inte opékallat forlita
dig pa de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande. Den information, de
uppfattningar och framatriktade uttalanden som uttryckligen eller underférstatt framgar hari
lAmnas endast per dagen for detta pressmeddelande och kan komma att férédndras. Varken
Bolaget eller ndgon annan atar sig att se 6ver, uppdatera, bekrafta eller offentligt meddela
nagon revidering av nagot framatriktat uttalande for att aterspegla handelser som intraffar eller
omstandigheter som férekommer avseende innehallet i detta pressmeddelande, satillvida det
inte kravs enligt lag eller Nasdaqg Stockholms regelverk for aktieemittenter pa
huvudmarknaden. Potentiella investerare ska inte fasta otillborlig tilltro vid den framéatriktade
informationen hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att ldsa de delar i
informationsdokumentet som inkluderar en mer detaljerad beskrivning av faktorer som kan ha
en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad varpa Bolaget bedriver sin verksamhet.

» »

Information till distributérer
| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID I
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"); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar
MIFID II; och (c) nationella genomfoérandeatgarder (tillsammans "Produktstyrningskraven i
MIFID 1I") samt for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat
ansvar som nagon “tillverkare” (i den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID
I) annars kan omfattas av, har de erbjudna aktierna varit foremal for en
produktgodkannandeprocess, som har faststallt att dessa vardepapper ar: (i) lampliga for en
malmarknad bestdende av icke-professionella investerare och investerare som uppfyller
kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sdsom definierat i MiFID II; och
(ii) lampliga for spridning genom alla distributionskanaler som tillats enligt MiFID 1l (7
Malmarknadsbedémningen”).

Oaktat Malmarknadsbeddmningen bor distributérer notera att: priset pa Bolagets aktier kan
sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering, att Bolagets aktier inte ar
forenade med nagon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en investering i
Bolagets aktier endast ar lamplig for investerare som inte &r i behov av garanterad avkastning
eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjélp av lAmplig finansiell eller annan
radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en sadan investering och som
har tillrackliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan resultera i.
Malmarknadsbedomningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller
regulatoriska forséljningsrestriktioner med anledning av Foretraddesemissionen.

Malmarknadsbedomningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en
andamalsenlighets- eller lamplighetsbeddmning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en
rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller
vidta ndgon annan atgard avseende Bolagets aktier.

Varje distributor ar ansvarig for att genomfora sin egen Malmarknadsbeddémning avseende
Bolagets aktier samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.

Bifogade filer
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