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EQL PHARMA: RAPPORTKOMMENTAR Q1'24/25

EQL Pharma redovisade 6kad nettoomsattning och EBIT i det forsta kvartalet.
Nettoomsattningen uppgick till 82,8 MSEK (56,2), varav de aterkommande
intakterna uppgick till 82,8 MSEK (56,2). EBIT uppgick till 15,2 MSEK (7,9), vilket
motsvarade en EBIT-marginal om 18,4 procent (14,1). Periodens kassafléde
uppgick till -7,1 MSEK (-19,6), vilket innebar att kassan minskade till 13,4 MSEK
(24,8).

Forsaljningstillvaxten fortsatter starkt

EQL Pharma 6kade de aterkommande intakterna med 47,3 procent, vilket var precis under var
forvantan. Den hoga forsaljningsdkningen drevs framst av nya produktlanseringar, fortsatt
geografisk expansion och forsaljning av tidigare restnoterade penicillinprodukter. Var bedémning
ar fortsatt att hogre genomslag fran tidigare lanseringar, nya produktlanseringar, utokad
geografisk narvaro samt farre restnoteringar kommer driva den fortsatta tillvaxten under
innevarande rakenskapsar.

Forbattrad l6nsamhet

EBIT & andra sidan kom in precis 6ver var forvantan till f6ljd av en hogre bruttomarginal an vad vi
hade raknat med. Vi ar imponerade 6ver bolagets formaga att kombinera hog forsaljningstillvaxt
med skalbarhet pé rorelsekostnaderna och en aterhamtning av bruttomarginalen. Bolaget uppgav
att det fortsatt var paverkade av 6kade fraktkostnader och att stérningarna i Roda Havet
forvantas kvarsta ett tag till. Vi raknar darfor med att bruttomarginalen i kvartalet ar ndgorlunda
representativ for helaret.

Outlook

Sammantaget var rapporten i det stora hela helt i linje med vara férvantningar, vilket bekraftar
tillvaxt- och lénsamhetspotentialen i EQL Pharma. Vi har endast genomfort sma justeringar i
estimaten efter rapporten och aterupprepar var positiva syn pa bolaget. Aktiekursen har
valfortjant tagit fart sedan var senaste uppdatering, men pa vara estimat finns fortfarande en
attraktiv uppsida. | vart huvudscenario ser vi en uppsida om 23,7 procent for 2024/25.

Las den fullstindiga analysen har

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg , analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)
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Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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