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Stark utveckling under det tredje
kvartalet

1juli — 30 september

Nettoomsattningen steg med 42,4 % till 614
(431) Mkr, varav den organiska tillvaxten
motsvarade 9,5 %

Justerad EBITA* uppgick till 40 (32) Mkr och
justerad EBITA-marginal*till 6,5 (7,5) %

EBITA uppgick till 33 (31) Mkr och EBITA-
marginalen till 5,3 (7,1) %

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 33 (31) Mkr
och rérelsemarginal till 5,3 (7,1) %

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -49 (3) Mkr

Periodens resultat uppgick till 21 (19) Mkr

Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till 0,60 (0,58) kronor

1januari - 30 september

Nettoomsattningen steg med 34,0 % till 1701
(1270) Mkr, varav den organiska tillvaxten
motsvarade 11,2 %

Justerad EBITA* uppgick till 111 (71) Mkr och
justerad EBITA-marginal* till 6,5 (5,6) %

EBITA uppgick till 90 (66) Mkr och EBITA-
marginalen till 53 (5,2) %

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 90 (64)
Mkr och rérelsemarginal till 53 (5,0) %

Kassaflodet fran den I16pande verksamheten
uppgick till -47 (30) Mkr

Periodens resultat uppgick till 57 (18) Mkr

Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till 1,67 (0,55) kronor

Nettoskulden uppgick till 624 (488) Mkr per
30 september, vilket motsvarar en
Nettoskuld/justerad EBITDA R12 om 29 (3,4)

Orderstocken uppgick till 3 429 (1995) Mkr

Viktiga handelser under och efter perioden 1juli - 30 september

Netel i Sverige tecknade ett storre avtal om stationsprojekt med Vattenfall.

Netel i Norge tecknade ett stdrre avtal om stationsprojekt med Elvia.

Netel i Norge tecknade aven ett férnyat avtal om beredskapstjanster med Elvia.

Under kvartalet 6ppnades tva nya kontor i Tyskland, ett i LUbbecke och ett utanfér Rostock.

Den 15 oktober noterades Netel Holding AB (publ) pa Nasdaqg Stockholm. Intresset for erbjudandet
att teckna aktier var stort bland saval svenska och internationella institutionella investerare som
allmanheten i Sverige, Norge och Finland och erbjudande var kraftigt dvertecknat. | samband med
noteringen erholl Netel ny finansiering, vilken tillsammans med likvid fran genomférd nyemission

delvis anvants till att aterbetala tidigare finansiering.

Nyckeltal

jul-sep jan-sep R12 okt-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020  2020/2021 2020
Nettoom sattning 64 431 1701 1270 2276 1845
Nettoom sattningstilivaxt (%) 424% -10,0% 34,0% -0,7% 22.5% -0,9%
Justerad EBITA 40 32 m 71 74 134
Justerad EBITA-m arginal (%) 6,5% 75% 6,5% 56% 7,6% 73%
EBITA 33 31 90 66 1“4 120
EBITA-marginal (%) 5.3% 7.1% 5,3% 52% 6,3% 6,5%
EBIT 33 31 90 64 1“4 119
EBIT-m arginal (%) 53% 7.1% 5,3% 5,0% 6,3% 64%
Nettoskuld 624 488 624 488 624 360
Nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio) 29 34 29 34 29 21

* justerad EBITA exkluderas bland annat kostnader fér noteringen p& Nasdaqg Stockholm samt for forvarv.
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VD-ord

Hog tillvaxt och [6nsamhet kombinerat med stark efterfragan

Under det tredje kvartalet noterades Netel pa Nasdaqg
Stockholm. Intresset for introduktionen var stort bland
bade institutionella investerare och allmanheten, vilket
naturligtvis var mycket gladjande. Noteringen ger oss en
intressant exponering och ar en stor styrka i
kunddialoger, inte minst i Tyskland, men aven nar det
galler forvarvssituationer och rekrytering. For oss i
ledningen och for vara anstallda utgér noteringen
dessutom ett kvitto pa den kvalitet vi uppnatt i
verksamheten och innebar att vi nu inleder ett nytt
kapitel i var utveckling.

Efterfragan pa vara geografiska marknader var god
under kvartalet.

Utbyggnadstakten i Sverige inom 5G fortsatte dka trots
att komponentbrist kortsiktigt utgdr en begransande
faktor. Aven inom kraftnat var efterfrdgan hog inom
saval byggnationer som anbudsgivning. Bland annat
tecknade vi ett storre avtal om stationsprojekt med
Vattenfall.

Marknaden for utbyggnad av fiber i Finland var nagot
avvaktande som en foljd av av pandemin. Takten pa
fiberutbyggnaden forvantas dock 6ka under 2022 i takt
med att pandemin avtar. Kraftverksamheten
utvecklades val med hog efterfragan fran ett antal
nyckelkunder och god effektivitet i utférandet.

Verksamheten i Norge uppvisade fortsatt hog
aktivitetsniva, inklusive leveranser inom ramen for de
avtal vi tecknade med Telia och Telenor tidigare i ar.
Darutdver paborjade vi ett antal projekt for att
genomfora Telias uppgradering av kabel-TV natet i
Norge. Under det tredje kvartalet tecknade vi avtal med
Telenor om 5G-produktion under 2022 och aven ett
antal nya ramavtal med kommmuner for byggnation och
underhall av gatubelysning. Darutover tecknade vi ett
storre avtal om stationsprojekt samt ett fornyat avtal om
beredskapstjanster med Elvia.

| Tyskland uppvisade vi en fortsatt snabb tillvaxt, dar
nettoomsattningen steg med 131 % i kvartalet och med
200 % for arets forsta nio manader samtidigt som
ldnsamheten i flertalet projekt ar hog. Efterfragan pa
fiberutbyggnad ar stark och orderlaget ar utmarkt inte
minst som en foljd av att Netel utgor en viktig kugge i
storre kunders expansionsplaner for de kommmande
aren. Samarbetena ger mojlighet att offerera ett flertal
planerade tyska projekt. Under kvartalet dppnade vi ett
nytt kontor i LUbbecke och ett utanfor Rostock, vilket
innebar att vi nu har fyra kontor i Tyskland. Parallellt
fortsatte rekryteringen av personal for att bygga upp

verksamheten. Under kvartalet erholl Netel aven for
forsta gangen i Tyskland ett planerings och
tillstdndsprojekt i centrala Hamburg, vilket starker var
position for framtida Turn-Key projekt.

Nettoomsattningen steg med 42 % till 614 Mkr i kvartalet
och med 34 % till 1 701 Mkr under arets forsta nio
manader. Den organiska tillvaxten var under kvartalet 9
% och 11 % under arets nio forsta manader. Justerad
EBITA steg med 38 % till 40 Mkr respektive 56 % till 111
Mkr under respektive period. Det innebar att vi under
arets forsta nio manader forbattrade var lbnsamhet
jamfort med motsvarande period 2020. Aven under det
tredje kvartalet lag lbnsamheten pa en historiskt sett
hog niva. Den var dock nagot lagre an under Q3 2020,
vilket dels forklaras av att vi forra aret avslutade ett antal
mycket [dnsamma projekt under perioden samt att vi ar
belastat resutlatet med vissa uppstartskostnader for
starten av ett antal stora och langa ramavtal i Norge.
Den hoga efterfragan pa vara tjanster innebar att var
fortsatta tillvaxt och lénsamhet framover i hog grad styrs
av var egen formaga och operationella effektivitet.
Samtidigt ser vi, som alla andra, tendenser till
kostnadsokningar for bade material och tjanster, vilket vi
arbetar for att kompensera for i kommande
avtalsférhandlingar.

Det ar gladjande att forvarven som genomfordes
tidigare i ar utvecklats val. Vi driver nu tillsasmmans ett
antal projekt dar vi tar ut synergier inom forsaljning och
pa kostnadssidan. Darutdver arbetar vi aktivt med bade
forvarv och tillaggsforvarv.

Sammantaget ser forutsattningarna for kommande
kvartal goda ut, med starka positiva trender inom
Infranattjanster.

Stockholm, 22 november 2021
Ove Bergkvist
VD och koncernchef
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Koncernens finansiella utveckling i
sammandrag

Nettoomsattning

Nettoomsattningen steg med 42,4 % till 614 (431) Mkr i kvartalet, varav 9,5 % organisk
tillvaxt, och med 34,0 % till 1701 (1 270) Mkr under arets forsta nio manader, varav 112 %
organisk tillvaxt.

Orderstocken uppgick till 3 429 (1 995) Mkr, vilket ar en historiskt hog niva och i niva
med utgangen av det andra kvartalet 2021. Det goda orderlaget forklaras framst av att
ett Okande antal stora ramavtal dar manga projekt startades under det tredje kvartalet.
Exempel pa vunna avtal under kvartalet inkluderar ett stationsprojekt med Vattenfall i
Sverige, nya ramavtal med kommuner for byggnation och underhall av gatubelysning i
Norge samt med Telenor om 5G-produktion under 2022.

Nettoomsattningen inom segment Sverige 6kade med 103,32 % i kvartalet och med 61,6
% for arets nio forsta manader, vilket till stor del forklaras av att de nyférvarvade bolagen
utvecklades starkt.

Efterfragan inom telekom var hog under det tredje kvartalet. Samtidigt utgor viss
komponentbrist en begransande faktor, vilket delvis férlanger tidsspannet for
utbyggnad av 5C. Aven aktiviteten inom kraftnat var fortsatt hog under perioden, inom
saval byggnationer som anbudsgivning. Netel tecknade under kvartalet bland annat
stationsprojekt med Vattenfall. Under kvartalet 6kade antalet anstallda for att mota
efterfragan.

Nettoomsattningen for segment Finland minskade med -9,3 % i kvartalet och med -129
% for de forsta nio manaderna. Nedgangen forklaras framst av att aktdrerna pa
marknaden for fiberutbyggnad i Finland under 2021 avwaktat effekterna av pandemin.
Takten pa fiberutbyggnaden forvantas dock 6ka under 2022 som en foljd av att ett

antal fiberféretag annonserat héga ambitioner om att inleda utbyggnadsprojekt. Inom
kraft fortsatte den positiva utvecklingen som en foljd av god effektivitet i utforandet.
Vissa synergier mellan Kraft och Fastnat kan utvinnas som ett resultat av att pagaende
projekt med utbyggnad av lagspannings-natverk i Helsingforsomradet kan kombineras
med utbyggnad av fibernat.

Nettoomsattningen for segment Norge steg med 19,2 % i kvartalet och med 24,1 % for
arets forsta nio manader. Aktiviteten var fortsatt hog, inklusive leveranser inom ramen
for de avtal Netel tecknat med Telia och Telenor under 2021. Avtalen innefattar att Netel
Overtar delar av Telias serviceverksamhet samt utgor en av tre serviceleverantorer till
Telenor. Darutdver paborjade Netel ett antal projekt for att genomféra Telias
uppgradering av kabel-TV natet i Norge. Under kvartalet tecknades aven ett antal nya
ramavtal med kommuner for byggnation och underhall av gatubelysning samt med
Telenor om 5G-produktion under 2022. Inom Kraft tecknade Netel tva storre avtal med
Elvia, ett avtal om stationsprojekt och ett fornyat avtal om beredskapstjanster.

Antalet bredbandsinstallationer i anslutning till kontor var fortsatt lag som en foljd av
senarelagda investeringar pga. pandemin och hemarbete.
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Det tredje kvartalet var det basta nagonsin for sesgment Tyskland. Marknaden for
fiberutbyggnad ar stark, med en storre efterfragan an total kapacitet pa marknaden.
Nettoomsattningen steg med 1312 % i kvartalet och med 200,0 % for arets forsta nio
manader samtidigt som ldnsamheten i flertalet projekt ar hog. Orderlaget ar darutéver
mycket starkt, inte minst som en foljd av att Netel utgdr en viktig kugge i storre
kunders expansionsplaner for de kommande aren och darmed ges majlighet att
offerera flertalet projekt.

Under kvartalet 6ppnades ett nytt kontor i LUbbecke och ett kontor utanfér Rostock for
att bidra till en stérre kunds projekt samtidigt som rekryteringen av personal fortsatte.
Darutover startades ett pilotprojekt med en storre kund i LUbbecke for att inom ramen
for en nara samarbetsmodell bidra till kundens fortsatta fiberutbyggnad. Under
kvartalet erholl Netel dven for forsta gangen i Tyskland ett planerings och
tillstandsprojekt i centrala Hamburg, vilket starker koncernens position for framtida
projekt.

Resultat

Justerad EBITDA uppgick till 50 (41) Mkr i kvartalet och 136 (97) Mkr for arets nio forsta
manader motsvarande en justerad EBITDA-marginal pa 8]1(9,4) % i kvartalet och 80
(7.7) % for arets nio forsta manader. Justerad EBITA uppgick till 40 (32) Mkr i kvartalet
och 111 (71) Mkr for arets nio forsta manader, motsvarande en justerad EBITA-marginal
pa 6,5 (7,5) % i kvartalet och 6,5 (5,6) % for arets nio forsta manader.

EBITDA och EBITA belastades med 7 (0) Mkr for kostnader for noteringen pa Nasdaq
Stockholm och O (0) Mkr for forvarv i kvartalet. Totalt uppgick jamforelsestérande poster
i kvartalet till 7 (2) Mkr och 21 (5) Mkr for arets nio forsta manader.

Av- och nedskrivningar uppgick till -10 (-9) Mkr i kvartalet och -26 (-28) Mkr for arets nio
forsta manader.

Koncernens finansnetto uppgick till -5 (-5) Mkr i kvartalet. Rantekostnaderna uppgick
till -6 Mkr i kvartalet, varav -1 Mkr ar hanforliga till leasingskulder relaterade till IFRS T6.
For arets forsta nio manader uppgick koncernens finansnetto till -12 (-39) Mkr.
Forandringen i fornallande till foregaende ar forklaras framst av valutaeffekter.
Rantekostnaderna uppgick till -18 Mkr, varav -2 Mkr ar hanférliga till leasingskulder
relaterade till IFRS 16.

Resultat fore skatt uppgick till 28 (26) Mkr i kvartalet och 78 (25) Mkr for arets nio forsta
manader.

Resultatet efter skatt uppgick till 21 (19) Mkr i kvartalet och 57 (18) Mkr for arets nio forsta
manader. Den effektiva skattesatsen uppgick till 253 (27,5) %, motsvarande -7 (-7) Mkr i
kvartalet och 26,1 (27,5) %, motsvarande -20 (-7) Mkr for arets nio forsta manader.

Viktiga handelser under perioden 1januari-30 september

Takten pa utbyggnad av 5G dkade pa samtliga marknader. Ett antal viktiga ramavtal
tecknades i Norge inom fastnat, bl. a med Telia och Telenor. Tva ramavtal tecknades
inom kraft med tva stora natagare i Sverige, inom station och natarbeten. Tva storre
projekt startade under det andra kvartalet for en av Tyskland storsta operatorer.

Netel Group genomférde fyra forvary under det forsta kvartalet.
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Den 21 januari forvarvade koncernen 100 % av aktierna och rosterna i C-E Morberg
Anlaggning & Energi AB ("Morberg"). Foretaget ar verksamt inom kraftentreprenader i
Malardalen med Vasteras som bas. Forvarvet av Morberg ar ett led i att starka Netels
position inom kraftsegmentet. Forvarvet starker Netels narvaro i Vasterasomradet,
vilket skapar goda forutsattningar for fortsatt tillvaxt. C-E Morbergs nettoomsattning
under 2020 uppgick till 40 Mkr och EBIT till 7 Mkr. Morberg ingar i segment Sverige.

Den 19 februari forvarvade koncernen 100 % av aktierna och rosterna i Oppunda
Kraftkonsult AB ("Oppunda"). Féretaget ar verksamt inom kraftentreprenader med
fokus pa ramavtal inom lokalnat. Verksamheten kompletterar Netels kompetens inom
kraft samt starker positionen inom lokalnatssegment utanfér Stockholm. Oppunda har
goda forutsattningar for fortsatt tillvaxt inom befintliga ramavtal. Oppundas
nettoomsattning under 2020 uppgick till 77 Mkr och EBIT till 11 Mkr. Oppunda ingar i
segment Sverige.

Den 4 mars forvarvade koncernen 100 % av aktierna och résterna i Brogrund Mark AB
och Brogrund Entreprenad AB ("Brogrund"). Brogrund har ett brett produkterbjudande
med specialistkunskaper inom infrastruktur och erbjuder entreprenader inom bland
annat vatten och avlopp, fjarrvarme, kraft och generell markentreprenad i
Orebroregionen. Forvarvet medfoér en breddning av kompetensen for Netel inom
infrastruktursegmentet och darmed goda mojligheter att fortsatta vaxa. Brogrunds
nettoomsattning under 2020 uppgick till 188 Mkr och EBIT till 8 Mkr. Brogrund ingar i
segment Sverige.

Den 31 mars forvarvade koncernen 100 % av aktierna och rosterna i Svensk
Elkraftsentreprenad AB ("SEKE"). SEKE erbjuder entreprenader inom
kraftstationssegmentet. Forvarvet utdkar Netels kompetens inom
stationsentreprenader i Sverige. SEKE har goda tillvaxtmaojligheter. SEKE:s
nettoomsattning under 2020 uppgick till 148 Mkr och EBIT till 15 Mkr. SEKE ingar i
segment Sverige.

Under det tredje kvartalet tecknade Netel ett storre avtal om stationsprojekt med
Vattenfall i Sverige.

Under det tredje kvartalet 6ppnades nya kontor i Tyskland, ett i LUbbecke och ett fjarde
kontor utanfér Rostock.

Netel tecknade ett storre avtal om stationsprojekt med Elvia i Norge.
Netel i Norge tecknande aven ett fornyat avtal om beredskapstjanster med Elvia.

Kassaflode och finansiell stallning

Koncernens kassaflode fran den [6pande verksamheten uppgick i kvartalet till -49 (3)
Mkr och for de forsta nio manaderna till -47 (30) Mkr. Kassaflodet fran den 6pande
verksamheten drevs framst av en hoég produktionsniva.

Koncernens kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick i kvartalet till -1 (O) Mkr
och fér de forsta nio manaderna till -155 (-1) Mkr, framfor allt hanforligt till genomférda
forvarv.

Koncernens kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 26 (-40) Mkr i
kvartalet och till 188 (-78) Mkr for de forsta nio manaderna, i huvudsak till foljd av
genomforda forvarv och hég produktionstakt.
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Periodens kassaflode for koncernen uppgick i kvartalet till -24 (-37) Mkr och for de forsta
nio manaderna till -14 (-49) Mkr.

Koncernens likvida medel uppgick vid rapportperiodens utgang, jamfort med arets
ingang, till 77 (90) Mkr.

Koncernens nettoskuld, vilken definieras som koncernens kort- och langfristiga
rantebarande skulder gentemot kreditinstitut, med avdrag for likvida medel och
kortfristiga placeringar, uppgick till 624 Mkr vid periodens utgang, jamfort med 360 Mkr
vid arets ingang, motsvarande en nettoskuld i forhallande till justerad EBITDA R12 om
2,9. Nettoskulden exklusive leasingskuld i fornallande till justerad EBITDA R12 motsvarar
2,6, vilket ar i linje med koncernens kapitalstrukturmal pa medelldng sikt.

Koncernens dvriga kort- och langfristiga rantebarande skulder utgdrs i huvudsak av
bankfinansiering. Dessa forpliktelser uppgick till 700 Mkr vid periodens utgang, jamfort
med 450 Mkr vid arets ingdng. En dkning i huvudsak till foljd av genomforda forvarv.

Koncernens outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 78 Mkr vid periodens utgang,
jamfort med 130 Mkr vid arets ingang.

Koncernens totala tillgadngar vid rapportperiodens utgang, jamfort med arets ingang,
uppgick till 1973 (1 511) Mkr.

Koncernens eget kapital uppgick vid rapportperiodens utgang till 699 Mkr jamfort med
603 vi aret ingang.

Medarbetare
Antal anstallda uppgick till 640 vid rapportperiodens utgang. Medelantalet anstallda for
de senaste tolv manaderna uppgick till 514.

Finansiella mal
Koncernens finansiella mal ar:

Intaktstillvaxt
Arligt tillvaxtmal pa 10 procent, inklusive icke-organisk tillvaxt.

Marginalmdl
Justerad EBITA-marginal éverstigande 7 procent pd medellang sikt.

Kapitalstruktur
Nettoskuld (exklusive leasingskuld) i forhallande till justerad EBITDA R12 pa <2,5.
Skuldsattningsgraden kan temporart éverskridas vid forvarv.

Utdelningspolicy

Utbetalningskvot pd 40 procent av koncernens nettovinst, med hansyn tagen till andra
faktorer sasom M&A-mojligheter, finansiell stallning, kassafléde och organiska
tillvaxtmojligheter.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning uppgick i kvartalet till O (O) Mkr och till O (O) Mkr fér
arets nio forsta manader. Moderbolaget belastas av vissa finansiella kostnader.

Risker och osakerhetsfaktorer
Det finns ett flertal strategiska, operativa och finansiella risker och osakerhetsfaktorer
som kan paverka koncernens finansiella resultat och stallning. De flesta kan hanteras
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genom interna rutiner, medan vissa i hogre utstrackning styrs av yttre faktorer. Risker
och osakerhetsfaktorer finns relaterade till IT- och styrsystem, leverantorer, tvister
relaterade till projekt, sdsongs- och vadervariationer och valutor, men kan aven
uppkomma vid ny konkurrens, forandrade marknadsforhallanden eller forandrade
kundbeteenden. Vidare foreligger aven ranterisker for koncernen. For en utférligare
beskrivning av de risker och osakerhetsfaktorer som foreligger for koncernen och
moderbolaget, se prospekt som upprattades i samband med att Netel Holding AB
noterades pa Nasdag Stockholm den 15 oktober 2021. Utdver de risker som beskrivs dar
beddms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Legala tvister

Netel AB driver for narvarande en tvist med en stor, svensk leverantor av
fiberinfrastruktur. For ytterligare information, se prospekt som upprattades i samband
med att Netel Holding AB noterades pa Nasdaqg Stockholm den 15 oktober 2021.

Aktien

Netel Holding AB:s (publ) aktie ar noterat pa Nasdag OMX Stockholm under symbolen
NETEL och har ISIN-koden SE0015949433. Aktiekursen vid noteringen den 15 oktober
2021 uppgick till 48 kronor. Mot bakgrund av att Netel noterades pd Nasdag Stockholm
den 15 oktober 2021 redovisas i denna rapport aktiekursutvecklingen under perioden 15
oktober till 31 oktober. Aktiekursen vid noteringen den 15 oktober 2021 uppgick till 48
kronor. Vid den sista handelsdag i oktober var aktiekursen 44,8 kronor. Den hogsta
betalkursen i oktober uppgick till 4899 kronor och den lagsta betalkursen till 41,5
kronor. Under oktober omsattes 3 832 077 aktier, vilket motsvarar en
omsattningshastighet om 8,2% under matperioden.

Per den 31 oktober 2021 hade Netel Holding AB:s (publ) ca. 1100 aktieagare, varav de
storsta var IK Investment Partners (49,76%), Nordnet Pensionsforsakring (7,80%),
Carnegie Fonder (4,46%), Andra AP-fonden (4,43%) och Swedbank Robur Fonder
(4,43%).

Per den 31 oktober 2021 var antalet utfardade aktier 46 703 671, varav samtliga ar
stamaktier.
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Finansiella rapporter

Rapport dver resultat for koncernen i sammandrag

jul-sep jan-sep R12 okt-sep Helar
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020  2020/2021 2020
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 64 431 1701 1270 2276 1845
Ovriga rérelseintakter 0 0 1 1 2 2
Summa intakter 614 432 1,701 1,271 2,278 1,847
Rorelsens kostnader
Material och kopta tjanster -405 -298 -1107 -864 -1494 -1250
Ovriga externa kostnader -59 -26 -158 77 -184 -103
Personalkostnader -107 -69 -321 -239 -419 -337
Av- och nedskrivningar -10 -9 -26 -28 -37 -39
Rorelseresultat (EBIT) 33 3] 20 64 145 19
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto -5 -5 -12 -39 -26 -52
Resultat efter finansiella poster 28 26 78 25 119 67
Skatt -7 -7 -20 -7 -32 -8
Periodens resultat 21 19 57 18 87 48
Periodens resultat hanforlig till
Moderbolagets aktiedgare 20 19 54 18 83 48
inflytande 1 - 3 - 4 -
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére och efter
utspadning (SEK)* 0.60 0.58 167 055 256 149
Genom snittligt antal aktier fére och
efter utspadning (tusental)* 32500 32500 32,500 32,500 32,500 32,500

*Netel Holding AB (publ) registrerades hos Bolagsverket den 15 juli 2021 och blev genom en
apportemission den 20 augusti 2021 nytt moderbolag i Netel koncernen. Sdledes har moderbolaget inte
haft ndgra utestdende stamaktier under de historiska jamforelseperioderna. Fran moderbolagets
registreringsdatum fram till 20 augusti 2021 fanns 500 000 stamaktier och i samband med
apportemissionen dkade antalet stamaktier till 500 002. Vid utgangen av det tredje kvartalet 2021
aterfinns till foljd av denna transaktion ett innehav utan bestdmmande inflytande i koncernen
uppgaende till cirka 5 procent av kapitalet. | samband med koncernens borsintroduktion den 15 oktober
2021 skedde ett aktiebyte genom apportemission dar innehav utan bestammande inflytande bytte sina
aktier mot nyemitterade stamaktier i Netel Holding AB (publ) varvid inget innehav utan bestammande
inflytande existerar i koncernen vid tidpunkten for avgivande av denna rapport. Per den 27 augusti 2021
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beslutades det om en aktiesplit i Netel Holding AB (publ) vilket innebar att antalet utestdende

stamaktier 6kade till 32 500 130. | syfte att berakna resultat per aktie for jamforelseperioderna har Netel
anvant det antal stamaktier som fanns vid bolagets bildande, retroaktivt justerat for aktiespliten, fran
respektive periods borjan for att mattet ska bli jamférbart med innevarande period.

Rapport dver resultat och ovrigt totalresultat for koncernen i sammandrag

jul-sep jan-sep R12 okt-sep Helar
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020  2020/2021 2020
Periodensresultat 21 19 57 18 87 48
Poster som kommer att
omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferenser vid
omrakning av utlandska
verksam heter 2 -1 1 -6 -1 -7
Summa 8vrigt totalresultat fér aret,
efter skatt 2 -1 1 -6 -1 -7
Periodens totalresultat, efter skatt 22 17 58 13 87 4]
Periodens totalresultat hanforlig till
Moderbolagets aktiedgare 21 17 55 13 82 41
Innehav utan bestammande
inflytande 1 - 3 - 4 -
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Rapport dver finansiell stallning for koncernen i ssmmandrag

Belopp i MSEK 30sep 2021 30 sep 2020 31dec 2020
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 804 607 594
Im m ateriella tillgangar 189 179 179
Materiella anlaggningstillgangar 115 m 80
Finansiella anlaggningstillgangar 3 - 0
Uppskjuten skattefordran 10 17 9
Summa anlaggningstillgangar 1120 915 863
Omsattningstillgangar

Varulager 8 9 4
Kortfristiga fordringar 768 511 554
Likvida medel 77 45 90
Summa omsattningstillgangar 853 565 648
Summa tillgangar 1973 1480 1511
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till m oderbolagets aktiedgare 664 575 603
Eget kapital hanforligt tillinnehav utan bestdm mande inflytande 35 - -
Summa eget kapital 699 575 603
Langfristiga rantebarande skulder 546 435 371
Langfristiga icke-rantebarande skulder 94 61 58
Summa langfristiga skulder 641 496 430
Kortfristiga rantebarande skulder 154 97 78
Kortfristiga icke-rantebarande skulder 480 312 400
Summa kortfristiga skulder 634 409 478
Summa eget kapital och skulder 1973 1480 151
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Rapport éver forandringar i eget kapital féor koncernen i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Balanserade Summa eget Innehav
vinstmedel kapital utan
Ovrigt Omrakn- inklusive hanforligt till bestdamm-  Summa

Aktie- tillskjutet ings- periodens moderbolagets ande eget
Belopp i TSEK kapital kapital reserv resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingaende eget kapital
2020-01-01 576 582 501 -278 -20 780 562 019 - 562 019
Periodensresultat - - - 18 357 18 357 - 18 357
Periodens 6vrigt
totalresultat - - -5852 - -5852 - -5852
Periodens totalresultat - - -5852 18 357 12 505 - 12 505
Transaktioner med
koncernens dgare
Genom férda em issioner - - - - - - -
Summa - - - - - - -
Utgaende eget kapital
2020-09-30 576 582 501 -6 130 -2 423 574 524 - 574 524
Ingaende eget kapital
2021-01-01 576 582 501 -7 362 27 553 603 268 - 603268
Periodensresultat - - - 57 295 57 295 - 57 295
Periodens 6vrigt
totalresultat - - 589 - 589 - 589
Periodens totalresultat - - 589 57 295 57 884 - 57 884
Transaktioner med
koncernens dgare
Genom férda em issioner 48 37 452 - - 37 500 - 37 500
Effekt av koncernm assig
omstrukturering* -124 - - -34 988 -35 112 35 112 -
Summa -76 37 452 - -34 988 2388 357112 37 500
Utgaende eget kapital
2021-09-30 500 619 953 -6773 49 860 663 540 35712 698 652

Netel Group Holding AB beslutade om en nyemission av A- och B -aktier den 19 februari 2021 vilket
resulterade i en 6kning av aktiekapitalet fran 576 337,44 SEK till 591 373,09 SEK. Aktierna emitterades
under en aterinvestering i samband med genomfort forvary och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Group Holding AB beslutade om en nyemission av A- och B -aktier den 4 mars 2021 vilket

resulterade i en 6kning av aktiekapitalet fran 591 373,09 SEK till 602 855,11 SEK. Aktierna emitterades
under en aterinvestering i samband med genomfort forvarv och har e paverkat kassaflodet.

Netel Group Holding AB beslutade om en nyemission av A- och B -aktier den 29 mars 2021 vilket
resulterade i en 6kning av aktiekapitalet fran 602 85511 SEK till 623 967,26 SEK. Aktierna emitterades
under en aterinvestering i samband med genomfort forvarv och har e paverkat kassaflodet.
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*Under det tredje kvartalet 2021 genomfordes en omstrukturering i Netel koncernen dar Netel Holding
AB (publ) har blivit nytt moderbolag i koncernen istallet for det tidigare moderbolaget Netel Group
Holding AB. Koncernredovisning som upprattas for det nya moderbolaget presenteras som en
fortsattning av den koncernredovisning som tidigare upprattats av Netel Group Holding AB. Vid extra
bolagsstamma 20 augusti 2021 beslutades att genomfédra en apportemission och apportegendom i
form av cirka 81 procent av aktierna i Netel Group Holding AB, cirka 95 procent av aktierna i NTL
Management AB och cirka 90 procent av aktierna i NTL Co-Invest AB tillfordes Netel Holding AB (publ).
Vid utgangen av det tredje kvartalet 2021 aterfinns till foljd av denna transaktion ett innehav utan
bestammande inflytande i koncernen uppgaende till cirka 5 procent av kapitalet. Effekterna av denna
omstrukturering pa eget kapital redovisas genom raden Effekt av koncernmdssig omstrukturering i
Rapport éver forandringar i eget kapital fér koncernen i sammandrag. | samband med koncernens
borsintroduktion den 15 oktober 2021 skedde ett aktiebyte genom apportemission dar innehav utan
bestammande inflytande bytte sina aktier mot nyemitterade stamaktier i Netel Holding AB (publ)
varvid inget innehav utan bestammande inflytande existerar i koncernen vid tidpunkten for avgivande
av denna rapport.

Vid en extra bolagsstamma i augusti 2021 beslutades aven att genomfdra en aktiesplit varigenom 1
befintlig aktie blev 65 aktier. Vid resultat per aktieberakningarna har antalet aktier korrigerats som om
aktiespliten intraffat i borjan av den forsta perioden redovisad i dessa finansiella rapporter.
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Rapport dver kassafloden for koncernen i sammandrag

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Rérelseresultat 33 31 90 64 119
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet ) 9 26 28 39
Erhéallen ranta - - - - 1
Erlagd ranta -6 -4 17 -15 -26
Betald inkom stskatt -2 -2 -16 -7 -10
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 35 34 82 70 122
Férandringarivarulager 1 0 -4 -5 -0
Forandringar av rérelsefordringar 42 41 ~121 27 -1
Férandringar av rérelseskulder -43 10 -4 -64 10
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -49 3 -47 30 131
Forvarv av m ateriella anlaggningstillgangar -1 - -2 -1 -4
Forvarv av koncernféretag - - -153 - -
Forsaljning av m ateriella anlaggningstillgéngar - - - - 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten B - 155 a q
Am ortering av leasingskuld -9 -9 -26 -26 -35
Upptagnalangfristiga lan och krediter 35 4 252 1 -
Amortering av langfristiga lan och krediter - -35 -38 -63 -08
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 26 -40 188 -78 2133
Periodens kassaflode 24 37 14 -49 -3
Likvida medel vid periodens bdrjan 101 83 90 97 97
Valutakursdifferensilikvida medel 0 -2 1 -3 -4
Likvida medel vid periodens slut 77 44 77 44 20
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Noter till de finansiella rapporterna

| sammandrag

Vasentliga redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport omfattar det svenska
moderbolaget Netel Holding AB (publ),
organisationsnummer 559327-6263, och dess
dotterforetag. Foretaget och dess dotterféretags
("koncernens") verksamhet omfattar att leverera
utbyggnad och underhall av infrastruktur for
kommunikation och el i Sverige, Norge, Finland
och Tyskland, inom affarsomradena Fastnat, Kraft
och Telekom. Moderbolaget ar ett aktiebolag
registrerat i och med sate i Stockholm, Sverige.
Adressen till huvudkontoret ar Fagelviksvagen 9,
145 84 Stockholm.

Netel Holding AB (publ) tillampar International
Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de
antagits av EU. Koncernens deldrsrapport ar
upprattad i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering och tillampliga delar i
arsredovisningslagen (1995:1554). Delarsrapporten
for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport
och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. For
koncernen och moderbolaget har samma
redovisningsprinciper, berakningsgrunder och
beddmningar tilldmpats som i den senaste
arsredovisningen med det tidigare moderbolaget
Netel Group Holding AB, organisationsnummer
559062-6049, med undantag for rorelsesegment
samt resultat per aktie som beskrivs narmare
nedan. En mer utforlig beskrivning av koncernens
tilldmpade redovisningsprinciper samt nya och
kommande andringar i standarder aterfinnsi
senast publicerade arsredovisning. For fullstandig
beskrivning av koncernen och moderbolagets
tilldampade redovisningsprinciper se not 2 och 5
arsredovisningen for 2020, vilka aven appliceras
for nuvarande moderbolag Netel Holding AB

(publ).

Upplysningar enligt IAS 34 framgar forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter i
delarsinformationen som utgoér en integrerad del
av denna finansiella rapport.

Samtliga belopp i denna rapport ar angivna i
miljontals svenska kronor (MSEK) om inget annat
anges. Avrundningsdifferenser kan férekormma.

Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som
oOverensstammer med den interna rapportering
som lamnas till den Hogste Verkstallande
Beslutsfattaren (HVB). Den Hogste Verkstallande
Beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for
tilldelningen av resurser och beddmning av
rorelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som koncernchefen.
Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som
bedriver verksamhet fran vilken den kan generera
intakter och adrar sig kostnader och for vilka
fristdende finansiell information finns tillganglig.
Koncernens indelning i segment baseras pa den
interna strukturen av koncernens
affarsverksamheter, vilket innebar att koncernens
verksamhet har delats in i fyra segment: Sverige,
Norge, Finland och Tyskland.

Samma redovisningsprinciper anvands inom
segmenten som for koncernen med undantag for
leasing enligt IFRS 16 som inte fordelas ut pa
segmentsniva utan IFRS-justeras pa koncernniva.
Foljaktligen redovisas segmentens leasingavtal
som om de vore operationella leasingavtal.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning beraknas
genom att nettoresultatet hanforligt till
innehavare av stamaktier i moderbolaget
divideras med det viktade genomsnittliga antalet
utestdende stamaktier under aret. Resultat per
aktie efter utspadning beraknas genom att
nettoresultatet hanforligt till innehavare av
stamaktier i moderbolaget divideras, i tillampliga
fall justerat, med summan av det viktade
genomesnittliga antalet stamaktier och potentiella
stamaktier som kan ge upphov till
utspadningseffekt. Utspadningseffekt av
potentiella stamaktier redovisas endast om en
omrakning av stamaktier skulle leda till en
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minskning av resultatet per aktie efter redovisningsprinciperna och de redovisade

utspadning. beloppen av tillgadngar, skulder, intakter och
kostnader. Verkliga utfallet kan awvika fran dessa

Uppskattningar och bedémningar uppskattningar och bedémningar. De kritiska

beddmningarna och kallorna till osakerhet i
uppskattningar ar samma som i senast
publicerad arsredovisning. Se not 3 i
arsredovisningen for 2020 for mer information om
koncernens uppskattningar och bedémningar.

Upprattandet av delarsrapporten kraver att
foretagsledningen gor bedémningar och
uppskattningar samt goér antaganden som
paverkar tillampningen av

Rorelsesegment

Koncernen har for redovisning och uppféljning delat upp sin verksamhet i fyra rérelsesegment utifran
hur koncernchefen utvarderar koncernens verksamhet. De fyra rérelsesegmenten utgors av Sverige,
Norge och Finland samt Tyskland. Koncernchefen anvander framst resultat fore rantor, skatt och av-
och nedskrivningar (EBITDA) i beddmningen av rérelsesegmentens resultat. Koncernen foljer
justeringarna exklusive effekterna av nyttjanderattstillgangar och leasingskulder, vilket innebar att
segmentens leasingavtal redovisas som om de vore operationella leasingavtal det vill saga
leasingkostnaden férdelas linjart dver leasingperioden och ingdr i EBITDA. Ovriga justeringar pa
koncernniva inkluderas under Koncerngemensamma poster och elimineringar, exempelvis
transaktionskostnader samt dvriga koncerngemensamma kostnader som ej allokeras pa segmentsniva.
Koncernchefen foljer inte upp nagra balansposter pa segmentsniva.

Koncern-

Summa gemens. poster Koncernen
jan-sep 2021 Sverige Norge Finland Tyskland segment och elimineringar totalt
Intakter fran externa kunder 656 756 196 93 1701 - 1701
Intakter fran 6vriga segment - - - - - - -
Summa intékter 656 756 196 93 1701 - 1701
EBITDA 39 65 5 9 n8 -3 16
Av- och nedskrivningar -26 -26
Finansnetto -12 -12
Resultat fére skatt 78
Skatt -20 -20

Periodens resultat 57
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Koncern-

Summa gemens. poster Koncernen
jan-sep 2020 Sverige Norge Finland Tyskland segment och elimineringar totalt
Intakter fran externa kunder 406 609 225 31 1271 - 1271
Intékter fran évriga segment - - - - - - -
Summa intakter 406 609 225 31 1271 - 127
EBITDA 16 49 1 3 69 23 92
Av- och nedskrivningar -28 -28
Finansnetto -39 -39
Resultat fore skatt 25
Skatt -7 -7
Periodens resultat 18
Intakter fran avtal med kunder

Koncernen
jan-sep 2021 Sverige Norge Finland  Tyskland totalt
Affarsomrade
Fastnat 364 41 3 93 870
Kraft 190 244 151 - 585
Telekom 109 101 42 - 252
Koncerngemensamt -6
Intakter fran avtal med kunder 662 756 196 93 1701
Typ av tjanst
Ram avtal 324 459 138 - 922
Projekt 338 297 57 93 785
Koncerngemensamt -6
Intakter fran avtal med kunder 662 756 196 93 1701

Koncernen
jan-sep 2020 Sverige Norge Finland  Tyskland totalt
Affarsomrade
Fastnat 3R 31 42 31 696
Kraft 29 227 %4 - 401
Telekom 68 70 39 - 77
Koncerngemensam t -2
Intakter fran avtal med kunder 409 609 225 3] 1271
Typ av tjanst
Ram avtal 184 353 1 - 651
Projekt 225 256 110 31 621
Koncerngemensamt -2
Intdkter fran avtal med kunder 409 609 225 3] 1271
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Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument varderade till
verkligt varde avser endast villkorade
tillaggskopeskillingar och fondinnehav (se nedan).
For 6vriga finansiella tillgdngar och skulder utgor
redovisat varde en god approximation av det
verkliga vardet.

Vardering till verkligt varde

Verkligt varde ar det pris som vid
varderingstidpunkten skulle erhallas vid
forsaljning av en tillgang eller betalas vid
overlatelse av en skuld genom en ordnad
transaktion mellan marknadsaktorer. Tabellen
nedan visar finansiella instrument varderade till
verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt
vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras
enligt foljande:

Niva 1- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva
marknader for identiska tillgangar och skulder.

Niva 2 - Andra observerbara indata for tillgangen
eller skulden an noterade priser inkluderade i niva
1, antingen genom direkt (dvs. prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Indata for tillgangen eller skulden som
inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs.
icke observerbara indata).

Fondinnehav

Koncernen innehar fonder som ingar i posten
Finansiella anlaggningstillgangar. Fondinnehaven
redovisas till verkligt varde genom noterade priser
pa aktiva marknader for identiska tillgdngar och
aterfinns saledes i niva 1i varderingshierarkin.

Villkorad tilldggskopeskilling

For vissa av koncernens rorelseforvav finns
villkorade tillaggskopeskillingar. De villkorade
tillaggskopeskillingarna ar beroende av
rorelseférvarvens genomsnittliga EBITA 6ver ett
till tre ar. Tillaggskopeskillingarna kommer att
regleras kontant. De villkorade
tillaggskopeskillingarna ingar i posterna
Langfristiga icke-rantebarande skulder med 32 (0)
Mkr. De villkorade tillaggskopeskillingarna
aterfinns i niva 3 i varderingshierarkin.

Ovriga innehav och skulder redovisade till verkligt
vdrde

Koncernen innehar valutaterminer som ingar i
posten Korta icke rantebarande skulder.
Valutaterminerna redovisas till verkligt varde
genom indirekta berakningar fran underliggande
valutor, enligt erhdllna underlag fran
motpart/bank, och aterfinns sdledes i niva 2 i
varderingshierarkin.

Fondinnehav 30 sep 2021 30 sep 2020 31dec 2020
Ingaende balans - - -
Inkép 3 - -
Forséljning - - -
Vardeférandring redovisad i resultatet - - -
Omrakningsdifferens - - -
Utgaende balans 3 - -
Villkorad tillaggskopeskilling 30sep 2021 30 sep 2020 31 dec 2020
Ingaende balans R R R
Rérelseférvarv 32 - -

Utbetalt
Vardeférandring redovisad i resultatet

Omrakningsdifferens

Utgaende balans

32 - -
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Ovriga skulder redovisade till verkligt varde 30sep 2021 30sep2020  31dec 2020
Ingaende balans - - -
Férandringar av redovisade skulder - - -
Vardeféréandring redovisad i resultatet 0 - -
Omrakningsdifferens - - -
Utgaende balans 0 - -

Rorelseférvarv

Den 21 januari 2021 forvarvade koncernen 100% av
aktierna och rosterna i C-E Morberg Anlaggning &
Energi AB ("Morberg"). Féretaget ar verksamt
inom kraftentreprenader i Malardalen med
Vasteras som bas. Forvarvet av Morberg ar ett led i
att starka Netel Groups position inom
kraftsegmentet. Forvarvet starker dessutom
Netels narvaro i Vasterasomradet, vilket skapar
goda forutsattningar for fortsatt tillvaxt. C-E
Morbergs nettoomsattning under 2020 uppgick
till 40 Mkr och EBIT till 7 Mkr. Morberg ingar i
segment Sverige.

Den 19 februari 2021 férvarvade koncernen 100 %
av aktierna och résterna i Oppunda Kraftkonsult
AB ("Oppunda"). Foretaget ar verksamt inom
kraftentreprenader med fokus pa ramavtal inom
lokalnat. Verksamheten kompletterar Netel
Groups kraftkompetens samt starker positionen
inom lokalnatssegment utanfoér Stockholm.
Oppunda har goda férutsattningar for fortsatt
tillvaxt med existerande kunder och inom
befintliga ramavtal. Oppundas nettoomsattning
under 2020 uppgick till 77 Mkr och EBIT till 11 Mkr.
Oppunda ingar i segment Sverige.

Den 4 mars 2021 forvarvade koncernen 100 % av
aktierna och résterna i Brogrund Mark AB och
Brogrund Entreprenad AB ("Brogrund").
Brogrund har ett brett produkterbjudande med
specialistkunskaper inom infrastruktur och
erbjuder entreprenader inom bland annat vatten
och avlopp, centralvarme, kraft och generellt
markarbete i Orebroregionen. Férvarvet medfor
en breddning av kompetensen for Netel Group
inom infrastruktursegmentet samt tillgang till nya
kunder och darmed goda mdjligheter att fortsatta
vaxa. Brogrunds nettoomsattning under 2020
uppgick till 188 Mkr och EBIT till 8 Mkr. Brogrund
ingar i segment Sverige.

Den 31 mars 2021 forvarvade koncernen 100% av
aktierna och résterna i Svensk
Elkraftsentreprenad AB ("SEKE"). SEKE erbjuder
entreprenader inom kraftstationssegmentet.
Forvarvet utokar Netel Groups kompetens inom
stationsentreprenader. SEKE har goda
tillvaxtmaojligheter. SEKE:s nettoomsattning under
2020 uppgick till 148 Mkr och EBIT till 15 Mkr. SEKE
ingar i segment Sverige.
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C-E Morberg

Anlaggning & Oppunda Brogrund Svensk Elkrafts-
Forvarvade nettotillgdngar vid Energi AB  Kraftkonsult AB Verkligt entreprenad AB
forvarvstidpunkten Verkligt varde Verkligt varde varde Verkligt varde Summa
Im m ateriella tillgangar - - - - -
Materiella anlaggningstillgangar - 0 1 0 12
Nyttjanderattstillgangar - - - - -
Finansiella anlaggningstillgangar - - 2 - 2
Uppskjuten skattefordran - - - - -
Varulager - - - - -
Kundfordringar och évriga fordringar 6 17 28 31 81
Likvida medel 5 8 15 21 48
Rantebéarande skulder - - -7 0 -7
Leasingskulder - - - -
Uppskjuten skatteskuld -1 1 -1 -2 -4
Leverantorsskulder och ovriga
rorelseskulder -5 -1 -21 -33 -69
Identifierade nettotillgangar 5 15 26 17 62
Goodwill 26 60 9 98 204
Total Képeskilling 3] 75 45 15 266
Kopeskillingen bestdr av:
Kontanter 20 58 32 80 190
Egetkapitalinstrument - 10 8 20 38
Villkorad tillaggskopeskilling 5 7 5 15 32
Saljrevers 7 - - - 7
Total kdpeskilling 31 75 45 15 266
For information om den villkorade tillaggskopeskillingen, se Not 5 Finansiella instrument.

C-E Morberg

Forvarvens paverkan pa koncernens Anlaggning & Oppunda Svensk Elkrafts-
kassaflode Energi AB Kraftkonsult AB Brogrund entreprenad AB Summa
Kontant del av kopeskilling -20 -58 -32 -80 -190
Férvarvad kassa 4 7 7 19 37
Summa -16 -51 -25 -61 -153
Forvarvsrelaterade kostnader -1 -2 -3 -2 -8
Nettokassautflode 17 .53 27 -63 -160
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| samband med forvarvet av Morberg uppstod en
goodwill om 26 Mkr i form av en skillnad mellan
den dverforda ersattningen och det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgdngarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Goodwill forvantas inte vara skattemassigt
avdragsgillt. Transaktionskostnader relaterade till
forvarvet av Morberg uppgick till T Mkr.
Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa
kostnader. Under de atta manaderna fram till
balansdagen bidrog Morberg med 40 Mkr till
koncernens intakter och 1 Mkr till koncernens
resultat efter skatt. Om forvarvet hade intraffat per
den1januari 2021, uppskattar foretagsledningen
att koncernens intakter skulle ha blivit 1703 Mkr
och periodens resultat skulle ha blivit 57 Mkr.

| samband med forvarvet av Oppunda uppstod en
goodwill o 60 Mkr i form av en skillnad mellan
den &verforda ersattningen och det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgdngarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Goodwill forvantas inte vara skattemassigt
avdragsgillt. Transaktionskostnader relaterade till
forvarvet av Oppunda uppgick till 2 Mkr.
Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa
kostnader. Under de sju manaderna fram till
balansdagen bidrog Oppunda med 39 Mkr till
koncernens intakter och 4 Mkr till koncernens
resultat efter skatt. Om forvarvet hade intraffat per
den1januari 2021, uppskattar foretagsledningen
att koncernens intakter skulle ha blivit 1708 Mkr
och periodens resultat skulle ha blivit 58 Mkr.

| ssamband med forvarvet av Brogrund uppstod
en goodwill om 19 Mkr i form av en skillnad mellan
den &verforda ersattningen och det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgangarna.

Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Goodwill forvantas inte vara skattemassigt
avdragsgillt. Transaktionskostnader relaterade till
forvarvet av Brogrund uppgick till 3 Mkr.
Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa
kostnader. Under de sju manaderna fram till
balansdagen bidrog Brogrund med 150 Mkr till
koncernens intakter och 4 Mkr till koncernens
resultat efter skatt. Om forvarvet hade intraffat per
den1januari 2021, uppskattar foretagsledningen
att koncernens intakter skulle ha blivit 1724Mkr
och periodens resultat skulle ha blivit 58 Mkr.

| ssmband med forvarvet av SEKE uppstod en
goodwill om 98 Mkr i form av en skillnad mellan
den dverforda ersattningen och det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgangarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Goodwill forvantas inte vara skattemassigt
avdragsgillt. Transaktionskostnader relaterade till
forvarvet av SEKE uppgick till 2 Mkr.
Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa
kostnader. Under de sex manaderna fram till
balansdagen bidrog SEKE med 60 Mkr till
koncernens intakter och 5 Mkr till koncernens
resultat efter skatt. Om forvarvet hade intraffat per
den1januari 2021, uppskattar foretagsledningen
att koncernens intakter skulle ha blivit 1749 Mkr
och periodens resultat skulle ha blivit 60 Mkr.

Transaktioner med narstdende

Inga vasentliga forandringar har skett for
koncernen eller moderbolaget i relationer eller
transaktioner med narstadende, jamfort med det
som har beskrivits i arsredovisningen 2020 (Netel
Group Holding AB) not 36.

30sep 2021 30 sep 2020

Management

Forsaljning av varor/ tjanster
Inkdp av varor/ tjanster
Rénteintakter
Réntekostnader

Fordran pa balansdagen

Skuld pa balansdagen
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Vasentliga handelser efter balansdagen

Den 15 oktober noterades Netel Holding AB (publ)
pa Nasdag Stockholm. Intresset for erbjudandet
att teckna aktier var stort bland saval svenska och
internationella institutionella investerare som
allmanheten i Sverige, Norge och Finland och
erbjudande var kraftigt 6vertecknat.

Under det tredje kvartalet 2021 genomfdrdes en
omstrukturering i Netel koncernen dar Netel
Holding AB (publ) har blivit nytt moderbolag i
koncernen istallet for det tidigare moderbolaget
Netel Group Holding AB. Vid extra bolagsstamma
i augusti 2021 beslutades att genomfora en
apportemission och apportegendom i form av
cirka 81 procent av aktierna i Netel Group Holding
AB, cirka 95 procent av aktierna i NTL
Management AB och cirka 90 procent av aktierna
i NTL Co-Invest AB tillfordes Netel Holding AB
(publ). Vid utgangen av det tredje kvartalet 2021
aterfinns till foljd av denna transaktion ett innehav
utan bestammande inflytande i koncernen
uppgaende till cirka 5 procent av kapitalet. Vid en
extra bolagsstamma i augusti 2021 beslutades
aven att genomféra en aktiesplit varigenom 1
befintlig aktie delades till 65 aktier. Under det
fjarde kvartalet 2021, i samband med att Netel
Holding AB (publ) noterades, genomfordes
ytterligare beslut avseende antal aktier. |
samband med koncernens borsintroduktion den

15 oktober 2021 skedde ett aktiebyte genom
apportemission dar innehav utan bestammande
inflytande bytte sina aktier mot nyemitterade
stamaktier i Netel Holding AB (publ) varvid inget
innehav utan bestammande inflytande existerar i
koncernen vid tidpunkten for avgivande av denna
rapport. | samband med noteringen genomfordes
aven en nyemission om 200 miljoner kronor som i
huvudsak anvants till att dterbetala tidigare
finansiering.

| september 2021 ingick Netel Holding AB (publ)
ett revolverande kreditavtal med flera valutor med
ett belopp om 750 miljoner kronor, vilket ar avsett
att vara koncernens huvudsakliga finansiering
och kommer att anvandas i syfte att finansiera
allmanna bolagsandamal (inklusive forvarv),
finansiera rorelsekapitalkrav samt att refinansiera
befintlig skuld. | samband med att Netel Holding
AB (publ) noterades aktualiserades kreditavtalet
for vilket 475 miljoner kronor erhélls och anvandes
for att aterbetala tidigare finansiering i Netel.

Utover ovanstaende har inga betydande
férandringar intraffat avseende koncernens
finansiella stallning eller finansiella resultat efter
den 30 september 2021.
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Resultatrakning féor moderbolaget i sammandrag

jul-sep jan-sep Helar
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Rorelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -0 - - - -
Rorelseresultat -0 - - - -
Finansnetto - - - - -
Resultat efter finansiella poster -0 - = - -
Bokslutsdispositioner - - - - -
Resultat fore skatt -0 - - - -

Skatt - - - - -

Periodens resultat -0 - - - -
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Balansrakning for moderbolaget i ssmmandrag
Belopp i MSEK 30sep 2021 30 sep 2020

31dec 2020

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 720

Summa anlaggningstillgangar 720 -

Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag

Kortfristiga fordringar - -

Kassa och bank 0 - -
Summa omsattningstillgangar 0 - -
Summa tillgangar 721 - -

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 1 - -
Fritt eget kapital 720 - -
Summa eget kapital 721 - -

Obeskattade reserver - -

Summa obeskattade reserver - -

Langfristiga rantebarande skulder

Langfristiga icke-rantebarande skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder

Kortfristiga icke-rantebarande skulder

Summa kortfristiga skulder - -

Summa eget kapital och skulder 721 -
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 november 2021

Hans Petersson Goran Lundgren
Styrelseordférande Styrelseledamot
Nina Macpherson Alireza Etemad

Styrelseledamot Styrelseledamot

Carl Jakobsson Maria Brunow

Styrelseledamot Styrelseledamot

Ove Bergkvist
Verkstallande direktor
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Utvald finansiell information

| enlighet med riktlinjer frdn ESMA (European Securities and Markets Authority), avseende redovisning
av alternativa nyckeltal redovisas har definition och avstamning av alternativa nyckeltal for Netel
Holding AB (publ). Riktlinjerna innebar utékade upplysningar avseende de finansiella matt som inte
definierats av IFRS. Alternativa nyckeltal ar resultatmatt for historiska eller framtida finansiella resultat,
finansiella stallning eller kassafloden som inte definieras i IFRS. Netel Group anvander alternativa
nyckeltal for att folja upp och beskriva koncernens finansiella stallning samt for att ge ytterligare
anvandbar information nar det ar relevant for anvandarens forstaelse av de finansiella rapporterna.
Dessa nyckeltal ar inte direkt jamfdrlbara med liknande nyckeltal som anvands i andra foretag. De
nyckeltal som framgar nedan ar redovisade i delarsrapporten.

Alternativa prestationsmatt som inte definieras av IFRS

jul-sep jan-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoom sattningstillvaxt (%) 424% -100% 34,0% -0,7% -09%
Organisk nettoom sattningstillvaxt (%) 95% -100% 12% -0,7% -09%
EBITDA 42 39 116 92 157
EBITDA-m arginal (%) 6,9% 9,1% 6,8% 72% 8.5%
EBITA 33 31 90 66 120
EBITA-m arginal (%) 53% 71% 53% 52% 6,5%
Jam forelsestérande poster 7 2 21 5 13
Justerad EBITDA 50 41 136 97 171
Justerad EBITDA-marginal (%) 8.,1% 94% 80% 77% 9.3%
Justerad EBITA 40 32 M 71 134
Justerad EBITA-m arginal (%) 6,5% 75% 6,5% 5,6% 73%
Nettoskuld - - 623 487 360
Nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio) - - 29 34 21
Soliditet (%) - - 354% 38,9% 39,9%
Orderstock - - 3429 1995 2354
Avstamning av nhettoomsattningstillvaxt
jul-sep jan-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoom sattning foregaende period 431 480 1270 1279 1861
Forvarvad nettoom sattning %2 - 289 - -
Organisk nettoom sattning 472 431 1412 1270 1845
Total nettoomsattningstillvaxt (%) 42,4% -10,0% 34,0% -0,7% -0,9%

Organisk nettoomséattningstillvaxt (%) 95%  -10,0% 11,2% -0,7% -0,9%
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Avstamning av EBITDA, EBITDA-marginal, justerad EBITDA och justerad EBITDA-

marginal

jul-sep jan-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoom sattning 61 431 1701 1270 1845
Rorelseresultat (EBIT) 33 31 90 64 119
Av- och nedskrivningar av m ateriella och im m ateriella
anlaggningstillgangar 10 9 26 28 39
EBITDA 42 39 16 92 157
EBITDA-marginal (%) 6.9% 9.1% 6.8% 7.2% 8.5%
Jamforelsestérande poster
Kostnader relaterade till noteringen 7 - 1 - -
Forvarvsrelaterade kostnader - - 8 - -
Ovriga jam férelsestérande poster - 2 3 5 13
Summa jamforelsestérande poster 7 2 2] 5 13
Justerad EBITDA 50 41 136 97 171
Justerad EBITDA-marginal (%) 8.1% 9.4% 8.0% 7.7% 9.3%

Avstamning av EBITA, EBITA-marginal, justerad EBITA och justerad EBITA-marginal

jul-sep jan-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoom sattning 614 431 1701 1270 1845
Rorelseresultat (EBIT) 33 31 90 64 119
Av- och nedskrivningar avim m ateriella
anlaggningstillgangar - - - 2 2
EBITA 33 31 20 66 120
EBITA-marginal (%) 53% 71% 53% 52% 6.5%
Jamforelsestérande poster
Kostnader relaterade till noteringen 7 - 1 - -
Forvarvsrelaterade kostnader - - 8 - -
Ovriga jam forelsestérande poster - 2 3 5 13
Summa jamforelsestérande poster 7 2 2] [ 13
Justerad EBITA 40 32 m 71 134
Justerad EBITA-marginal (%) 6.5% 7.5% 6.5% 5.6% 7.3%
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Avstamning av nettoskuld och nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio)

MSEK 30 sep 2021 30 sep 2020 31 dec 2020
Langfristiga rantebarande skulder 546 435 371
Kortfristiga rantabarande skulder 154 97 78
Summarantebarande skulder 700 532 450
Likvida m edel 77 45 90
Nettoskuld 623 487 360
Justerad EBITDA R12 21 “u2 171
Nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio) 29 3.4 21
Avstamning av soliditet
MSEK 30sep 2021 30 sep 2020 31dec 2020
Totalt eget kapital 699 575 603
Totala tillgangar 1973 1480 151
Soliditet (%) 35.4% 38.9% 39.9%
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Definitioner och motiv for anvandning

Nyckeltal

Definition

Motiv fér anvandning

EBITA*

Rorelseresultat fére avskrivningar pa
immateriella tillgangar

EBITA anvands for att analysera
Idbnsamheten genererad av den
operativa verksamheten

EBITA-marginal*

EBITA i procent av
nettoomsattningen

EBITA-marginal anvands for att visa
den I6pande verksamhetens
Idnsamhetsgrad

EBITDA*

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar

EBITDA anvands for att analysera
Idbnsamheten genererad av den
operativa verksamheten

EBITDA-marginal*

EBITDA i procent av
nettoomsattningen

EBITDA-marginal anvands for att visa
den I6pande verksamhetens
Idnsamhetsgrad

Justerad EBITA*

Rorelseresultat fére avskrivningar pa
immateriella

tillgangar, justerat for
jamforelsestérande poster

Justerad EBITA anvands for att
analysera den underliggande
Idbnsamheten genererad av den
operativa verksamheten

Justerad EBITA-
marginal*

Justerad EBITA i procent av
nettoomsattningen

Justerad EBITA-marginal anvands for
att visa den I6pande verksamhetens
underliggande |lbnsamhetsgrad

Justerad EBITDA*

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar, justerat for
jamforelsestérande poster

Justerad EBITDA anvands for att
analysera den underliggande
Idbnsamheten genererad av den
operativa verksamheten

Justerad EBITDA-
marginal*

Justerad EBITDA i procent av
nettoomsattningen

Justerad EBITDA-marginal anvands
for att visa den I6pande
verksamhetens underliggande
Idnsamhetsgrad

Jamforelsestorande
poster*

Jamforelsestérande poster ar intakter
och kostnader av jamforelsestérande
karaktar sdsom realisationsvinster vid
forsaljning av enheter,
transaktionskostnader vid férvarv
eller kapitalanskaffningar, externa
kostnader i samband med att géra
bolaget boérsfahigt, storre
integrationskostnader till foljd av
forvarv eller omorganisationer enligt
faststalld plan samt kostnader som
foljer av strategiska beslut och storre
omstruktureringar som leder till
avveckling av enheter

Jamforelsestérande poster anvands
for att tydliggora de resultatposter
som ej ingar i den I6pande
verksamheten for att skapa en
tydligare bild av den underliggande
resultatutvecklingen
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Kassaflode fran den
I6pande verksamheten

Kassaflode hanforligt till foretagets
huvudsakliga intaktsgenererande
verksamheter

samt av andra verksamheter an
investeringsverksamhet och
finansieringsverksamhet

Mattet ar ett nyckeltal som definieras
i IFRS

Nettoomsattning

Summan av férsaljningsintakter av
varor och tjanster med avdrag for
lamnade rabatter, moms och annan
skatt som ar knuten till
forsaljningen

Mattet ar ett nyckeltal som definieras
i IFRS

Organisk tillvaxt*

Omsattningstillvaxt exklusive
vasentliga forvarv senaste 12
manaderna

Mattet visar hur stor andel av
bolagets totala tillvaxt som avser
organisk tillvaxt

Orderstock

Kvarstaende ordervarde per
balansdagen pa avtalade projekt
samt uppskattad framtida volym fran
ramavtal

Anvands for att visa avtalad framtida
nettoomsattning hanforlig till projekt

Resultat fore skatt

Resultat for perioden fore skatt

Mattet ar ett nyckeltal som definieras
i IFRS

Resultat per aktie (kr)

Resultat per aktie fore och efter
utspadning som ar hanforligt till
innehavare av stamaktier i
moderféretaget

Mattet (fore och efter utspadning) ar
nyckeltal som definieras i IFRS

Nettoskuld*

Rantebarande skulder (lang- och
kortfristiga) med avdrag for likvida
medel

Mattet visar hur stor andel av
bolagets totala tillgdngar som
finansieras via finansiella skulder med
hansyn tagen till likvida medel och ar
en komponent vid bedémning av
finansiell risk

Soliditet*

Eget kapital i procent av
balansomslutningen

*Nyckeltalet ar ett alternativt nyckeltal enligt ESMAs riktlinjer

Mattet visar hur stor andel av
bolagets totala tillgdngar som
finansieras av aktiedagarna med eget
kapital
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Ovrig information

Kvartalsrapporter pa www.netelgroup.com

Den kompletta bokslutsrapporten for perioden januari till september 2021 och tidigare kvartals-
och arsbokslut finns tillgadngliga pa https;//netelgroup.com/investerare/rapporter-och-
presentationer/.

Finansiell kalender

Kommande rapporttillfallen
Bokslutskommuniké 2021 2022-02-16

Arsredovisning 2021 2022- vecka 15
Forsta kvartalet 2022 2022-05-04
Arsstamma 2022 2022-05-04
Andra kvartalet 2022 2022-08-25
Tredje kvartalet 2022 2022-11-09

Denna information dr sddan information som Netel Holding AB (Publ) dr skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen Idmnades, genom
nedanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 22 novermber 2021 kl. 07.00
CET.

For ytterligare information kontakta

Ove Bergkvist, vd och Peter Andersson, CFO Johan Hahnel, IR
koncernchef
073337 0937 073 842 3690 070 605 6334

ove.bergkvist@netelgroup.se  peterandersson@netelgroup.se johan.hahnel@netelgroup.se

Kort om Netel Group

Netel Group bygger fysiska tele-, bredlbands- och elnat i Norden och Tyskland. Vi levererar
helhetslosningar — med allt fran planering och projektering till utférande och underhall — at
teleoperatérer, natagare, fastighetsagare, byggforetag, bostadsbolag och bostadsrattsféreningar. Vi ar
idag ett av de ledande foretagen pa vara marknader.

BILDADES AR ANSTALLDA 2020 NETTOOMSATTNING 2020 JUSTERAD EBITA 2020

2000 414 1845 vsek 133 wisex

Nnelel group

Netel Holding AB (publ)
Fagelviksvagen 9, 7 tr, SE-145 84 Stockholm
Org.nr: 559327-6263




