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INLEDNING

AlzeCure Pharma i korthet

AlzeCure® dr ett svenskt Iakemedelsbolag som arbetar med att
utveckla nya innovativa smamolekylédra lakemedelsterapier for
behandling av svara sjukdomar som drabbar det centrala nerv-
systemet, sdsom Alzheimers sjukdom och smarta - indikationer
dar det idag finns véldigt begransad behandling att fa. Bolaget
ar noterat pa Nasdagq First North Premier Growth Market och
utvecklar flera parallella lakemedelskandidater utifran de tre

forskningsplattformarna: NeuroRestore®, Alzstatin® och Painless.

NeuroRestore bestdr av tva symptomlindrande ldkemedels-
kandidater dar den unika verkningsmekanismen mojliggor
flera indikationer- Alzheimers sjukdom, men aven kognitiva
stdrningar vid traumatisk hjdrnskada, somnapné och Parkin-

sons sjukdom. Plattformen Alzstatin fokuserar pa att utveckla
sjukdomsmodifierande och preventiva ldkemedelskandidater
for tidig behandling av Alzheimers sjukdom och bestar av tva
kandidater.

Painless ar bolagets forskningsplattform inom smartomradet
och innehaéller tva projekt: ACD440 som ar en lakemedelskan-
didat i klinisk fas inriktad p& neuropatisk smarta, samt TrkA-NAM
som &r inriktad pa andra svara smarttillstand sdsom artros.
AlzeCure siktar pa att driva de egna projekten genom preklinisk
forskning och utveckling in i tidig klinisk fas och arbetar kontinu-
erligt med affarsutveckling for att hitta lampliga I6sningar for att
utlicensiera till andra lakemedelsbolag.

FNCA Sweden AB, &r bolagets Certified Adviser. For mer information, besék garna www.alzecurepharma.com.

Styrkor &
Konkurrensfordelar

AlzeCure anser att bolaget har flera
styrkor och konkurrensférdelar som
Okar sannolikheten for att lyckas:

e En organisation med lang erfarenhet
fran industriell lakemedelsutveckling
inom omradet.

e En tydlig bas i indikationernas gene-
tiskt kopplade signalvagar och biolo-
giska system, vilket understddjer de
valda malmekanismerna.

e Lakemedel som baseras pa oralt till-
gangliga smamolekyler, vilket mojliggor
kostnadseffektiv Idngtidsbehandling.

o Lakemedelsutveckling driven av vali-
derade biomarkérer och prekliniska
metoder med god dverforing till
manniska.

e En innovativ och differentierad portfolj
bestaende av saval sjukdomsmodifie-
rande som symptomlindrande |ake-
medelskandidater for Alzheimers samt
smartprojekt.

e Flera indikationer och multipla kandi-
dater vilket leder till riskspridning och
inte “a one trick pony”.

e Stark sdkerhetsprofil i ldkemedelkan-
didaternas verkningsmekanismer.

ALZECURE PHARMA ARSREDOVISNING 2022



INLEDNING

Historik

2012

Stiftelsen AlzeCure bildas under hosten i samverkan
mellan en grupp framstdende tidigare AstraZeneca-
forskare, Alzheimerfonden och Professor Bengt
Winblad vid Karolinska Institutet.

Syftet med organisationen var att utveckla nya
|akemedel och diagnostika mot Alzheimers och
relaterade sjukdomar. Nar AstraZeneca lade ned

sin Alzheimerforskning i Sodertélje sags ett starkt
behov av att bibehalla och vidareutveckla den viktiga
lakemedelsforskningen inom Alzheimeromradet i
regionen och i Sverige som helhet.

Ett team med seniora specialister inom komple-
mentdra omraden i ldkemedelsforskning bildar den
vetenskapliga gruppen som utgor karnan i AlzeCures
verksamhet.

2013-2015

» NeuroRestore blir det forsta projektet som initieras
nér Stiftelsen inleder sin forskning och utveckling pa
Novum vid Karolinska Institutet i Huddinge vilket blir
den naturliga knutpunkten for verksamheten.

Projektportfoljen utvecklas och utdkas bland annat
genom stéd och anslag fran internationella anslags-
givare som Alzheimer Drug Discovery Foundation
samt nationella bidragsgivare som Vinnova, Swedish
Brainpower, Swelife, och Alzheimerfonden.

2016

* AlzeCure Pharma grundas som en féljid av att de
framsta lakemedelskandidaterna anses ha stor
kommersiell potential. De tva projektplattformarna i
bolaget ar NeuroRestore, som ar ett resultat av egen
forskning, medan Alzstatin harstammar fran Astra-
Zenecas forskningsportfolj, dar projektet initierades

2017

 Johan Sandin utses i februari till VD for AlzeCure
Pharma.

* | juni genomfor bolaget sin forsta finansieringsrunda
om 70 MSEK fére emissionskostnader.

2018

* | juli genomfor bolaget sin andra finansieringsrunda
om 40 MSEK i syfte att finansiera fas I-studier med
ACD855.

Prekliniska tester av ACD855 slutfors i juli.

IMPD (ansokan om att fa paborja studier i manniska)
for lakemedelskandidaten ACD855 skickas in i
oktober.

Notering sker pa Nasdaq First North Premier Growth
Market i november.

Nodvandiga myndighetstillstand for att starta fas
I-studie for ACD855 erhdlls och bolaget borjar att
dosera de forsta individerna i december.

2019

 Bolaget initierar i mars ett nytt Idkemedelsprojekt
inom smarta, TrkA-NAM.

* Bolaget véljer i maj att omdirigera ACD855 fran
kognitiv dysfunktion till indikationer i 6ga och
ACD856 blir istdllet primar lakemedelskandidat
for kognitiv dysfunktion.

Bolaget beslutar pa arsstamman 22 maj att ge ut ett
teckningsoptionsprogram riktat till bolagets styrelse.

Bolaget erhaller i december nddvandiga myndighets-
tillstand for att starta kliniska studier for lakemedels-
kandidaten ACD856 inom plattformen NeuroRestore.
Bolaget initierade studien kort darefter.

2020

* Den 7 januari inlicensierar bolaget ett nytt projekt,
ACD440, som befinner sig i klinisk fas och inriktar sig
mot neuropatisk smérta.

Martin Jonsson tilltréder som ny verkstdllande direk-
tor 8 januari 2020.

Johan Sandin tilltrader i januari tjansten som Chief
Scientific Officer och far darmed mojlighet att
fokusera all tid p& forskning och utveckling.

An van Es Johansson ansluter i mars till lednings-
gruppen som Head of Development & Chief Medical
Officer och lamnar darmed styrelsen. Detta stéarker
bolaget ytterligare i en period dar bolaget utvecklas
och férbereder att utoka antalet kliniska prévningar,
i linje med tidigare kommunicerade planer.

Bolaget beslutar pa arsstamman 20 maj att ge ut
ett teckningsoptionsprogram riktat till bolagets verk-
stallande direktor.

I juni presenterar bolaget positiva data fran den for-
sta kliniska studien med ACD856 som visade att den
har en bra farmakokinetisk profil med en signifikant
kortare halveringstid i manniska an foregdngaren
ACD855 och att kandidaten ar lamplig for vidare
klinisk utveckling som oral behandling av bland annat
Alzheimers sjukdom.

I november erhdller bolaget godkannande fran de
regulatoriska myndigheterna i Sverige att inleda
en Kklinisk fas I-studie med Iakemedelskandidaten
ACD856.

| december erhéller bolaget godkannande att inleda
en klinisk fas Ib-studie med ACD440 inom neuropa-
tisk smarta.

Positiva prekliniska effektdata for smartprojektet
TrkA-NAM erhdlls i december i en in vivo effektstudie.

Bolaget inleder preklinisk utvecklingsfas med lake-
medelskandidaten ACD857 i december.

* | april tilltradde Dr. Méarta Segerdahl Storck, legiti-
merad ldkare och docent, som Chief Medical Officer
(CMO).

I april, ndgot fore plan, erhélls positiva och signifikan-
ta effektdata fran bolagets kliniska fas Ib-studie med
lakemedelskandidaten ACD440, som ar inriktad mot
neuropatisk smarta. Lakemedelskandidaten tolerera-
des ocksa val som en lokal behandling.

Eva Lilienberg invaldes i AlzeCures styrelse pa
ordinarie arsstamma i maj. Eva forstarker bolaget
ytterligare da hon har bred internationell regulatorisk
och kommersiell erfarenhet.

I augusti erholls godkannande fran Lékemedelsverket
att kunna ge ytterligare hogre doser i den kliniska fas
I-studien (single ascending dose, SAD) med ACD856.
Godkannandet bygger pa lakemedelkandidatens
goda tolerabilitet som mojliggdr att hdgre doser kan
testas.

I augusti erholls godkannande fran de regulatoriska
myndigheterna i Sverige att inleda nasta kliniska fas
I-studie (multiple ascending dose, MAD) med Idkeme-
delskandidaten ACD856, med fokus pa Alzheimers
sjukdom.

| oktober doseras den forsta studiedeltagaren i
bolagets kliniska fas I-studie (MAD) med Idkemedel-
skandidaten ACD856.

2022

¢ Se dret i korthet pa sidan 5.

pa initiativ av AlzeCures forskare.
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Aret i korthet

Vasentliga handelser 2022

Q1-Q2

Bolaget erhaller vagledande svar fran FDA som
stodjer det fortsatta kliniska utvecklingsprogrammet
for ACD440 samt forberedelsearbetet infor den
kommande kliniska fas Il-studien.

Styrelsen beslutar att genomféra en féretrddes-
emission, vilken férutsatte ett godkannande vid extra
bolagsstamma den 1 mars 2022.

Nyemissionen avslutades den 22 mars och bolaget
tillfors 48,5 MSEK fore emissionskostnader.

Bolaget erhaller i mars nya vagledande data fran den
pagaende kliniska fas | MAD-studien med ACD856
(NeuroRestore) som visar att substansen nar hjarnan,
malorganet for substansen som utvecklas for be-
handling fér Alzheimers sjukdom.

En riktad kvittningsemission genomfors i april i sam-
band med att ACD440 gar in i fas Il och Acturum Life
investerar i bolaget. Kvittningsemissionen &r en foljd
av en tidigare avtalad milestonebetalning och erlaggs
i form av 845 070 aktier i stallet for kontantbetalning.

| april presenterar bolaget resultat fran den kliniska
fas | Single-Ascending-Dose-studien som visar att
ACD856 uppvisar en god sakerhets- och tolerabili-
tetsprofil i manniska samt lampliga farmakokinetiska
egenskaper, vilket stodjer den vidare kliniska utveck-
lingen av substansen. Vidare presenterades dven nya
prekliniska data som visar en dosberoende positiv
effekt av NeuroRestore-substansen pa mitokondriell
funktion, vilket ar sarskilt intressant da forsamrad
mitokondriell funktion &r vanligt forekommande i
bland annat Alzheimers sjukdom.

| april presenterar bolaget ocksa nya data rérande en
ny potent smamolekylar gamma-sekretasmodulator
(GSM), ingdende i forskningsplattformen Alzstatin.

Presentationen innehaller prekliniska data fran
studier som visar pa att substansen, AC-0027875,
effektivt passerar blod-hjarnbarridren och nar malor-
ganet, det vill saga hjarnan, i hoga koncentrationer,
vilket ar essentiellt fér en god farmakologisk effekt.
Vidare visar data att substansens potenta effekt pa
y-sekretas ledde till en sankning av mangden skadligt
amyloid beta 42 (AB42) med &ver 50 procent.

I maj far bolaget godkannande att starta en klinisk fas
Il-studie med den icke-opioida substansen ACD440
mot neuropatisk smarta.

I juni inkluderas den forsta patienten i ovan namnda
studie, bolagets Kliniska fas Il-studie i neuropatisk
smarta med icke-opioiden ACD440.

Den kliniska fas | Multiple Ascending Dose studien for
AlzeCures alzheimerprojekt NeuroRestore ACD856
avslutades i juni. Data visar att ACD856, den primara
lakemedelskandidaten inom bolagets NeuroRestore-
plattform, har god tolerabilitet och sakerhet. Vidare
sa demonstrerar resultaten att substansen har
lampliga farmakokinetiska egenskaper med snabbt
upptag i kroppen samt relevant och dos-beroende
exponering i CNS.

Q3-Q4

| augusti presenterar bolaget nya kliniska data med
NeuroRestore ACD856 pa Alzheimer-konferensen
AAIC.

En Oversiktsartikel om AlzeCures NeuroRestore-platt-
form som en ny klass av Alzheimerterapi publiceras i
augusti i Drug Discovery Today.

Bolaget far aven ett abstract accepterat om en po-
tentiellt skyddande effekt av NeuroRestore ACD856
pa nervceller i augusti.

| september kommunicerade bolaget att patent har
godkants for ACD856 i USA.

| september presenterar ocksa bolaget nya data fran
den kliniska fas I-studien (multiple ascending dose,
MAD) i projektet NeuroRestore som visar att ACD856
har en farmakodynamisk effekt pa EEG aktivitet i fris-
ka frivilliga. De nya EEG resultaten visar att ACD856
inte enbart passerar blod-hjarnbarridren utan dven
har en pavisad effekt pa EEG aktivitet i hjarnan.

AlzeCure presenterar i september nya data om anti-
inflammatorisk effekt med smartprojektet TrkA-NAM
pa den internationella smértkongressen IASP 2022.

Bolaget publicerar nya data pa neurologikonferensen
ISMND som visar pa en positiv effekt av NeuroResto-
re ACD856 pa mitokondrie-aktivitet och dkade BDNF
nivaer i nervceller.

Bolaget far abstract accepterat pa Alzheimer-konfe-
rensen CTAD om positiva kliniska EEG-resultat med
NeuroRestore ACD856.

Bolaget publicerar nya data pa Alzheimer-konferen-
sen CTAD som visar pa potentiella sjukdoms-mo-
difierande och plastiska effekter av NeuroRestore
ACD856.

Styrelsen beslutar om en foretradesemission om
31,7 MSEK, sakerstalld till 82,6 procent, med en
mojlig dvertilldelning om 15 MSEK; och kallar till
extra bolagsstamma den 29 november 2022 for att
godkanna beslutet.

Nya data med Alzstatin, avsedd for preventiv behand-
ling av Alzheimer, som visar pa potenta sankningar
av skadligt amyloid beta 42 (AB42) presenteras vid
CTAD.

Bolaget far late breaking-abstract om nya data for
Alzheimerprojektet Alzstatin accepterat pa Alzheimer
och Parkinson-konferensen AD/PD 2023.

* Nyemissionen avslutas den 20 december. Emissio-
nen overtecknades med eller utan stéd av teck-
ningsratter till totalt 134,3% och styrelsen beslot
mot bakgrund av det stora intresset att emittera
ytterligare aktier. Bolaget tillfors 42,6 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppgick
till 3,0 MSEK.

Vasentliga handelser efter

rakenskapsarets utgang

* Bolaget valjer i januari en lakemedelskandidat (can-
didate drug, CD) och inleder preklinisk utvecklingsfas

med bolagets preventiva och sjukdomsmodifierande
lakemedelskandidat Alzstatin ACD680.

I januari inkluderas den sista patienten i den pagaen-
de kliniska fas Il-studien med den ledande icke-opi-
oida lakemedelskandidaten i Painless-plattformen,
ACD440, som utvecklas mot perifer neuropatisk
smarta.

Bolaget meddelar den 13 mars att sista patienten
ar fardigbehandlad i den kliniska fas Il-studien med
icke-opioiden ACD440 i neuropatisk smarta.

ALZECURE PHARMA ARSREDOVISNING 2022
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VD har ordet

2022 blev ett framgangsrikt ar for AlzeCure Pharma. Vi utvecklades till ett fas Il-bolag och presenterade

positiva resultat fran de kliniska studierna med ACD856. Teamet producerade banbrytande data rérande potentiell
sjukdomsmodifierande effekt med NeuroRestore samt vart projekt TrkA-NAM visade sig ha inte bara en smartlind-
rande utan aven en potentiell anti-inflammatorisk effekt. Vi presenterade dven ny lovande prekliniska data i
Alzheimer-projektet Alzstatin. Aret avslutades med att vi genomférde en Gvertecknad foretradesemission som
inbringade cirka 42,5 MSEK fére emissionskostnader, utan att vi erbjod garantersattning, vilket ar ett tydligt

styrkebesked for bolaget.

Aret har genererat mycket nya positiva data for AlzeCures pro-
jekt. Detta har resulterat i att vi har varit mycket aktiva vad galler
publikationer och presentationer pa flera ledande vetenskapliga
kongresser. Bland annat presenterade vi i slutet av november nya
positiva kliniska fas I-data for var ledande ldkemedelskandidat
ACD856 pa den varldsledande Alzheimerkongressen CTAD i San
Francisco. ACD856 ingdr i AlzeCures NeuroRestore-plattform som
omfattar en ny generation symptomlindrande |akemedelskandi-
dater for sjukdomstillstand dar den kognitiva formagan ar nedsatt,
exempelvis Alzheimers sjukdom. Resultaten visade att ACD856,
forutom att ha god sékerhet och tolerabilitet, dven signifikant
paverkar nervbanor och regioner i hjarnan som ar centrala for sub-
stansens tilltdnkta indikationsomraden, inklusive depression. Detta
demonstrerades via kvantitativ EEG-data som genererats i den
kliniska studien. Vi presenterade aven nya data som indikerar att
NeuroRestore ocksa har en potentiell neuroprotektiv, sjukdoms-
modifierande, langtidsverkande och plastisk effekt, vilket &r mycket
lovande for den fortsatta utvecklingen inom plattformen.

P4 CTAD-konferensen presenterade vi dven nya positiva prekliniska
data for Alzstatin, AlzeCures plattform som syftar till att utveckla
forebyggande och sjukdomsmodifierande behandlingar mot
Alzheimers sjukdom. Resultaten som presenterades harror fran

en ny molekyl, AC-0027875, som bland annat férvantas ge fordelar
ur ett patentperspektiv. Data visar att substansen kan sanka skad-
liga amyloid-beta-42-nivaer med 50-60 procent, vilket &r mycket
lovande for en Alzheimerbehandling.

Det ar sarskilt gladjande att vi kunde presentera nya NeuroRestore-
och Alzstatin-data vid en tidpunkt da vi ser ett kraftigt vaxande
intresse for Alzheimerprojekt i och med de nya positiva och upp-
marksammade resultaten fran fas Ill-studien med antikroppspre-
paratet lecanemab. Resultaten med lecanemab, som utvecklas av
Eisai, Biogen och Bioarctic, &r mycket viktiga for hela Alzheimer-
faltet och validerar den sa kallade amyloid-hypotesen, vilken &ven
AlzeCures forskningsplattform Alzstatin bygger pa. Aven om data
for lecanemab verkar lovande indikerar den att det kommer att
finnas behov av alternativa och kompletterande behandlingar,
som till exempel lakemdel utvecklade fran AlzeCures Alzstatin-
och NeuroRestore-plattformar.

Utvecklingen inom AlzeCures smartplattform Painless, med
projekten ACD440 och TrkA-NAM, fortldpte enligt plan. ACD440
ar en "first-in-class” TRPV1-antagonist for lokalt topikalt bruk mot
perifer neuropatisk smarta baserad pa upptackter som under
2021 forarades med Nobelpriset i Fysiologi eller Medicin. Den
banbrytande upptdckten av TRPV1 och dess koppling till smart-
signalering ar av stor betydelse och ndgot som vi anvant oss av i
det kliniska utvecklingsprogrammet for ACD440. Nu pagar en fas
ll-studie i patienter med perifer neuropatisk smarta som plane-
ras att avslutas under forsta halvaret 2023, och vi férvantar oss
att kunna presentera resultat fran studien senast i sommar. Vart
andra smartprojekt TrkA-NAM, som ar inriktad mot kndledsartos,
utvecklas ocksa fortsatt val. Vi har ocksa publicerat nya data som
visar att TrkA-NAM inte bara har en smartlindrande effekt utan

Martin /6

ALZECURE PHA

M

A ARSREDOV

SNING 2022



INLEDNING

dven har en anti-inflammatorisk effekt, vilket potentiellt ger oss nya
mojligheter. Trots att projektet ar i tidig fas har det uppmarksam-
mats av flera externa parter som vi Idpande har kontakt med.

Som ett led i att ta vara pa den goda utvecklingen som bolaget har
haft under de senaste aren och mojliggora accelererad utveckling
av vara lakemedelskandidater genomforde bolaget under aret tva
foretradesemissioner. Den andra emissionen med en dverteck-
ningsoption skedde under fjarde kvartalet. Med ett starkt stod fran
vara huvudégare och bolagets ledning togs beslut att inte erbjuda
nagon garantersattning. Emissionen blev mycket framgangsrik och
Overtecknades med dver 134 procent och inbringade cirka 42,5
miljoner kronor fore emissionskostnader. Ett styrkebesked som
visar att det finns en stark tilltro till AlzeCure och var forskning.
Detta ar mycket betryggande med tanke pa det finansiella klimatet
som nu rader med hog inflation, hojda rantor, hojda priser samt
en allmant orolig omvarld. Kapitaltillskottet tillsammans med det

” AlzeCure fortsatte att
leverera och att goéra fram-
steg inom samtliga vara

projekt under hela 2022,
och vi ser med tillférsikt
fram emot 2023.

Nobelpris

ACD440 ar en TRPV1-antagonist for lokalt
topikalt bruk mot neuropatisk smarta. Projektet
baseras pa Professor David Julius upptackter
som under 2021 forarades med Nobelpriset i
Fysiologi eller Medicin.

starka stodet fran befintliga och nya aktiedgare medfor att vi kan
fortsatta skapa stora varden i var forskningsportfolj och intensifiera
affarsutvecklingsarbetet i bolaget. Bland annat arbetar vi for vi att
under 2023 na en utlicensiering av och/eller samarbete kring minst
en av vara lakemedelskandidater, slutféra fas lla-studien med
ACD440, ta TrkA-NAM in i nasta utvecklingsfas pa vagen mot en kli-
nisk lakemedelskandidat, driva Alzstatin ACD680 vidare in i pre-kli-
nisk utvecklingsfas samt att fortsatta arbetet med att utveckla en
Klinisk studieplan for ACD856 med malet att skicka in pre-IND-an-
sokan till FDA.

Vi fortsatter ha stort fokus pa marknadskommunikation och deltar
aktivt pa olika moten och konferenser for att presentera AlzeCure
och var forskning for investerare och potentiella samarbetspart-
ners. Under fijarde kvartalet medverkade vi bland annat pa de
vetenskapliga konferenserna Bioscience 2022 och CTAD 2022, och

|

i januari 2023 medverkade vi i JP Morgan-dagarna i San Francisco.

I takt med var positiva utveckling moter vi ett okat intresse fran bade
privata och institutionella investerare, liksom fran lakemedelsbolag
och andra aktdérer som kan vara intresserade av att investera i eller
inlicensiera vara utvecklingsprojekt, alternativt ingd i partnerskap.

Med ett framgangsrikt 2022 i ryggen dér vi nadde den betydelse-
fulla milstolpen att bli ett fas ll-bolag, tillsammans med ett vaxande
intresse for bade var forskning och Alzheimerfaltet som helhet,
samt ett 6kat stod fran vara huvudégare, ser jag fram emot att
fortsatta den positiva utvecklingen av AlzeCure under 2023 tillsam-
mans med vara duktiga och ambitiésa medarbetare och samar-
betspartners.

Stockholm, april 2023
Martin Jénsson

ey
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VERKSAMHETEN

AlzeCures utveckling & vagen framat

AlzeCure Pharma arbetar med att utveckla nya lakemedelsterapier for behandling av svara sjukdomar som drabbar
det centrala nervsystemet, sdsom Alzheimers sjukdom och smarta, dar det idag finns valdigt begransad behandling
att fa. AlzeCure® siktar pa att driva de egna projekten genom preklinisk forskning och utveckling in i tidig klinisk fas.

AlzeCures tva innovativa smamolekylplattformar inom neurologi,
NeuroRestore® och Alzstatin®, samt vara smartprojekt TrkA-NAM
och ACD440, gar samtliga framat i sin utveckling. Bolaget har som
uttryckligt mal att utveckla nya terapier mot Alzheimers sjukdom
och smarta - svara sjukdomar som drabbar nervsystemet och dar
det finns stora medicinska behov. Inom Alzheimers arbetar vi med
terapier som &r inriktade pa bade symptomlindring och preven-
tion, dér vara tva unika projektplattformar inriktar sig pa tva nyckel-
fynd i sjukdomen: inlagringen av amyloid i hjarnan och stérningen
av nervcellernas normala funktion som leder till symptomen i sjuk-
domen. Inom sméartomradet inriktar vi oss pa bade nociceptiv och
neuropatisk smarta.

AlzeCure har tva av bolagets lakemedelskandidater i kliniska
studier. Genom en diversifierad ldkemedelsportfélj som angri-
per centrala signalmekanismer i hjarnan mojliggdrs aven andra
indikationer, som till exempel kognitiva stérningar vid traumatisk
hjarnskada, sémnstérningar och Parkinsons sjukdom.

Viktiga milstolpar for 2023

G S
Astadkomma utlicen-
siering av och/eller
samarbete kring minst

en av bolagets lake-
medelskandidater.

Slutféra fas lla-studien
med ACD440.

Ga in i nasta utveck-
lingsfas med TrkA-NAM,
pre-klinisk utveckling
for att fortsatta utveck- lingsfas.
lingen mot en klinisk
lakemedelskandidat.

Viktiga milstolpar fér 2023

Under 2023 avser AlzeCure verka for att uppfylla foljande delmal

for att uppna dess vision om att bli ett ledande neurovetenskapligt

forsknings- och utvecklingsbolag som ger ett stort varde till patien-

ter, anhoriga och samhadlle:

« Astadkomma utlicensiering av och/eller samarbete kring minst
en av bolagets ldkemedelskandidater.

 Slutfora fas lla-studien med ACD440.

¢ Gaininasta utvecklingsfas med TrkA-NAM, pre-klinisk utveckling
for att fortsatta utvecklingen mot en klinisk lakemedelskandidat.

* Driva utvecklingen av Alzstatin ACD680 vidare in i pre-klinisk
utvecklingsfas.

* Fortsatta arbetet med att utveckla en klinisk studieplan for
ACD856 med malet att skicka in pre-IND-ansokan till amerikan-
ska lakemedelsverket, FDA.

Driva utvecklingen av
Alzstatin ACD680 vidare
in i pre-klinisk utveck-

Fortsatta arbetet med
att utveckla en klinisk
studieplan fér ACD856
med malet att skicka in
pre-IND-ansékan till
amerikanska lake-
medelsverket, FDA.

Patent

Att ha en stark patentportfdlj ar avgdrande for en
framgangsrik kommersialisering av vara projekt.

AlzeCure Pharma har en aktiv patentstrategi och har eta-
blerat en bred portfdlj av patent- och patentansdkningar
for projekten. Detta omfattar sex olika patentfamiljer.
AlzeCure Pharma har fem godkanda substanspatent i
olika territorier, och tre ansokningar som har natt det
stadium att de skickats in pa alla de nuvarande stora
lakemedelsmarknaderna inklusive USA, EU, Japan, Kina,
men ocksa i territorier som &r potentiella framtida stora
lakemedelsmarknader. En ansdkan for den topikala
ACD440 skickades in i maj 2021.

Patentansokningen som tacker ACD856 ar godkand
i USA samt vantar pa godkannande i 16 ytterligare terri-
torier. Om de beviljas kan de resulterande patenten ge
skydd fram till februari 2039 och eventuellt dnnu langre |
omraden dér forlangningar ar tillgangliga. Ytterligare tva
prioritetsansokningar har skickats in under aret.

Bolaget anser att det finns god potential att fa ett
globalt skydd for sina lakemedelskandidater. Genom att
ha flera ansokningar inom detta omrade anser AlzeCure
att det ocksa okar flexibiliteten nar det galler framtida
partnerskap.

AlzeCure planerar att utka patentportfoljen inom
nyckelomraden med ytterligare ansékningar under 2023.
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Mission, Vision & Strategi

Mission

Vi ar fast beslutna i var strévan att ge hopp och
lttnad till patienter och deras familjer genom att
utveckla innovativa banbrytande lakemedel inom
Alzheimers sjukdom, smarta och andra svara
sjukdomstillstand.

Vision
Var vision ar att bli ett ledande neurovetenskapligt

forsknings- och utvecklingsbolag som skapar ett stort
varde till patienter och samhalle.

Affarsmodell

AlzeCure® ar ett svenskt Iakemedelsbolag som arbetar med att
utveckla nya innovativa smamolekylara ldkemedelsterapier for
behandling av svara sjukdomar som drabbar det centrala nervsys-
temet, sdsom Alzheimers sjukdom och smérta - indikationer dar
det idag finns valdigt begréansad behandling att fa. Bolaget utveck-
lar flera parallella lakemedelskandidater utifrdn de tre forsknings-
plattformarna: NeuroRestore®, Alzstatin® och Painless.

AlzeCure siktar pa att driva de egna projekten genom preklinisk
forskning och utveckling in i tidig klinisk fas och arbetar kontinu-
erligt med affarsutveckling for att hitta lampliga I6sningar for att
utlicensiera till andra lakemedelsbolag.

AlzeCure utvarderar I6pande mojligheter for att i framtiden inga

samarbetsavtal och kommersiella licensavtal med ledande Iake-
medelsféretag som kan bidra med forskning, utveckling, tillverk-
ning, kommersialisering och geografisk rackvidd for att 6ka vardet
pa bolagets lakemedelsplattformar och ldkemedelskandidater.

Strategi

AlzeCure Pharmas strategi ar att utveckla en bred portfdlj av
symptomlindrande samt sjukdomsmodifierande och preventiva
lakemedel for Alzheimers, smarta och andra svara sjukdomar genom
att arbeta utifran foljande fyra riktlinjer:

 Rétt patient: Fokus pa genetiskt, kliniskt och patologiskt definie-
rade sjukdomar ckar maojligheten for klinisk effekt.

* Ratt mekanism: Behandlingen ar riktad mot genetiskt associe-
rade signalvagar i Alzheimers och andra indikationer.

« Rétt klinisk testning: De kliniska studierna bygger pa validerade
biomarkorer och pa prekliniska metoder med god éverforing till
manniska.

* Ratt behandling: Smamolekylara lakemedel som penetrerar

blod-hjarnbarridren (Blood brain barrier, BBB) och ar designade
for saker och effektiv langtidsbehandling.

Alzstatin®

Lakemedlen baseras
pa smamolekyler

AlzeCures |lakemedelskandidater baseras pa
smamolekyler, som har flera fordelar gentemot
biologiska lakemedel:

» Smamolekyler kan designas att ge en battre permea-
bilitet dver blod-hjdrnbarriaren an biologiska lake-
medel, och dr darfér val passande for behandling av
hjarnans sjukdomar.

* Smamolekyler kan ges som oral behandling, sdsom
i tablettform, vilket ar bade bekvamt och kostnads-
effektivt fordelaktigt for patienten jamfoért med inva-
siva, intravendsa injektioner, som ofta skall utféras
hos vardgivare.

« Smamolekyler ar billigare att producera an biologiska
lakemedel, vilket potentiellt kan ge prismassiga
fordelar vid exempelvis ldngvarig behandling av
kroniska sjukdomar.

AlzeCures fokus

%

Smamolekylart
lakemedel

Biologiskt lakemedel

Monoklonal antikropp,

ca 25 000 atomer (Aspirin), 21 atomer

Illustrativ jémforelse mellan biologiskt versus smamolekyl-Iikemedel.
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Marknadstrender som paverkar AlzeCure®

Okande samhallskostnader fér Alzheimer och andra
neurodegenerativa sjukdomar.

Kostnaderna for Alzheimer och andra neurodegenerativa sjukdo-
mar vaxer kraftigt och utgor en vasentlig belastning for det offent-
liga sjukvardsystemet. De globala samhallskostnaderna for demens
uppskattas till dver 1 000 miljarder USD och forvantas att tredubb-
las under de kommande 30 aren. Den tilltagande kostnaden ¢kar
behovet av sjukdomsmodifierande och/eller preventiva behand-
lingar avsevart.

Okat behov av behandlingar pa grund av en dldrande
population.

Hog alder ar den storsta riskfaktorn for bland annat demensrela-
terade sjukdomar, sasom Alzheimers, men dven for smartproblem.
Den férvantade medellivslangden okar globalt som en foljd av for-
hojd levnadsstandard, och forbattrad sjukvard.

Procentuell forandring av dodsorsak, USA

Stora lakemedelsbolag allokerar investeringar inom CNS-
relaterade sjukdomar till specialiserade forskningsprojekt.

Allt fler stora ldkemedelsbolag startar investeringsfonder for att
investera i mindre forsknings- och lakemedelsbolag da en stor del
av innovationen sker just dar. Denna trend gynnar mindre forsk-
nings- och utvecklingsbolag eftersom mojligheterna for licensie-
ringsavtal kring forskning, utveckling och kommersialisering av Iake-
medelskandidater okar.

Amyloid-inriktad behandling fér Alzheimers sjukdom fick
ett godkannande av FDA 2021

En antikroppsbehandling (Aduhelm) inriktad pa amyloid patologi
fick i juni ett godkannande i USA som den férsta sjukdomsmodi-
fierande behandlingen for Alzheimer via en av FDA's processer,
"Accelerated Approval”. Godkannandet &r baserat pa en sa kallad
surrogat-endpoint, i det har fallet reduktion av beta-amyloid i
hjarnan. Aven tre andra antikroppsbehandlingar inriktade pa

Alzheimers

145%

200

150 Bréstcancer -
110%

100

Prostata-
cancer

1,80%

50

sjukdom

-7.30%

.-10,50% -

0

-50

-100

Antalet dodsfall i Alzheimers sjukdom har stigit mycket kraftigt medan flera andra dodsorsaker sjunkit.

amyloid patologi har nyligen fatt "Breakthrough Therapy Desig-
nation” status vilken ger tillgang till FDA's évriga "fast track” pro-
cesser, vilket i sin tur kan medféra en signifikant snabbare vag till
marknad for lakemedel inom detta viktiga omrade. Ansékan om
accelerat godkannande baserat pa surrogat-endpoint av lecanemab
och donanemab har under 2022 skickats in till FDA. Detta har visat
pa en framkomlig regulatorisk vag for lakemedel inom Alzheimer-
omradet

Ny amyloid-inriktad behandling visar pa positiva effekter

pa kognitiv funktion i Alzheimers patienter

Lecanumab, en av de ovan namnda antikroppsbehandlingarna,
inriktad p& amyloid patologi som nyligen genomgatt en pivotal
fas Ill-studie, rapporterades i september 2022 ha uppnatt de
uppsatta effektmatten, med signifikant positiva effekter pa funk-
tionella och kognitiva funktioner samt reducerad mangd amolyida
plack i hjarnan. Resultaten, som stddjer den amyloida hypotesen,

Antalet personer globalt
med demens férvantas
att tredubblas fran idag
runt 50 miljoner till 150
miljoner ar 2050.*

X

*Referens: Alzheimer's Association, The global impact of dementia
- World Alzheimer Report 2015.
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kan utgodra grund for mojligt marknadsgodkdnnande i diverse regi-
oner under 2023. | borjan pa januari 2023 godkandes lecanemab
for behandling for Alzheimers sjukdom under det accelererade for-
farandet som behandling for Alzheimers sjukdom av den amerikan-
ska lakemedelsmyndigheten FDA. En kompletterande registrerings-
ansokan till FDA for fullt godkannande skickades in samtidigt och
beslut kommer sannolikt under 2023. Detta sammantaget har lett
till ett stort och dkat intresse for forskningen kring andra nya lake-
medel for Alzheimers sjukdom. Dels sddana som angriper symp-
tom pa andra satt (NeuroRestore) men ocksa preparat (sdsom
Alzstatin) som angriper amyloidbildning tidigt i férloppet, och som
kan ges i tablettform, till skillnad fran antikroppsbehandling som
ges intravendst. Preparat som NeuroRestore och Alzstatin kan
dessutom potentiellt ges i kombination med befintlig terapi.

Utveckling kring diagnostik och biomarkérer inom Alzheimers
Arbetet inom detta falt &r intensivt och signifikanta framsteg gors,
bland annat visar nya rén att en kombination av blodbaserade
biomarkdrer och enkla kognitiva test har mycket hdg kanslighet
att detektera Alzheimers sjukdom pa ett tidigare stadium. Idag
diagnostiseras Alzheimers sjukdom framst genom klinisk under-
sokning i form av ryggmargsprov i kombination med tester av
kognitiva formagor och avbildning av hjarnan (PET). Vid ett rygg-
vatskeprov gors ett invasivt ingrepp dar ryggvatska samlas upp for
analys. PET-diagnostik ar en nukledrmedicinsk bildgivande metod
som anvands for att identifiera skillnader mellan friska hjarnor och
hjarnor som tillhdr patienter med Alzheimers. Det finns ett stort
behov av att kunna stalla korrekta diagnoser i syfte att inkludera en
korrekt population i kliniska forsok for att utveckla Iakemedel mot
Alzheimers och den utveckling som sker inom faltet bland annat
inom blodbaserade biomarkérer, innebar signifikanta framsteg for
omradet.

Stort behov av nya icke opiatbaserade smartbehandlingar
Enbart i USA beddms det att ca 50 miljoner vuxna lever med kro-
nisk eller svar smérta och att flera drabbas av smarta an diabetes,
hjartsjukdomar och cancer kombinerat. Uppgifter fran Europa visar
liknande resultat och de halso- och samhallsekonomiska kostna-
derna uppskattas till 3-10 procent av bruttonationalprodukten i
Europa. Om man ser till effekten av nuvarande lakemedel inom
omradet, s upplever cirka 70-80 procent av patienter med neuro-
patisk smarta inte en tillfredstallande effekt av befintlig behandling.

“"Diagnostik och biomarkérer
inom Alzheimeromradet ar ett
aktivt forskningsomrade dar viktiga
framsteg har gjorts de senaste aren,
som har en stor vikt bade for
diagnostik och for att utvardera nya
Idkemedelskandidater.”

Professor Henrik Zetterberg
Goteborgs Universitet; University
College of London

P& grund av risk for missbruk, éverdosering och sekundéra skador
s forsoker man dessutom att undvika opiater vid smarttillstand.
Det finns darfér idag ett stort medicinskt behov av nya, icke opiat,
behandlingar inom omradet.

Opioidmissbruket i USA men dven globalt ar omfattande, éver
2,5 miljon amerikaner beraknas vara beroende av opioider, vilket ar
en betydande anledning till en kraftig dkning i bruk av heroin och
det annu potentare fentanyl, vilka badda har liknande effekt som
de opioider som anvands i lakemedelssyfte. Missbruket av heroin
och fentanyl har blivit s& omfattande att 6verdoser numera ar den
ledande dodsorsaken for amerikaner under 50 &r. Under hosten
2017 deklarerade USA opioid-epidemin som nationellt nddlage
men antalet déda har fortsatt att 6ka kraftigt, sarskilt i sparen av
Covid-19-pandemin.

Biomarkorer

AlzeCure arbetar ndra ledande forskare inom biomarkér-
omradet, sdsom professor Henrik Zetterberg som anses
vara en varldsauktoritet inom faltet. Med hjalp av matbara
markorer, ofta biologiska molekyler som till exempel prote-
iner, kan man upptdcka férandringar i sjukdomsbilden men
dven utvdrdera effekter av behandling. Hlin Kvartsberg, som
varit en gemensam doktorand mellan AlzeCure och Sahl-
grenska Akademin, belénades med pris under 2020 for sin
avhandling rérande nya biomarkarer i sjukdomen. Bolaget
avser att utnyttja framstegen inom diagnostiken och darige-
nom sakerstalla att ratt patienter med ratt sjukdomsstadium
inkluderas i de kliniska faserna. Genom att inkludera ratt
patientpopulation 6kas sannolikheten att lyckas.
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Alzheimers sjukdom

Alzheimers ar den vanligaste formen av demens, cirka 60-70 procent av alla demensfall harror fran denna
sjukdom. Det ar en dodlig akomma som har en mycket stor paverkan pa bade individen och anhoriga.
Trots detta saknas det idag preventiva och sjukdomsmaodifierande behandlingar.

Alzheimers sjukdom dr en neurodegenerativ sjukdom, vilket ar ett
samlingsbegrepp for olika tillstand dér hjarnans nervceller gradvis
forsamras och slutligen dor. Nervceller har en mycket begransad
aterbildning och skador pa dessa blir darfor tydliga och avgorande
for nervsystemets funktionalitet. Nervcellsddd i hjarnan i samband
med Alzheimers visar sig genom olika symptom sdsom forsamrat
minne, svarigheter att hitta ord, uttrycka sig och forsta. Svarigheter
med tidsuppfattning &r ocksa vanliga. Sa smaningom far den drab-
bade problem med att orientera sig i sin omgivning, att lasa, skriva
och rékna eller klara praktiska saker. En del far problem med varse-
blivningen och har svart att kanna igen vad de ser; det blir svarare
att resonera och planera. Individen blir éver tid mer och mer bero-
ende av hjalp fran anhdériga och/eller vardinstanser. Utmarkande

Geografisk fordelning och forvantad
tillvéxt avdemensprevalens

| figuren visas den forvantade
tillvéxten av antalet fall av demens
under perioden 2015-2050. Den
storsta Okningen i form av antal fall av demens
och Alzheimers forvantas ske i lag- och medel-
inkomstlander (LMIC), d& dessa lander férvantas
uppvisa hogre relativ férbattring i livskvalitet an
hoginkomstlander (HIC) vilket leder till en 6kad
livslangd. Behovet av behandlingar ar fortsatt
mycket stort da det idag saknas tillfredsstallande
behandlingsalternativ fér drabbade patienter.

ar att symptomen kommer successivt. Det kan darfor vara svart
att kartldgga nar problemen egentligen borjade. Symptomen kan
ocksa variera fran person till person.

Alzheimers ar den vanligaste formen av demens, ca 60-80 pro-
cent av alla demensfall harrér fran denna sjukdom. Trots att det ar
en dodlig sjukdom som har en mycket stor paverkan pa bade indi-
viden och anhoriga, s saknas det idag preventiva och sjukdoms-
modifierande behandlingar. Sjukdomen inleds med att proteinet
amyloid beta (AB) bérjar klumpa ihop sig i hjarnan, vilket till slut
bildar de for sjukdomen sa karakteristiska amyloida placken. Detta
paverkar nervcellernas funktion negativt och leder bland annat till
minskade nivaer av viktiga kemiska signaldmnen i hjdrnan. Dessa
kemiska signalamnen, som till exempel acetylkolin och glutamat,

34,6

miljoner
2050

14,4

miljoner
2030

10,1

miljoner
2020

Amerika

behdvs for att nervcellerna ska kunna kommunicera med varandra
och fér att hjarnan ska fungera normalt. Over tid férsamras dven
nervcellernas éverlevnadsférmaga och de dor.

Orsakerna till att vissa individer och inte andra utvecklar sjuk-
domen ar annu inte klarlagda, men tydligt ar att ansamlingar av
AB-amyloid i hjarnan spelar en central roll i Alzheimers. De viktigaste
riskfaktorerna for att utveckla Alzheimers ar hog alder och arftlighet.
Sjukdomen kan upptrada tidigt, mellan 40 och 65 ar for den éarftliga
formen, men ar vanligast efter 65 ars alder. Sjukdomsforloppet
inleds manga ar innan hjarnan drabbas av utbredd nervcellsdod
och patienten uppvisar kliniska symptom. En person som diagnos-
ticeras med Alzheimers lever i genomsnitt fyra till atta ar efter stélld
diagnos.

18,3

miljoner
2050

7,6

miljoner
2030

4,3

miljoner
2020

Afrika

21,6

miljoner
2050

14,6

miljoner
2030

1,2

miljoner
2020

Europa

152,2

] r
77,7 Ta0s0.

miljoner
2050

82,1

miljoner
2030

50,1

miljoner
2020

42,5

miljoner
2030

24,5

miljoner
2020 .
Varlden

Asien

* Uppdaterad med siffror baserat pa uppskattad tillvaxt fran: GBD 2019 Dementia Forecasting Collaborators. Estimation of the global prevalence of dementia in
2019 and forecasted prevalence in 2050: an analysis for the Global Burden of Disease Study 2019. Lancet Public Health. 2022 Jan 6:52468-2667(21)00249-8.
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Det investeras idag tkande belopp i medicinsk forskning inom Alz-
heimers da det manskliga lidandet &r omfattande och kostnaderna
for sjukvarden och samhallet &r avsevarda inom omradet. De totala
globala kostnaderna for demensrelaterade sjukdomar beraknades
uppga till ca 1 000 miljarder USD globalt, vilket forvantas att tre-
dubblas fram till 2050. Avsaknaden av effektiva symptomatiska
behandlingar samt behandlingar som bromsar eller férhindrar
sjukdomsutvecklingen (sjukdomsmodifierande) utgor ett stort
medicinskt behov. De f& godkénda ldkemedlen som idag saljs pa
marknaden har endast en begransad symptomlindrande effekt och
medfor problematiska biverkningar. Det medicinska behovet av nya
symptomlindrande och sjukdomsmodifierande behandlingar &r darfor
mycket stort. En sjukdomsmaodifierande behandling mot Alzheimers
bedoms kunna generera mer an 15 miljarder USD i arlig forsalining.
[ juni 2021 godkande FDA ett nytt Alzheimerpreparat i USA,
Aduhelm™ (aducanumab). Ddrefter har ytterligare tre antikroppspre-
parat mot Alzheimers erhallit en sa kallad "Breakthrough Therapy
Designation” av FDA. Denna status ger tillgang till FDA:s "fast track”
processer. Ansokan om accelererat godkdnnande baserat pa
surrogat-endpoint av lecanemab och donanemab har under 2022
skickats in till FDA. Detta har visat pa en framkomlig regulatorisk
vag for lakemedel inom Alzheimer-omradet. Positiva fas lll-data
har nyligen (september 2022) publicerats fér lecanemab som visar
Klinisk effekt genom att bland annat ta bort mangden amyloida plack
i hjarnan. Detta sammantaget har lett till ett stort och dkat intresse
for forskningen kring andra nya lakemedel for Alzheimers sjukdom.
Dels sddana som angriper symptom pa andra satt (NeuroRestore)
men ocksa preparat (sdsom Alzstatin) som angriper amyloidbildning
tidigt i forloppet, och som kan ges i tablettform, till skillnad fran
antikroppsbehandling som ges intravendst. Preparat som NeuroRe-
store och Alzstatin kan dessutom potentiellt ges i kombination med
befintlig terapi.

Prevalens

Alzheimers ar den vanligaste formen av demens, och globalt berak-
nades 6ver 50 miljoner manniskor leva med demensrelaterade
sjukdomar under 2020, en siffra som bedéms 6ka till 82 respektive
152 miljoner drabbade ar 2030 respektive 2050. Den geografiska
fordelningen och den forvantade tillvaxten av demens visas i figu-
ren till hoger.

| Sverige beddms cirka 150 000 personer leva med demenssjuk-
domar vilket forvantas fordubblas till &r 2050. Varje ar drabbas cirka
25 000 personer, vilket medfor stora vard- och omsorgskostnader
for samhaéllet. De direkta kostnaderna i Sverige ar hogre an for bade
cancer och hjart- och karlsjukdomar.

Behandling

P& den globala marknaden finns idag tva olika klasser av godkanda
symptomatiska lakemedel for behandling av Alzheimers for att for-
battra kognition och minnesfunktion.

* Kolinesterashammare: Lakemedlet ser till att signalsubstansen
acetylkolin fungerar langre i hjarnan och pa sa vis kan forstéarka
nervcellernas kommunikation. Lakemedlet brukar kallas fér
"bromsmedicin” trots att det inte "bromsar” sjukdomens férlopp
utan primart lindrar symptomen.

* NMDA-hammare: Lakemedlet paverkar glutamatsignalering som
spelar en viktig funktion i nervcellskommunikation.

Effekten av ovanstaende behandlingsmetoder ar dock oftast
begransad och associerad med sidoeffekter. De vanligaste biverk-
ningarna av saval kolinesterashammare som NMDA-hdmmare

ar gastrointestinala symptom, déribland illamaende, diarré och
magont. Andra vanligt férekommande biverkningar ar besvar
kopplade till hjarta, blodtryck, yrsel och huvudvark. Behovet av nya
lakemedel med bdattre symptomlindrande effekt och mindre sido-
effekter ar darfor stort. Utdver dessa lakemedel finns dven i USA en
godkand amyloid beta antikroppsbehandling. I juni 2021 godkande
FDA ett nytt lakemedel for Alzheimers sjukdom i USA, Aduhelm™
(aducanumab).

AlzeCures plattformar NeuroRestore® och Alzstatin® har helt
andra angreppssatt for att behandla sjukdomen an ovan beskrivna
lakemedelsklasser. Mélet med NeuroRestore ar att forbattra kom-
munikationen mellan nervceller genom att stdrka signaleringen
av neurotrofiner sésom BDNF och NGF, sa att minnesfunktionen
forbattras hos patienten samtidigt som besvarliga sidoeffekter
undviks. Alzstatin syftar till att forhindra eller férdroja sjalva upp-
komsten av sjukdomen genom att minska produktionen av toxiskt
amyloid i hjarnan, och dérigenom foérhindra uppbyggnaden av amy-
loida aggregat sasom till exempel oligomerer och plack i hjarnan.

99 De samhallsekonomiska kostnaderna for
Alzheimers sjukdom ar idag mycket hdga.

P3 individniva ar forstds de problem som sjuk-
domen orsakar for den drabbade och deras
anhoriga det mest vasentliga. | dagslaget finns

ingen bra preventiv medicinering mot sjukdo-
men. Det finns ocksa fortfarande ett stort med-
icinskt behov av bade nya symptomlindrande
och sjukdomsmodifierande |Idkemedel inom det
har viktiga omradet.

Professor Bengt Winblad, Karolinska Institutet

| figuren nedan visas den forvantade tillvaxten av antalet fall av
demens under perioden 2015-2050. Den storsta 6kningen i
form av antal fall av demens och Alzheimers forvantas ske i lag-
och medelinkomstlander (LMIC), da dessa lander férvantas upp-
visa hogre relativ forbattring i livskvalitet an héginkomstlander
(HIC) vilket leder till en 6kad livslangd. Behovet av behandlingar
ar fortsatt mycket stort da det idag saknas tillfredsstallande
behandlingsalternativ for drabbade patienter.

Antal individer med demens i lag- och medelinkomstlander
jamfoért med hoginkomstlander®
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* Referens: Alzheimer’s Association
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50%

En svensk befolkningsstudie visar att 50 procent av kvinnor
mellan 20 och 70 ar har latt somnapné och att 6 procent
har sa svar somnapné att de behéver behandling.

10 miljoner

Varje ar drabbas ca 10 miljoner manniskor av TBI globalt.
Den globala marknaden fér behandling av TBI férvantas
vaxa fran 970 miljarder SEK ar 2017 till 1 350 miljarder
SEK ar 2024.

Pre-symptomatisk Alzheimer Symptomatisk Alzheimer
10-20 &r 7-10 ar

Onormal

AB Amyloid Minge
Hjarnans
Skador och struktur Klinisk
dysfunktion funktion

formedlad av
Tau-protein

Normal

//

Normal Kognitivt asymtomatiskt Mild kognitiv svikt Demens

Kliniskt sjukdomsforlopp =y

lllustration av sjukdomens férlopp, dar den delas in i en tidig
presymptomatisk del, samt en senare symptomatisk del.

Ovriga sjukdomar med
kognitiv dysfunktion

Det finns ett flertal andra sjukdomar dar kognitiva funktioner som
till exempel minnesfunktion och inlérning ar paverkade; forutom

i klassiska neurodegenerativa sjukdomar som exempelvis Alzhei-
mers och Parkinsons sjukdom &ven i andra indikationer sdsom
sémnsjukdomar och traumatisk hjarnskada. Den kognitiva dysfunk-
tionen i dessa indikationer skulle kunna adresseras med lakeme-
delskandidater ur NeuroRestore plattformen.

Sémnapné

Drabbade manniskor globalt uppskattas uppga till Gver 900
miljoner personer, varav merparten inte har fatt nagon diagnos.

En svensk befolkningsstudie visar att 50 procent av kvinnor

mellan 20 och 70 &r har latt somnapné och att 6 procent har sa
svar sémnapné att de behdver behandling. Akomman férekom-
mer i synnerhet med &vervikt och forhojt blodtryck. | takt med att
befolkningen successivt blir mer dverviktig sa bedéms aven fore-
komsten av sdmnapné att 6ka. Det finns aven en arftlig komponent
associerad med tillstandet. En konsekvens av att lida av somnapné
ar att patienten lider av en extrem trotthet, d& kroppens reflex nar
andningen upphdr i sémnen ar att vakna till. Kroppen lider aven av
syrebrist d& andningen under langa perioder uteblir och kroppen
inte far chans for aterhamtning. Denna trétthet leder aven till for-
samrad kognitiv formaga. Patienternas symptom liknar till viss del
de vid Alzheimers da minnesfunktion, inlédrning och andra kognitiva
formagor paverkas negativt av sémnapné.

Traumatisk hjarnskada (TBI)

Traumatisk hjarnskada (Traumatic Brain Injury, "TBI") orsakas av
yttre vald dar nervcellerna i hjarnan tar omedelbar skada. TBI &r ett
stort globalt halso- och socioekonomiskt problem och ar en vanlig
dodsorsak, framst bland yngre vuxna, och kan ge livslanga skador
hos dem som 6verlever. Varje ar drabbas ca 10 miljoner manniskor
av TBI globalt. | Nordamerika drabbas ca 1,7 miljoner individer arli-
gen av TBI med totala sjukvardskostnader pa éver 600 miljarder
SEK. Den globala marknaden for behandling av TBI férvantas vaxa
fran 970 miljarder SEK ar 2017 till 1 350 miljarder SEK &r 2024. De
tva vanligaste orsakerna till TBI &r trafikolyckor och fall. Majoriteten
av 6vriga orsaker till fall av TBI &r vald eller arbets- och sportrelate-
rade. Okningen av TBI beror bland annat p& 6kat anvandande av
motorfordon i Idg- och medelinkomstlander.

TBI har visats 0ka risken for att utveckla demenssjukdomar, sdsom
Alzheimers sjukdom och andra neurodegenerativa sjukdomar,
till exempel Parkinsons sjukdom. Studier visar att en person som
drabbats av TBI I6per ca 24 procent 6kad risk for att drabbas av
demens.

Symptomen vid TBI kan vara bade fysiska och mentala
och varierar beroende pa skadans svarighetsgrad. Forekom-
mande symptom innefattar minnesforlust, huvudvark, trotthet,
somnsvarigheter, koncentrationssvarigheter samt humaorsvang-
ningar. Depression under eller efter TBI ar vanligt forekommande.
Inom ett ar lider halften av samtliga med TBI av depression och
inom sju ar ar det tva tredjedelar drabbade.

Parkinsons sjukdom

Parkinsons sjukdom ar en kronisk och progressiv neurodegenera-
tiv sjukdom. Diagnosen bygger pa att patienten har en kombination
av motoriska symtom, som skakningar, rérelsehamning, muskel-
stelhet, samt balans- och gangsvarigheter. Symtomen uppkommer
huvudsakligen till foljd av ett successivt bortfall av dopaminhaltiga
nervceller i hjarnan. Férutom de motoriska problemen &r ocksa
nedsattningar av kognitiva funktioner som minne och uppmark-
samhet vanligt férekommande.

Vanliga kognitiva besvar innefattar svarigheter med:
* Uppmadrksamhet och koncentration.
* Planering sdsom att organisera en handelserik dag.

* Folja med i komplicerade samtal och kunna l6sa
komplexa problem.

¢ Snabbt kunna formulera tankar.

* Minnas handelser eller sarskilda detaljer, men dar ledtradar
ofta for minnet tillbaka.

Demens associerad med Parkinsons sjukdom dr inte en ovanlig
demensvariant, den star for ca 1,5-3 procent av alla demensfall.
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*Vi tar fram
I3kemedel fér att
hjalpa till mot en av de
fa folksjukdomar som
idag saknar en effektiv
behandling.”
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Alzheimer
fonden

Om Alzheimerfonden

Alzheimerfonden ar den insamlingsorganisation i Sverige
som enbart fokuserar pa anslag till forskning om Alzheimers
sjukdom och andra demensdiagnoser. Alzheimerfondens
arliga forskningsbidrag ar helt avgorande for att forsknings-
projekt ska kunna bedrivas i Sverige. Stora framsteg har

pa senare tid gjorts inom forskningen, men mer resurser
behdvs for att nd andra fram till ett botemedel eller broms-
medicin. Alzheimerfonden far inga statliga bidrag utan verk-
samheten bedrivs helt pa frivilliga gavor fran privatpersoner
och foretag. Svensk alzheimerforskning ligger i framkant
och manga av de svenska forskarna utgor forskningsfaltets
varldsledare. Darfor &r det viktigt att finansieringen vasentligt
kan okas sa att projekten kan bedrivas mer optimalt och att
det gar snabbare.

Alzheimerfonden bidrar ocksad med ett omfattande
informationsarbete pa olika satt genom seminarier, artiklar,
medverkan i debatter etc. Fonden stéttar ocksa anhoriga pa
olika satt, ex unga anhdriga vars foraldrar lider av en kognitiv
svikt. Alzheimerfonden ger arliga anslag till vardpersonal
som vill vidareutbilda sig till Silviasjukskoterska, Silvialdkare,
Silvia arbets- och fysioterapeut, da vi anser att varden ska ha
valutbildad personal.

Alzheimerfonden kommer att fortsatta arbetet med att
vara en ledande organisation inom alzheimeromradet och
var ambition &r att medverka till nya banbrytande initiativ

inom forskning och vard. Bildandet av AlzeCure ar ett sddant.

Stoéd garna Alzheimerfonden i

deras verksamhet med ett bidrag
via www.alzheimerfonden.se

Drabbades av Alzheimers

och blev ambassador

"Det &r en
ventil att beratta
for andra.”

Alzheimerfondens ambassadorer
Anders och Madeleine

Sommaren 2019 fick Anders Granqvist bara 52 ar beskedet att han har Alzheimers sjukdom. Anders
och hans fru Madeleine har valt att vara 6ppna med sjukdomsbeskedet och blir nu ambassaddrer for
Alzheimerfonden. -Manga drar sig undan. Det &r battre att vi visar upp oss och berattar att vi behover
mediciner. Ju fler som gor det desto snabbare kommer forskningen framat, sager Anders.

Det var sommaren 2019 som Anders efter flera utredningar fick

ta emot det svara beskedet pa den Kognitiva mottagningen vid

Karolinska Universitetssjukhuset. Han var bara 52 ar och l&karen
framfér honom berdttade att han hade drabbats av Alzheimers

sjukdom. Ett ar senare haller familjen, som ocksa bestar av tva

barn, att anpassa sig till den nya tillvaron genom att byta boende.

Den édlskade villan i Nacka ar redan sald och ska bytas mot en

lagenhet battre anpassad till det nya livet med andra ekonomiska

forutsattningar och Anders behov av att vara nara gym, mataffar
och kommunala transportmedel ndr han inte langre kan kéra bil.
Sedan Anders fick diagnosen har allt det han tidigare varit sa bra pa
- att jobba med datorer och praktiska saker i huset - borjat svikta.
"Man far ta det for vad det &r. Det finns inte sa mycket att gora

at det. Det ar bara att braka pa och géra det man vill géra. Det
handlar om att géra det basta man kan sjalv’, svarar Anders pa
fragan hur livet ar.
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Smarta

Smarta, bade akut och kronisk, drabbar miljontals manniskor varlden ¢ver. Smarta kan kategoriseras
pa olika satt, men en av de vanligaste uppdelningarna ar nociceptiv respektive neuropatisk smarta.

Nociceptiv smadrta dar resultatet av aktivitet i signalvagar orsakade av
vavnadsskador. Nociceptiv smadrta ar vanligtvis akut och utvecklas
som svar pa en specifik situation, till exempel smarta efter opera-
tion, och smérta i samband med idrottsskador. Det tenderar att for-
svinna nar den drabbade kroppsdelen laker. Ett exempel pa lang-
varig nociceptiv smérta som varar mer an 3-6 manader ar smarta
fran artros.

Kroppen innehdller specialiserade nervceller, som i sin tur har
“sensorer”, sa kallade nociceptorer. Dessa reagerar pa stimuli som
kan skada kroppen, till exempel extrem varme eller kyla, tryck, nyp-
ning och kemikalier. Dessa varningssignaler dverfors sedan langs
nervsystemet till hjarnan. Detta hander mycket snabbt i realtid, sa
att till exempel hander snabbt rycks bort om en varm ugn vidrors
eller att en skadad vrist inte belastas.

Neuropatisk smérta ar smarta som beror pa dysfunktion i eller
direkt skada pa nervsystemet. Neuropatisk smérta ar nastan alltid
l&ngvarig. Langvarig smarta ar en funktionsnedsattande sjukdom
som paverkar alla aspekter av patientens liv, vilket inkluderar
individens formaga att arbeta och engagera sig i sociala och fri-
tidsaktiviteter. Neuropatisk smarta drabbar totalt ca 7-8 procent av
den vuxna befolkningen, vilket innebdr ca 600 miljoner manniskor
globalt sett. | vissa sjukdomar, sdsom diabetes och HIV, drabbas
personerna i hdgre utstrackning av neuropatisk smarta dar ca 25
respektive 35 procent upplever detta.

Perifer neuropatisk smarta dr resultatet av olika slags skador
pa nervfibrerna, sdsom toxiska, traumatiska, metaboliska, pa grund
av infektion eller kompression. Vanliga symptom dr smartsamma
stickningar eller kittlingar som kan beskrivas som en huggande
eller brénnande smarta, liksom kénslan av att fa en elektrisk stot.
Patienter kan ocksa uppleva allodyni (smérta orsakad av en
stimulans som vanligtvis inte orsakar smarta) eller hyperalgesi
(6kad smaérta fran en stimulans som normalt provocerar smarta).
Exempel pa tillstdnd med neuropatisk smérta ar smartsam perifer

neuropati orsakad av exempelvis diabetes, smartsam postherpe-
tisk neuralgi (baltros), neuropatisk smarta inducerad av cellgifts-
behandlingar och/eller en direkt skada pa nerven.

Artros, dvs. ledférslitning, kan drabba alla kroppens leder, men
vanligast ar knan, hofter, rygg och axlar. Man har tidigare trott att
denna smarta berott helt pa lokal inflammation. Numera vet man
att andra mekanismer ar inblandade, och att smartan framforallt ar
av nociceptivt slag. Artrossmarta paverkar ocksa de flesta aspek-
ter av patientens liv, med forutom den svara smartan i sig, ocksa
begransad rorlighet, formaga att arbeta, svarigheter att engagera
sig i fritidsaktiviteter och socialt liv. Fysisk traning kan hjalpa enbart
till viss del, och befintliga ldkemedelsbehandlingar har endast
liten effekt pa smartan och ska heller inte ges till patienter med
till exempel hjartkarl- eller lungsjukdom. Det finns alltsa ett stort
behov av nya effektiva lakemedel mot artrossmarta.

Prevalens

Det beddms att ca 50 miljoner amerikanska vuxna har langvarig
behandlingskravande smadrta. Fler amerikaner drabbas idag av
smarta an diabetes, hjartsjukdomar och cancer kombinerat. Upp-
gifter fran Europa visar liknande resultat och halso- och samhéllse-
konomiska kostnader uppskattas till 3-10 procent av bruttonatio-
nalprodukten i Europa.

Marknaden for neuropatisk smarta kannetecknas av ett stort
medicinskt behov inom alla indikationer och pa alla stérre mark-
nader, dar endast 20-30 procent av patienterna svarar pa befintlig
behandling. Patientpopulationen berdknas att fortsatta vaxa, bland
annat pa grund av aldrande befolkning, 6kad forekomst av typ
2-diabetes samt allt fler cancerdverlevare som tidigare genomgatt
cellgiftsbehandling. Den globala marknaden for neuropatisk smarta
varderades till ca 11 miljarder dollar 2020 och férvantas vaxa till 25
miljarder dollar ar 2027.

Behandling

Det finns idag stora medicinskt behov for flera olika svara smart-
tillstdnd. Exempelvis s& upplever ca 70-80 procent av patienter
med neuropatisk smarta inte en adekvat smartlindring med befint-
lig behandling. P& grund av risk for missbruk, éverdosering och
sekundéra skador sa forséker man numera undvika opiater som
forstahandsbehandling vid smarttillstand. Trots denna behand-
lingsproblematik sa anvands fortfarande dessa preparat frekvent,
och darfor ar behovet av nya behandlingar som inte ar opiater
mycket stort.

600 miljoner

Neuropatisk smarta drabbar totalt ca 7-8 procent av den
vuxna befolkningen, vilket innebar ca 600 miljoner ménniskor
globalt sett.

99 En av fem i befolkningen har I1dngvarig be-

handlingskravande smarta. Att leva med smarta ar
otroligt pafrestande for den drabbade, bade fysiskt
och psykiskt. En av tre som soker primarvarden gor

det p3d grund av smarta. De behandlingar som finns
ar inte tillrackligt effektiva och har ofta en beroen-
deproblematik. Har finns en mycket stor potential
for ett nytt Iakemedel, sarskilt med en gynnsam
biverkningsprofil och utan risk fér beroenden.

Dr. Marta Segerdahl, CMO
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Forskning & Utveckling

AlzeCure® arbetar med forskning och utveckling av nya, innovativa smamolekyldra och effektiva lakemedel for
sjukdomar som drabbar nervsystemet och hjarnan med fokus pa Alzheimers sjukdom och smérta. Behovet
av nya behandlingar for dessa svara sjukdomar ar mycket stort och exempelvis en sjukdomsmodifierande
behandling mot Alzheimer bedoms kunna generera mer an 15 miljarder USD i arlig forsaljning.

Bolaget utvecklar parallellt fyra lakemedelskandidater utifran de
tva forskningsplattformarna NeuroRestore® och Alzstatin®, samt
har tva projekt inom smartplattformen Painless - TrkA-NAM och
ACD440.

* Inom NeuroRestore utvecklas en ny generation symptom-
lindrande lakemedel for behandling av kognitiv dysfunktion
(minnesstérningar) i Alzheimers.

Inom Alzstatin utvecklas sjukdomsmodifierande och preventiva
|dkemedel for tidig behandling av Alzheimerpatienter.

* TrkA-NAM &r ett projekt i forskningsfas fokuserat pa utveckling
av en ny behandling for svara smarttillstand, sdsom osteoartrit.

* ACD440 &r en lakemedelskandidat i klinisk fas mot neuropatisk
smarta och inlicensierades i januari 2020.

Genom en diversifierad lakemedelsportfolj mojliggors aven andra

indikationer, som till exempel kognitiva storningar vid traumatisk

hjarnskada, Parkinsons och sdmnapné. Att bolaget med sin breda

portfolj av tillgangar och varden jobbar med flera indikationsomra-
den dar det finns vetenskaplig support for de biologiska malmeka-
nismerna ar ett satt att maximera vardet for aktieagarna.

Neurologi

Bolaget initierade den forsta kliniska studien med den primara
ldkemedelskandidaten i NeuroRestore, ACD856, i slutet av 2019.
Studien slutfordes under andra kvartalet 2020 enligt plan. Resulta-
ten visade pa att ACD856 lampade sig val for vidare klinisk utveck-
ling och dérmed kunde fortsatta kliniska studier initieras under
slutet av 2020, ocksa det enligt plan. Resultatet av denna sa kallade
SAD-studie (Single Ascending Dose) i augusti 2021 visade att sub-
stansen var val tolererad i manniska. | tredje kvartalet 2021 initiera-
des aven MAD-studien (Multiple Ascending Dose) och dessa bada
studier, som ingar i fas I-programmet for lakemedelskandidaten,
har som primart syfte att utvardera dess sakerhet och tolerabilitet

i manniska. MAD-studien, som avslutades enligt plan i juni 2022,

50 miljoner

Enbart i USA bedoms det att ca 50 miljoner vuxna lever med
kronisk eller svar smarta och att flera drabbas av smarta an
diabetes, hjartsjukdomar och cancer kombinerat.

o)
/0-80%
Cirka 70-80% av patienter med neuropatisk smarta svarar
inte adekvat pa befintlig forsta linjens behandling, och det

ar for individer i denna grupp som AlzeCure riktar sin nya
tankta behandling.

99 Neurotrofiner sdsom NGF och BDNF spelar
en nyckelroll i hjarnans normala funktion och
nya terapier som inriktar sig pa dessa biologiska
system kan erbjuda spannande nya mojligheter
for behandling av neurodegenerativa sjukdomar

som Alzheimers sjukdom. VVara prekliniska studier
inom omradet visar p3 potenta effekter i flera
olika relevanta modeller,ndgot som stoédjer fort-
satt utveckling inom omradet.

Professor Maria Eriksdotter, Karolinska Institutet

18

ALZECURE PHARMA ARSREDOVISNING 2022



VERKSAMHETEN

visade att ACD856 har en god tolerabilitets- och sakerhetsprofil i
manniska. Substansen uppvisade goda farmakokinetiska egenska-
per med snabbt upptag i kroppen, men dven att ACD856 passerar
dver blod-hjarnbarriaren val och kan uppmatas i ryggmargsvatskan,
vilket ar viktiga data som stodjer det vidare kliniska utvecklingsar-
betet. Vidare rapporterade bolaget i september 2022 nya EEG-re-
sultat fran en planerad explorativ analys i MAD-studien som visade
pa att ACD856 inte bara nar CNS utan &ven aktiverar nervbanor i
hjarnan med relevans for bade kognition och depression.

ACD857 ar i forskningsfas och dven den har kognitiv dysfunk-
tion/Alzheimers sjukdom som primarindikation. Lakemedelskandi-
daten gick i slutet av 2020 in i ndsta utvecklingsfas, vilken syftar till
att bland annat utvardera substansens prekliniska sakerhetsprofil
innan start av kliniska studier kan ske.

Nya prekliniska data inom NeuroRestore plattformen som pre-
senterades i januari 2022 visar dven pa positiva effekter pa mito-
kondriell funktion, ndgot som ar stort i neurodegenerativa sjukdo-
mar sasom Alzheimer. Studierna har under sommaren och hésten
2022 kompletterats med ytterligare data kring neuroprotektiva,
regenerativa och langtidsverkande effekter av ACD856. Vidare visar
data att ACD856 tkar mangden av ett specifikt protein som spelar
en viktig roll vid nervcellskommunikation, nagot som ar kraftigt
paverkat i sjukdomen. Dessa viktiga data, som ytterligare starker
NeuroRestores potential som sjukdomsmodifierande behandling,
har presenterats pa ett flertal vetenskapliga konferenser under

aret - nu senast pa den stora internationella Alzheimerkonferensen
CTAD i slutet av november 2022.

AlzeCures sjukdomsmodifierande forskningsplattform for
Alzheimers sjukdom, Alzstatin, fokuserar pa att minska produk-
tionen av toxiskt amyloid-beta (AB) i hjdrnan. A3 spelar en central
patologisk roll i Alzheimers och borjar ansamlas i hjarnan manga ar
innan man utvecklar tydliga symptom.

Malmekanismen i Alzstatin styrks av tidigare redovisade studie-
resultat inom faltet som vi beddmer validerar amyloidhypotesen
och darmed Alzstatins inriktning. De smamolekyldra substanserna
i Alzstatin plattformen uppvisar samtidigt flera nyckelegenskaper
som sarskiljer sig fran antikroppbehandlingar, bland annat att de
|att tar sig dver blod-hjarnbarridren, kan produceras mer konstand-
seffektivt samt att de kan tas i tablettform da malet ar att utveckla
en tablettberedning som kommer vara enkelt for sjukvarden att
administrera.

Den ledande lakemedelskandidaten inom Alzstatin, ACD679,
befinner sig i pre-klinisk fas och parallellt med detta arbete pagar
utvecklingen av en ytterligare kandidat (ACD680) for att sékerstdlla
att bolaget kan vélja den basta substansen for att ga in i klinik.

Nya positiva prekliniska Alzstatin data fran en nyutvecklad serie av
molekyler, som bland annat férvantas ge fordelar ur ett patentper-
spektiv, visar pa sankningar av toxiskt AB42 med over 50% - data
som aven de presenterades pa Alzheimerkonferensen CTAD i
slutet av november 2022.

Bolaget utvecklar parallellt fyra
lakemedelskandidater utifran
de tva forskningsplattformarna
NeuroRestore® och Alzstatin®.

Bolaget utvecklar tva projekt
inom smartplattformen Painless
- TrkA-NAM och ACD440.

Nobelpris

Professor David Julius upptackt av |md
TRPV1, det biologiska system som ligger |
till grund for ACD440 och &r centralt for
bland annat temperaturreglering och
smarta, beldnades med Nobelpriset i
Fysiologi eller Medicin 2021.

Copyrights to BBVA Foundation Frontiers
of Knowledge Awards
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Smarta

Painless innehaller tva projekt som ar inriktade pa att utveckla nya
behandlingar for smérta. Bada projekten ar icke-opiater, vilket ar
viktigt att understryka, pa grund av opiaters inbyggda risk for miss-
bruk, dverdosering och sekundéara skador - nagot som lett till att
man numera vill undvika opiater som forstahandsbehandling vid
smarttillstdnd. Trots denna behandlingsproblematik sa anvands
fortfarande dessa preparat frekvent, och darfor ar behovet av nya
behandlingar som inte ar opiater mycket stort.

I januari 2020 inlicensierades en ldkemedelskandidat i klinisk fas
mot neuropatisk smarta, ACD440. Detta projekt ar en viktig strate-
gisk inlicensiering som starker bolagets befintliga kliniska portfol].
ACD440-projektet har sitt ursprung i Big Pharma och bygger pa en
stark vetenskaplig grund. Upptackten av och insikten i TRPV1, det
biologiska system som ligger till grund for ACD440 och ar centralt
for bland annat temperaturreglering och smarta, belénades med
Nobelpriset i Fysiologi eller Medicin 2021. Substansen som utveck-
las som en gel for lokal behandling har tidigare genomgatt kliniska

studier, men da som oral behandling. AlzeCure kunde enligt plan
initiera en Klinisk fas Ib-studie med ldkemedelskandidaten i slutet
av 2020 som avlastes i april 2021 och visade pa positiva proof-of-
mechanism data, det vill sdga en smartstillande effekt hos mann-
iska. Effekterna av ACD440 var tydligt signifikanta jamfort med pla-
cebo. Substansen tolererades ocksa val som topikal gel pa huden
vilket indikerar god ldamplighet for ytterligare klinisk utveckling som
en lokal behandling mot neuropatiska smarttillstand. Under kvartal
12022 erholls feedback fran FDA pa det material och underlag
som sants in for ett forberedande pre-IND mote. Responsen var
informativ och bolaget har i juni 2022 initierat en fas ll-studie med
ACD440 i patienter med perifer neuropatisk smarta. Studien, som
ar en dubbelblind, placebokontrollerad, randomiserad cross-over-
studie, syftar till att utvardera effekt, sakerhet och farmakokinetik
av bolagets ledande lakemedelskandidat i smérta. Resultat fran
studien férvantas i mitten av 2023.

TrkA-NAM bygger pa den kunskap och de tillgdngar som
utvecklats inom NeuroRestore-plattformen, men for att utveckla
nya substanser som ar inriktade pa att verka smartlindrande

vid svara smarttillstand. Malet med projektet ar att utveckla en
smamolekular s kallad TrkA-negativ allosterisk modulator som kan
minska rorelseframkallad och spontan smarta hos patienter med
smartsam artros. Substanserna i plattformen blockerar NGF-medi-
erad signalering via TrkA-receptorer, en biologisk mekanism med
stark genetisk, preklinisk och klinisk validering vad géller dess roll
vid smarta. Bolaget erhdll de forsta positiva prekliniska effektdata
under senare delen av 2020 och arbetar aktivt pa utvecklingen av
en lakemedelskandidat for pre-kliniska sakerhetsstudier. | septem-
ber 2022 presenterade AlzeCure resultat, med en ny substans,
AC-0027838, som identifierats som en potent och selektiv negativ
modulator av NGF/TrkA-signalering i cellbaserade analyser, pa den
internationella sméartkonferensen IASP. Resultaten visade pa en
potent smartstillande effekt i en modell for nociceptiv smadrta. Data
visar aven att substansen har en kraftfull anti-inflammatorisk effekt,
nagot som kan potentiera dess analgetiska effekter i kliniska sam-
manhang. Analys av den inflammerade vévnaden pavisade ocksa
signifikanta effekter pa CGRP som é&r en vedertagen biomarkor for
inflammation och smarta.

Kvinna som drabbats av postherpetisk
neuralgi efter att ha fatt baltros:

"Nar jag fick diagnosen, och om n3dgon d3 hade
sagt, att — det har kommer du att f3 leva med - da
hade jag gjort ndgot riktigt tokigt. Det har har verk-
ligen forstort en stor del av mitt liv. Jag tal mycket
smarta, jag har opererats for bréstcancer fatt
cellgifter och aldrig klagat, men det har ar vidrigt.
Har nu fatt en ny behandling, men jag tycker inte
att det hjalper alls.” Britt
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VVetenskapliga radgivare

AlzeCure samarbetar med ledande forskare och opinionsledare (Key Opinion Leaders, KOL) i faltet for att sakra att vi far tillgang
till de senaste rénen och designar vara prekliniska och kliniska studier pa ett optimalt satt. Dessa samarbeten har dven resulterat i
publikationer samt en doktorsavhandling som belénades med pris fér basta doktorsavhandling vid Sahlgrenska Institutet.

Professor Bengt Winblad

Karolinska Institutet, Stockholm, Sverige

Professor vid Karolinska Institutet i Stockholm och en av varldens
mest citerade forskare inom neurodegenerativa sjukdomar.
Professor Winblad mottog 2016 priset "Life-Time Achievement
Award” som delas ut av den amerikanska organisationen Alzhei-
mers Association for hans ovarderliga bidrag till Alzheimerforsk-
ningen. Professor Winblad har dven tilldelats svenska Hjarnfondens
Jubileumspris.

Professor Henrik Zetterberg

Goteborgs Universitet och University College London, UK
Professor i neurokemi, dverlakare pa Sahlgrenska Universitetssjuk-
huset och professor vid University College London (UCL). Professor
Zetterberg ar dven ordférande i Alzheimerfondens vetenskapliga
rad och &r en ledande global auktoritet inom faltet biomarkorer
relaterade till neurodegenerativa sjukdomar.

Professor Peter Snyder

University of Rhode Island, USA

Vice president fér Forskning och Ekonomisk utveckling samt
Professor i Biomedicinska vetenskaper vid University of Rhode
Island, Kingston, RI. Professor Snyder har en lang bakgrund och
innehaft ledande roller inom omradet NeuroScience, bland annat
inom klinik pa Pfizer dar han ledde utvecklingen av nya féreningar
for behandling av schizofreni och Alzheimers sjukdom. Han &r
ocksa Senior Associate Editor for Alzheimers & Dementia:

The Journal of the Alzheimer's Association.

Associate Professor John Harrison

Alzheimer Center, VUmc, Amsterdam, Nederldnderna

Docent vid Alzheimer Center VU Medical Center i Amsterdam samt
gastprofessor vid Institute of Psychiatry, Psychology & Neuroscience
vid King's College London. Dr. Harrison har mer an 20 ars erfaren-
het av framgangsrik integration av kognitiva tester i Idkemedels-
utvecklingsprogram. Han har under de senaste dren arbetat med
mer an 40 organisationer som bedriver lakemedelsutveckling,
inklusive 8 av de nuvarande Fortune-topp 10 ldkemedelsféretagen.

Dr. Rolf Karlsten

Akademiska Sjukhuset, Uppsala, Sverige

Lakare, specialist inom anestesiologi och smartbehandling. Ph.D i
smartforskning 1994. Har tidigare arbetat som chef for medicinsk
vetenskap med huvudsakligt fokus pa smartprojekt i stérre lakeme-
delsbolag. For narvarande chef for det tvarvetenskapliga smartcen-
tret vid Uppsala universitetssjukhus, som tacker alla typer av akuta
och kroniska smartstillstand.

4

Professor Sven Ove Ogren

Karolinska Institutet, Stockholm, Sverige

Professor vid Karolinska Institutet, Sverige. Erkand forskare med
omfattande erfarenhet av Idkemedelsutveckling - projektledare for
tva lakemedelsprodukter som utvecklats fran koncept till marknad
i CNS-omradet. Mer an 400 publikationer inom omradena neuro-
psykiatri och kognition.
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Projektportfol]

AlzeCure® arbetar med flera forskningsplattformar: NeuroRestore® och Alzstatin® - med fokus pa
Alzheimers sjukdom, dar den ledande kandidaten ACD856 ar i klinisk fas. Painless - som ar inriktad
pa smartbehandling och innehdller tva projekt: ACD440 i klinisk fas och TrkA-NAM i forskningsfas.

I de olika plattformarna finns flera lakemedelskandidater: tva kan-
didater inom NeuroRestore och tva kandidater inom Alzstatin -
dessutom sa aterfinns tva projekt inom Painless plattformen.
Genom en diversifierad Iakemedelsportfolj mojliggdrs flera olika
indikationer, som till exempel kognitiva stérningar vid Alzheimers,
traumatisk hjarnskada, sémnapné och Parkinsons men &ven svdra
smarttillstand som till exempel vid neuropati och osteoartros.

* NeuroRestore-plattformen utvecklar en ny generation symptom-
lindrande lakemedel for behandling av sjukdomar med kognitiva
storningar, sdsom Alzheimers sjukdom. Det finns &ven majlighe-
ter for andra indikationer for denna malmekanism, bland annat
depression samt kognitiva storningar vid Parkinsons sjukdom,
traumatisk hjarnskada och sémnsjukdomar.

* Inom Alzstatin-plattformen utvecklas innovativa smamolekyléra
sjukdomsmodifierande och preventiva lakemedel for Alzheimers
sjukdom. Dessa amnar till att mojliggora enkel administrering av
l&kemedlet och vara mer kostnadseffektivt.

* Plattformen Painless omfattar tva projekt: TrkA-NAM och
ACD440, som bade inriktar sig mot svara smarttillstand.

- Lakemedelskandidaten ACD440 inlicensierades i januari 2020
och paverkar en specifik biologisk mekanism, vars upptackt
belénades med Nobelpriset i Fysiologi eller Medicin 2021.
Substansen utvecklas mot neuropatisk smarta, ett omrade
med stora medicinska behov. Projektet befinner sig i klinisk fas.

- TrkA-NAM ér inriktat pa behandling av svara smarttillstand,

bland annat vid artros, dar det idag saknas tillrackligt effektiv
behandling. Projektet ar for narvarande i forskningsfas.

AlzeCures projektportfolj’

NeuroRestore

=
)
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=
(%]
i
<

Alzheimers Sjukdom
Soémnstorningar/

ACD856 Traumatisk hjarnskada/ _
Parkinsons sjukdom

ACD857 Alzheimers sjukdom _

ACD679 Alzheimers sjukdom _

ACD680 Alzheimers sjukdom _

ACD440 Neuropatisk smarta _

TrkA-NAM Osteoartros smirta

pagaende

- Slutford

1) For definitioner av faserna, vénligen se AlzeCure Pharmas hemsida, www.alzecurepharma.com,
Status per 6 april 2023.
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NeuroRestore®

| Alzheimers sjukdom sa slutar nervcellerna att fungera som de ska vilket leder till férsamring av
minne och inlarning. AlzeCure har identifierat Iakemedelslika substanser som stimulerar sa kallade
neurotrofa signalvagar och darigenom starker nervcellers funktion samt férbattrar minnet.

Alzheimers Sjukdom
Sémnstorningar/
Traumatisk hjarnskada/
Parkinsons sjukdom

ACD856

Plattform | Kandidat Indikation Forskningsfas | Pre-klinisk fas Fas Il

NeuroRestore

ACD857 Alzheimers sjukdom ﬁ

NeuroRestore dr en plattform av symptomlindrande lakemedels-
kandidater for sjukdomstillstdnd dar den kognitiva formagan ar
nedsatt, exempelvis Alzheimers.

NeuroRestore stimulerar flera viktiga signalvagar i hjarnan,
vilket bland annat leder till férbattrad kognition. Vi har i prekliniska
studier med NeuroRestore kunnat pavisa att vara ldkemedelsub-
stanser bade forstarker kommunikationen mellan nervcellerna och
forbattrar den kognitiva férmagan.

Lakemedelskandidaterna i NeuroRestore stimulerar signalering
av neurotrofiner, varav de mest valkanda ar NGF (Nerve Growth
Factor) och BDNF (Brain Derived Neurotrophic Factor). Dessa
neurotrofiner ar viktiga for att uppratthalla nervcellernas funktion
och kommunikation, som dr nedsatta vid kognitiva stérningar.
BDNF spelar en viktig roll for nervcellernas funktion och kommuni-
kation i hjarnomraden som &r essentiella for var kognitiva formaga,
sasom hippocampus som ligger i tinningloben. Vidare ar speciella
sa kallad kolinerga nervceller i basala framhjérnan beroende av
NGF for att bibehalla sin biologiska funktion men ocksa for att
dverleva. Forlust av kolinerga nervceller i basala framhjarnan samt
dysfunktion av nervcellers normala funktion och kommunikation i
hippocampus dr tidiga kdnnetecken for Alzheimers och korrelerar

med kognitiv forsamring. Lakemedelskandidaterna i NeuroResto-
re-plattformen forstarker signaleringen av dessa tva viktiga neu-
rotrofiner, vilket resulterar i forbattrat minne och inlérning - ndgot
som AlzeCure har kunnat visa i flera olika prekliniska modeller.

Nivaerna av NGF och BDNF ar i flera sjukdomstillstand storda
och signaleringen reducerad. Den nedsatta funktionen férsamrar
bade kommunikationen mellan nervandarnas kontaktytor och
funktionen hos nervcellerna, vilket ger upphov till de kognitiva
nedsattningarna. NGF och BDNF har dven neuroprotektiva och
neuroregenerativa egenskaper, det vill sdga skyddar och stottar
nervcellerna under skadliga betingelser. Det finns darfor en poten-
tial for substanser i NeuroRestore att dven ha sjukdomsmodifie-
rande effekter.

Det finns ocksa genetiskt stod for denna malmekanism - en
genetisk variation av BDNF hos manniskor, vilket leder till en
minskad utsondring av BDNF, ar involverad i kognitiv forsamring
relaterad till bade neurodegenerativa processer som ses vid
Alzheimers och Parkinsons sjukdom, men dven i andra kognitiva
indikationer sasom traumatisk hjarnskada och sémnsjukdomar.
AlzeCure beddmer att det dven finns potential for att kunna addera
ytterligare indikationer baserat pa den specifika malmekanismen.

Og

Receptor

@
estore

- Synaptisk plasticitet

- Neuronal funktionalitet
- Celléverlevnad
-Skyddande av nervceller

Neurotrofiner sdsom BDNF och NGF binder till Trk-receptorer
pa cellens yta och medierar viktiga effekter sdsom starkt
kommunikation mellan nervceller och skydd mot skador.
NeuroRestore forstarker den dysfunktionella signaleringen
som existerar i detta system vid sjukdomar som Alzheimers.
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AlzeCures primara lakemedelskandidater
inom NeuroRestore, ACD856 och ACD857,
fungerar som forstarkare av BDNF/NGF-
signalering. Den biologiska mekanismen
som substanserna paverkar mojliggor
anvandning vid flera olika sjukdomstill-
stand, dar samma signalvag ar stord.
Bland dessa indikationer finns:

+ Kognitiva nedsattningar i anknytning till:
- Alzheimers sjukdom
- Parkinson
- TBI och 6vriga huvudskador
- Sémnstérningar
- Sviter av storre kirurgiska ingrepp

Depression

Det finns aven starkt vetenskapligt stod for denna malmekanism
inom depression. NeuoRestore substanser har haft effekter i prekli-
niska modeller for depression vilka ytterligare starks upp av data i en
nyligen utkommen artikel i den valrenommerade tidskriften Cell.

I de prekliniska forsdken har ACD856, den ledande lakemedel-
skandidaten i NeuroRestore-plattformen, kunnat visa att den kan
forstarka signalering i den avsedda signalvagen och forbattra den
kognitiva férmagan. Substansen har bland annat kunnat visa att
den kan reversera aldersinducerade minnesférsamringar samt
forstarka effekten av befintliga Idkemedel (acetylkolinesterasham-
mare), nagot som AlzeCure ser som en konkurrensfordel. Under
2022 sa har AlzeCure &ven visat att NeuroRestore substanser
sasom ACD856 har positiva effekter pa mitokondriell funktion.
Mitokondrier ar cellernas kraftverk och producerar den energi
som behdvs, en funktion som ar nedsatt i Alzheimers sjukdom.
ACD856 har aven restorativa och skyddande effekter pa nervceller
samt stimulerar frisattningen av BDNF. Substansen har dessutom
positiva langtidseffekter efter upprepad administrering, vilket tyder
pa en forstarkt plasticitet i relevanta nervbanor. ACD856 har

1) Casarotto et al., Antidepressant drugs act by directly binding
to TRKB neurotrophin receptors, Cell (2021)

darmed flera positiva effekter pa nervcellsfunktion, bade att skydda
nervceller fran skador, men dven att aterstélla deras funktion, vilket
ar av signifikant betydelse vid neurodegenerativa sjukdomar som
just kannetecknas av dysfunktion och forlust av nervceller. Detta
sammantaget indikerar pa potentiella skyddande och sjukdoms-
modifierande egenskaper med denna klass av substanser
AlzeCure startade den forsta kliniska studien med ACD856 i
december 2019. Studien slutférdes under andra kvartalet 2020
enligt plan, dar resultaten visade pa att ACD856 lampade sig val
for vidare klinisk utveckling. Fortsatta kliniska studier kunde sedan
initieras under slutet av 2020, ocksa det enligt plan. Resultatet av
denna singeldosstudie for ACD856, den sa kallade SAD-studie,
visade att substansen var val tolererad i manniska. | tredje kvartalet
2021 initierades aven en multipeldosstudie (MAD-studie) och
dessa bada studier, som ingdr i fas |-programmet for ldkemedels-
kandidaten, har som primart syfte att utvardera dess sakerhet
och tolerabilitet i manniska. MAD-studien, som avslutades enligt
plan ijuni 2022, visade att ACD856 har en god tolerabilitets- och
sakerhetsprofil i manniska. Vidare sa demonstrerade resultaten

att substansen uppvisade goda farmakokinetiska egenskaper
med snabbt upptag i kroppen, men dven att ACD856 passerar
dver blod-hjarnbarridren val och kan uppmatas i ryggmargs-
vatskan i hoga och relevanta koncentrationer, vilket dr viktiga
data som stodjer det vidare kliniska utvecklingsarbetet. Over
37 procent av den fria, aktiva substansen passerade dver
blod-hjarnbarridren vilket kan jamféras med exempelvis biolo-
giska lakemedel som antikroppar, dar endast 0,1-0,2 procent
passerar. | september 2022 rapporterade AlzeCure att man i
studien dven sett att ACD856 aktiverade nervbanor i hjarnan,
med potential att ha positiva effekter pa kognition. Bolaget har
darmed slutfort dessa fas I-studier for ACD856 och ar nu redo
for fas ll-studier i patient.

ACD857 ar i pre-klinisk fas och dven den har kognitiv dys-
funktion/Alzheimers sjukdom som primdrindikation. Arbetet
i denna utvecklingsfas syftar bland annat till att utvardera
substansens prekliniska sakerhetsprofil innan start av kliniska
studier kan ske.
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Alzstatin®

Vér sjukdomsmodifierande lakemedelsplattform Alzstatin, bestdende av sjukdomsmodifierande och preventiva
|akemedelskandidater, fokuserar pa att minska produktionen av toxiskt amyloid-beta (AB) i hjarnan. AR spelar en central

sjukdomsframkallande roll i Alzheimers och bérjar ansamlas i hjdrnan manga ar innan tydliga symptom utvecklas.

Plattform | Kandidat Indikation Forskningsfas | Pre-klinisk fas Fas Il

< ACD679 Alzheimers sjukdom

5

X

< ACD680 Alzheimers sjukdom
Amyloid-beta

Hjarnan bestar av cirka 100 miljarder nervceller som ar samman-
kopplade i ett intrikat ndtverk och ar vitala for hjarnans funktion
och overlevnad. Vid obduktioner av Alzheimerpatienters hjarnor
pavisas rikliga mangder av sa kallade amyloida (AB) plack, vars
ansamling bedoms ha en stor paverkan pa sjukdomsforloppet.
AB-plack bestar av en ansamling av AB-peptider, som bildas och
utsondras av nervceller i hjarnan. AB ar en familj som bestar av
30-43 byggstenar (AB30-AB43). Av dessa aterfinns framst AB42

i AB-plack. AB42 ar sarskilt "klibbig” och har en stark bendgen-

het att klumpa ihop sig. Denna process ar komplex och AB-pep-
tiden ansamlas i mindre aggregat, oligomerer och protofibriller,
som sedan utgdr byggstenar for fibriller som bildar AB-plack. Vid
Alzheimers sjukdom omsluts nervcellerna av dessa AB-aggregat
vilket paverkar nervcellernas kommunikationsférmaga och funktion
vilket i sin tur leder till att de fortvinar och slutligen dor. Hur exakt
AR orsakar nervcellernas dod pa molekylniva ar annu inte kand.
Mycket data tyder pa att nervcellernas ohélsa leder till ansamlingar
av ett annat protein, tau, inne i cellerna och att detta sammanta-
get leder till cellernas dod. | ca 1 procent av alla Alzheimerfall kan
man se ett tydligt arftligt samband. Arftligheten bestér av speci-
fika mutationer i nagon av tre specifika gener som alla &r direkt
involverade i AB-peptid-produktion. Den gemensamma namnaren

bland alla dessa mutationer &r att de paverkar sjalva AB-peptiden
eller dess produktion (relativt mer AB42) pa ett satt som resulterar
i en accelererad uppbyggnad av AB-plack. Detta visar vilken central
roll AB spelar i Alzheimers och gér denna peptid och den amyloida
processen till den idag mest validerade sjukdomsprocessen inom
Alzheimers.

Under 2000-talet har stora forskningsframsteg gjort att man
kunnat folja den amyloida processen i levande individer dver tid.
En stor mangd sadana studier har visat att AB-placken borjar
ansamlas upp till 20 &r innan symptom uppstar och att den mer
eller mindre nar sin kulmen och avtar i vidare tillvaxt nar symp-
tomen av sjukdomen val borjar blir tydliga. Nar kliniska symptom
uppstar har hjarnans struktur borjat férandras pa grund av sjuka
nervceller som dragit ihop sig och nervceller som har détt. Hjdrnan
har bokstavligen borjat minska i storlek. Flera tidigare kliniska
forsok med AB-riktade Idkemedel i patienter med relativt langt
utvecklad Alzheimer har misslyckats. Givet den nya kunskapen om
hur tidigt AR byggs upp och inlagras i hjarnan ar det sannolikt att
dessa kandidater testats for sent i sjukdomen, det vill sdga under
en fas d& AB redan spelat ut det mesta av sin patogena roll. Nya
Kliniska studier i omradet dar man gatt in tidigare i sjukdomen med
AB-riktade ldkemedel har kunnat pavisa kliniska effekter i patient
vilket starker validiteten i denna malmekanism.

99 De nya positiva kliniska data som publicerats under
2022 stodjer amyloidhypotesen och darmed aven
verkningsmekanismen for Alzstatin. Utvecklingen

av nya och mer kansliga biomarkérer och diagnostik
inom faltet innebar ocksd nya mojligheter for tidigare
intervention i sjukdomen. Johan Sandin, CSO

Att AB-amyloidos ar sjukdomsorsakande i arftlig, familjar Alzhei-
mers ar tydligt, som beskrivits ovan. Fler och fler jamférande stu-
dier, dar AB processen i sporadisk Alzheimers jamforts med famil-
jar Alzheimers, visar pa en liknande uppbyggnad av AR i sporadisk
sjukdom men att den oftast sker senare i livet. Dessa forsknings-
data tyder starkt pa att AB inlagring &ven spelar en helt avgérande
patologisk roll i sporadisk Alzheimers, som utgdr den stora grup-
pen, ca 99 procent, inom Alzheimers sjukdom.

Frisk hjarna Hjarna drabbad av

> . Alzheimers sjukdom
L‘i.' %’
Pt

Illustration som visar pa skillnaden i hjarnvolym fran ett tvarsnitt
av hjarnan hos en frisk individ och en Alzheimerpatient.
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Lakemedelskandidaterna i Alzstatin-plattformen ar sa kallade
gammasekretas-modulatorer (GSM) och paverkar funktionen av
enzymet gamma-sekretas. Gammasekretas fungerar som en sax
som klipper ut AB42 ur ett langre protein, kallat APP. Den klibbiga
AB42 klumpar ihop sig till sa kallade oligomerer och fibriller vilka
till slut bildar de for Alzheimers sjukdom sa karakteristiska amylo-
ida placken i hjarnan. Mutationer i gammasekretas som leder till
en relativ 6kning av AB42 orsakar arftlig Alzheimers. Detta pavisar
AB42:s roll i sjukdomsprocessen och utgor tillsammans med muta-
tioner i sjalva AB-peptiden den starkast kdnda genetiska kopp-
lingen till Alzheimers sjukdom.

Kandidaterna i Alzstatin-plattformen paverkar enzymets funktion
sa att den istallet klipper ut kortare former av AR-peptiden, AB37

Inlagringseffekt
Amyloida plack

B-sekretas

B-sekretas Ej
—) -

y-sekretas
......'.....

APP

Alzstatin® modulerar gamma-sekretasenzymet och gor att
kortare fragment bildas som motverkar inlagringseffekten.

och AB38, som forutom att de inte ar klibbiga och bildar aggregat,
aven kan ha en hammande effekt pa bildandet av aggregat av
AB42. Detta innebar att lakemedelskandidaterna i Alzstatin-
plattformen har tva separata men samverkande effekter som
tillsammans kan bidra till en starkare anti-amyloidogen och darfor
mer potent sjukdomsmodifierande effekt.

Bolaget har i prekliniska tester visat att modulering av gamma-
sekretas leder till en éver 50-procentig minskning i produktionen
av Alzheimer-relaterade AB42 utan att paverka annan signalering
som ar viktig for cellerna. Vidare styrks projektet av positiva fynd
gjorda i nyligen publicerade kliniska patientstudier med flera anti-
kroppsbehandlingar som Bolaget beddmer validerar amyloid-
hypotesen som en behandlingsbar och kliniskt relevant patologisk
mekanism.

AB42 klumpar langsamt ihop sig till allt storre aggregat,
fran monomerer till oligomerer, fibriller och slutligen
plack. Forskningen har énnu inte klarlagt vad i dessa
processer, eller vilken molekyldr form, som ar mest
skadliga for nervcellerna och drivande i sjukdomen.

Vi beddmer darfor att det basta behandlingsalternati-
vet ar att minska produktionen av AB42, eftersom det
reducerar alla former av amyloida aggregat och darmed
sannolikt paverkar och forhindrar det som driver sjuk-
domen. GSM har pa sa sétt en direkt motsatt effekt pa
AB jamfort med de sjukdomsorsakade mutationerna i
de arftliga formerna av Alzheimers sjukdom.

(=4

| y-Sekretas komplex

Monomerer

Stora framsteg har dven tagits inom diagnostikfdltet med nya blod-
baserade tester, vilket medfdr en kostnadseffektiv mojlighet att
screena hogriskpopulationer, och darmed identifiera ratt patienter
i sjukdomens presymptomatiska fas till kommande kliniska studier
och framtida behandlingar.

Den ledande lakemedelskandidaten inom Alzstatin, ACD679,
befinner sig for narvarande i pre-klinisk fas. Parallellt med denna
substans pagar utvecklingen av en ytterligare kandidat (ACD680)
for att sakerstalla att Bolaget kan valja den basta substansen for
att ga in i klinik. AlzeCure ser ocksa fordelar med att lakemed-
len baseras pa sma molekyler vilket mojliggor oral administra-
tion (tabletter), lag tillverkningskostnad och god penetration av
blod-hjarnbarridren.

4‘\‘ Skadad nervcell

AR fibriller

Protofibriller

Oligomerer
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AlzeCures differentiering inom Alzheimers

AlzeCure arbetar brett inom Alzheimers-omradet och fokuserar pa tva nyckelfynd i sjukdomen: de karakteristiska ansamlingarna av amyloid i hjarnan
pa de drabbade samt den dysfunktion i nervceller och deras kommunikation som leder till de klassiska kognitiva storningarna i sjukdomen.

Alzstatin bestar av sjukdomsmodifierande och preventiva lakeme-
del inriktade pa den tidiga fasen av sjukdomen och fokuserar pa
att tidigt kunna blockera produktionen av skadligt amyloid.

NeuroRestore bestar av minnesforbattrande/symptomlind-
rande lakemedel for senare faser av sjukdomen, och fokuserar
pa att understodja nervcellernas funktion och kommunikation
och darigenom forbattra kognitiv funktion/minne. Dessa bade
plattformar fokuserar pa tva olika signalvdgar som bada har en
genetisk koppling till Alzheimers sjukdom. AlzeCure beddmer att
bolaget darigenom utvecklar lakemedelskandidater som tillgodo-
ser behovet for patienter bade i tidig, pre-symptomatisk fas samt
senare, symptomatisk fas av sjukdomen. Behandlingarna som
AlzeCure utvecklar kan dven potentiellt kombineras med de god-
kénda substanser som idag finns pa marknaden for att uppna en
sa god effekt som mojligt hos den enskilda patienten.

Alla AlzeCures kandidater ar smamolekylara lakemedel, vilket
bolaget anser har en rad fordelar gentemot biologiska ldkemedel
(antikroppar) som utvecklas inom detta falt:

* Smamolekylédra lakemedel kan utformas till att tas i tablettform,
nagot som har stora fordelar, saval for patientens bekvamlighet
som ur ett kostnadsperspektiv. Lakemedel i tablettform har aven
en avsevard hallbarhet vilket gor att vardgivare kan inforskaffa
stora kvantiteter for langtidsbehandling.

* Produktionskostnaden for smamolekyler &r dven lagre an ovriga
alternativ, sdsom antikroppar.

* Vidare s& kan sma molekyler optimeras for att penetrera
blod-hjarnbarridren ("BBB"), vilket &r en forutsattning for att
uppna en hog verkningsgrad i hjarnan. BBB fungerar som ett
filter som omsluter hjarnan och som ska skydda den mot att
frammande substanser, sdsom till exempel bakterier, tar sig fran
blodbanan in i hjarnan och orsaka skada. Biologiska lakemedel,
sasom antikroppar har lag penetrationsgrad av BBB, vilket med-
for att det kravs en relativt hég injicerad dos for att uppna onsk-
vard koncentration i hjarnan.

Grunden till AlzeCures sjukdomsmodifierande lakemedelsplattform
Alzstatin bygger, i likhet med de ledande antikroppsbehandlingarna
under sen Klinisk utveckling, pa den amyloida hypotesen.
Skillnaden ar att Alzstatin;

* Minskar produktionen av sjdlva byggstenen till de amyloida
placken i hjarnan, AB42. Darigenom blockeras bildningen tidigt
av alla typer av amyloida aggregat, sdsom oligomerer, fibriller
och plack.

« Andrar hur enzymet gamma-sekretas klyver Amyloid-beta prote-
inet, sa att istallet for att bilda det klibbiga och toxiska AR42, sa
bildas kortare fragment som inte klumpar ihop sig utan faktiskt
verkar forhindra sammanklumpningen av AB42.

Det finns alltsd potentiellt tvd mekanismer med vilken Alzstatin
minskar de toxiska effekterna av amyloid.

Bolagets plattform NeuroRestore bygger pa en helt annan meka-
nism, namligen att forstdrka signaleringen av s k neurotrofiner,
sasom NGF och BDNF, som é&r essentiella for nervcellernas funk-
tion och har en stark genetisk koppling till sjukdomen. BDNF,
liksom NGF hor till en grupp av tillvaxthormoner, neurotrofiner,
som reglerar utveckling och funktion hos nervceller. BDNF och NGF
spelar en viktig roll i den kognitiva formagan hos bade manniskor
och djur och reglerar hur nervcellerna kommunicerar via synap-
tiska kontakter. Forlust av synapser eller nedsatt synapsfunktion ar
en av de patologiska nyckelfynden i Alzheimers sjukdom och flera
studier har pavisat att forlust av synapser ar korrelerat med kogni-
tiv férandring i hos patienter med sjukdomen.

B B . . . AlzeCures fokus for
Jamférelse mellan olika behandlingsalternativ Plattformen Alzstatin
Oral terapi X
Reducerar produktion av toxiskt AB42 X
Mekanismen selektiv for Ap
Ej enzymhammande
Reducerar redan bildade plack
Okar produktion av kortare anti-amyloidogeniska AB-peptider X
Mekanismen ar lamplig som en "statin” for Alzheimers sjukdom X

Tabellen visar pa en av bolaget gjord intern jamforelse mellan Alzstatin, som ar en smamolekylar gamma-sekretas modulator (GSM), och amyloida antikropps-
behandlingar. Jamforelsen baseras pa Bolagets forskning och vedertagna biologiska mekanismer med avseende pa molekylarstruktur och -storlek.
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Painless

Painless ar bolagets forskningsplattform inom smartomradet och innehdller tva projekt: ACD440 som ar en lakemedelskandidat i klinisk fas
inriktad pa neuropatisk smarta, samt TrkA-NAM som &r inriktad pa andra svara smarttillstand sdsom artros. Bada projekten ar icke-opiater,
vilket ar viktigt att understryka, pa grund av opiaters inbyggda risk for missbruk, éverdosering och sekundéara skador - nagot som lett till att
man numera vill undvika opiater som férstahandsbehandling vid smarttillstand. Trots denna behandlingsproblematik s& anvands fortfarande
dessa preparat frekvent, och darfor dar behovet av nya behandlingar som inte ar opiater mycket stort.

ACD440

Neuropatisk smarta

h‘

Osteoartros smarta

TrkA-NAM

ACD440

ACD440 ar en TRPV1-antagonist som befinner sig i klinisk utveck-
lingsfas, och bolagets syfte ar att utveckla en ny topikal lokalbe-
handling mot neuropatisk smarta. Lakemedelskandidaten ar en
viktig strategisk inlicensiering som genomfordes i januari 2020 och
passar val in och starker bolagets befintliga kliniska portfol].
Projektet har sitt ursprung i Big Pharma och bygger pa en
stark vetenskaplig grund. Upptackten av och insikten i TRPV1, det
biologiska system som ligger till grund for ACD440 och ar centralt
for bland annat temperaturreglering och smarta, belénades med
Nobelpriset i Fysiologi eller Medicin 2021.Substansen har tidigare
bland annat genomgatt kliniska fas I-studier, dar det forutom
god tolerabilitet dven observerades tidiga positiva effektsignaler.
Verkningsmekanismen for projektet ar via TRPV1-receptorer som
har en nyckelroll inom smartsignalering och ACD440 har i prekli-
niska studier visat pa effekter i bade nociceptiv och neuropatisk
smarta. Substansen har tidigare genomgatt omfattande prekliniska
sakerhetsstudier och da substansen utvecklas for lokalt bruk s&
kan den systemiska exponeringen hallas mycket lag, samtidigt
som koncentrationen av substansen lokalt kan hallas hog for en
maximal analgetisk effekt.

Varme, syra och stark mat stimulerar alla nociceptorer, vilket kan
leda till kansla av smérta. Aven om dessa stimuli ser olika ut,

s svarar ett enda malprotein som uttrycks i dessa smartavkan-
nande nervceller pa dem alla. Detta molekylara mal ar TRPV1-
receptorn, som uttrycks i sensoriska neuron och ar uppreglerad i
huden hos individer med vissa former av neuropatisk smarta. Det
finns darfor ett starkt vetenskapligt stdd for lokalbehandling med
denna typ av malmekanism. Neuropatisk smarta ar forknippad
med en forsamrad livskvalitet och dagens behandling ger sallan
adekvat smartlindring. Totalt beddms cirka 7-8 procent av den
vuxna befolkningen varlden dver lida av smarta med neuropatiska
inslag, vilket enbart i USA, Europa och Japan motsvarar cirka 80
miljoner individer. Over halften av patienterna svarar inte pé befint-
lig forsta linjens behandling, och det &r mot individer i denna grupp
som AlzeCure riktar sin nya tankta behandling.

AlzeCure har genomfort en klinisk fas Ib-studie med lakemedels-
kandidaten som presenterades i april 2021 och visade pa positiva
proof-of mechanism data, det vill sdga en smartstillande effekt hos
manniska. Effekterna av ACD440 var tydligt signifikanta jamfort
med placebo. Den tolererades ocksa vél som topikal gel pa huden
vilket indikerar god lamplighet for ytterligare klinisk utveckling

Cirka 50% av patienterna svarar inte pad befint-
lig férsta linjens behandling, och det ar mot
individer i denna grupp som AlzeCure riktar
sin nya tankta behandling.

som en lokal behandling mot neuropatiska smarttillstand. Under
forsta kvartalet 2022 erhélls feedback fran FDA pa det material
och underlag som sants in for ett férberedande pre-IND méte.
Responsen var informativ och bolaget initierade i juni 2022 en fas
ll-studie med ACD440 i patienter med perifer neuropatisk smarta.
Studien, som &r en dubbelblind, placebokontrollerad, randomise-
rad cross-over-studie, syftar till att utvardera effekt, sakerhet och
farmakokinetik av bolagets ledande |dkemedelskandidat i smarta.
Resultat fran studien forvantas i mitten av 2023.
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TrkA-NAM

Projektet TrkA-NAM, som befinner sig i forskningsfas, ar inriktat
mot behandling av smérta och har stark validering, bade prekliniskt
och kliniskt.

I lakemedelsprojektet TrkA-NAM har vi dragit nytta av var kunskap
inom den bakomliggande biologin for NeuroRestore-plattformen
for att utveckla nya substanser som ar inriktade pa att verka
smartlindrande vid svara smarttillstand. Malet med projektet ar
att utveckla en smamolekuldr s& kallad TrkA-negativ allosterisk
modulator som kan minska rorelseframkallad och spontan smarta
hos patienter med smartsam artros. Den globala marknaden for
artrosterapi beraknas na 11,0 miljarder USD ar 2025, fran 7,3
miljarder USD 2020. Tillvéxten pa denna marknad drivs av bland
annat 6kande forekomst av osteoartros, vaxande aldrande befolk-
ning samt Okat antal idrottsskador.

Over 300 miljoner ménniskor globalt sett beréknas lida av smart-
sam och aktivitetsbegransande osteoartros i kna eller hoft. Manga
patienter upplever otillrdcklig smartlindring eller biverkningar med
befintlig behandling som idag oftast bestar av NSAIDs eller opiater

och det finns idag ett stort behov av mer effektiva och tolerabla
lakemedel inom omradet. Dessutom finns det en risk for missbruk
och utveckling av tolerans aven vid kortvarig anvandning av opioider.

Under det senaste decenniet har ett antal anti-NGF-antikroppar
utvecklats och anvants i flera kliniska provningar for behandling av
smartsam artros. Den forsta positiva studien var med Tanezumab,
som visade pa en potent smértstillande effekt i en fas Il-studie i
knaartros, vilka har foljts av flera fas lll-studier i olika smartindika-
tioner. Ett litet antal patienter som erhallit anti-NGF-antikroppar
utvecklar dock sidoeffekter, ndgot som haft en bromsande effekt
pa den vidare utvecklingen av dessa ldkemedel.

Ett smamolekylart Idkemedel med en mekanism som gene-
rerar samma positiva effekter som anti-NGF-antikroppar, men
utan de biverkningar som observerats for dessa, skulle ha en stor
marknadspotential. En selektiv TrkA-negativ allosterisk modulator
uppfyller dessa kriterier.

Malmekanismen har som tidigare namnts en stark validering
bade prekliniskt och kliniskt och AlzeCures unika substanser
differentierar sig med sin selektiva effekt pa relevanta signalvagar

Positionering av TrkA-NAM

Battre kardiovaskular sakerhet

Battre gastrointestinal sakerhet

Valdecoxib

Lumiracoxib

sd att optimal smartstillande effekt kan uppnas utan att inducera
sidoeffekter. TrkA-NAM substanserna ar dessutom smamolekyléra
vilket bade underlattar administrering for patienten (tablettform)
men ocksa bidrar till en mer kostnadseffektiv behandling. Det ar
dessutom en icke-opioid behandling, nagot som ar viktigt for att
erhélla framtida godkannande hos regulatoriska myndigheter,
daribland FDA.

AlzeCure har fér narvarande en lovande serie kemiska sub-
stanser i forskningsfas. Bolaget rapporterade i september 2022
nya positiva prekliniska effektdata i en smartmodell med en av
de nyutvecklade substanserna. Vidare kunde det rapporteras att
dven antiinflammatoriska egenskaper har observerats med denna
klass av substanser, ndgot som bolaget ser som en styrka for den
fortsatta utvecklingen. AlzeCure arbetar aktivt pa utvecklingen av
en lakemedelskandidat for pre-kliniska sakerhetsstudier.

Teamet pa AlzeCure har manga ars erfarenhet av forskning
inom neurologi och smérta. Projektet ar ett utmarkt exempel pa att
utnyttja synergieffekter mellan projekten och maximera vardet for
vara aktiedgare.
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Agare & Aktieutveckling

Aktien Aktierelaterade ersattningsprogram Agare per 31 december 2022
Aktien har handlats pa Nasdaq First North Premier Growth Mar- Bolaget utgav under 2020 ut ett incitamentsprogram i form av De tio stérsta aktieagarna Aktiekapital
ket under namnet ALZCUR sedan den 28 november 2018. Antalet teckningsoptioner till verkstéllande direktéren. Totalt emitterades per 31 december 2022* Antal aktier och réster
aktier i bolaget per 31 december 2022 uppgick till 62 087 012. En 300 000 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna emitterades till BWG Invest Sarl 6080 628 12,0%
nyemission genomférdes under mars 2022 vilken innebar att anta- marknadspris enligt extern vardering per den 20 maj 2020 och B G A8 5 800 000 < oo
let aktier 6kade med 12 122 580 aktier till totalt 49 888 295 aktier. berattigar till teckning av aktier under perioden 15 juni 2023 - 5 juli roup =7
I april genomférdes en kvittningsemission vilken innebar att antalet 2023, Teckningskursen fér nytecknade aktier uppgar till 150 procent ~ Sjuenda Holding AB 2800000 55%
aktier 6kade med 845 070 aktier till totalt 50 733 365. | december av den volymviktade genomsnittliga senaste betalkursen for bola- SEB-Stiftelsen 1960 000 3,9%
genomfordes dven en nyemission vilken innebar att antalet aktier gets aktie pd Nasdaq First North Premier Growth Market under de Nordnet Pensionsforsakring AB 1 836 589 3.6%
6kade med 11 353 647 stycken till totalt 62 087 012 aktier. 10 handelsdagar som féregick drsstdmman den 20 maj 2020. For :
) ) o o . . Avanza Pension 1789 828 3,75%
mer information, se protokollet fran drsstamman den 20 maj 2020.
Den totala utspadningseffekten utgor 0,6 procent per balansdagen.  AlzeCure Discovery AB 1710000 34%
Futur Pension 1496177 2,9%
Thomas Pollare 1234627 2,4%
Pontus Forsell 894 143 1,8%
10 stérsta dgarna 22 601992 44,6%
Ovriga 28131373 55,4%
Utvecklingen av AlzeCures aktiekurs under 2022.
TOTAL 50733 365 100%
Aktiekurs SEK * Fore registreringen av slutford emission i december 2022.
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Medarbetare

AlzeCures organisation innefattande forsknings-, utvecklings- och
ledningsgrupp besitter tillsammans mer &n 100 ars erfarenhet fran
globala lakemedelsforetag. Delar av bolagets nuvarande lednings-
grupp utgjorde tidigare en del av AstraZenecas neurologi- och
smartforskningsenhet dar de var centralt involverade i forskning
och utveckling av symptomatiska och sjukdomsmodifierande lake-

Passion

medel for behandling av Alzheimers samt smartstillande lakemedel.
Organisationen har forstarkts ytterligare under aret.

Under aret har organisationen fortsatt att utvecklas och vi har
|6pande Teamdagar med amnen som ligger oss varmt om hjartat,
det vill saga var verksamhet och varfor vi fokuserar pa det vi gor.

We are passionate and
committed in helping
patients and their families.

We are professionals,
striving for outstanding
excellence and quality.

Collaboration
We are collaborating both
internally and externally -
Together we excel.

QOur Core
values

Respect

We are respectful, with
high integrity, caring for
patients, colleagues,
and society.

Innovation

We are innovative and

solution focused striving for
continuous development of life
changing pharmaceuticals.

g

Organisationen ér en stor tillgang for
bolaget och besitter tillsammans en mycket 1ang
och bred erfarenhet och expertis inom omradet.
Formagan att kunna fa fram ytterligare projekt
och progress har bevisats manga ganger. Dess-
utom gors detta med ett passionerat driv dar
innovation och samarbete star i centrum.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren i AlzeCure Pharma AB
(publ), org nr 559094-8302 far harmed avge arsredovisning for
rakenskapsaret 2022.

Arsredovisningen &r uppréattad i Sveriges valuta (SEK) och avrun-
das till ndrmaste tusental, om inte annat anges. Tal inom parentes
avser motsvarande period foregdende rakenskapsar.

Verksamheten

Information om verksamheten
AlzeCure Pharma AB (publ), harefter AlzeCure®, bildades 22
november 2016 och har sitt sdte i Stockholm.

AlzeCure® dr ett svenskt Idkemedelsbolag som arbetar med att
utveckla nya innovativa smamolekylara ldkemedelsterapier for
behandling av svara sjukdomar som drabbar det centrala nervsys-
temet, sdsom Alzheimers sjukdom och smérta - indikationer dar
det idag finns valdigt begréansad behandling att fa. Bolaget ar note-
rat pa Nasdaq First North Premier Growth Market och utvecklar
flera parallella lakemedelskandidater utifran de tre forskningsplatt-
formarna: NeuroRestore®, Alzstatin® och Painless.

NeuroRestore bestar av tva symptomlindrande lakemedel-
skandidater dar den unika verkningsmekanismen majliggdr flera
indikationer - Alzheimers sjukdom, men dven kognitiva stérningar
vid traumatisk hjarnskada, sdmnapné och Parkinsons sjukdom.
Plattformen Alzstatin fokuserar pa att utveckla sjukdomsmodifie-
rande och preventiva ldkemedelskandidater for tidig behandling av
Alzheimers sjukdom och bestar av tva kandidater. Painless &r bola-
gets forskningsplattform inom smartomradet och innehaller tva
projekt: ACD440 som ar en ldkemedelskandidat i klinisk fas inriktad
pa neuropatisk smarta, samt TrkA-NAM som &r inriktad pa andra
muskuloskeletala smarttillstdnd sdsom vid artros.

AlzeCure bedriver sin forskning i egna laboratorier beldgna pa
Novum vid Karolinska Institutet i Huddinge.

Verksamhetens utveckling

AlzeCure ar ett Iakemedelsutvecklingsbolag med Idkemedelskandi-
dater upp till fas-Il som siktar pa att driva de egna projekten genom
preklinisk forskning och utveckling in i tidig klinisk fas. Parallellt
med denna utveckling s arbetar bolaget med affarsutveckling i

syfte att astadkomma utlicensiering av och/ eller samarbete kring
bolagets Iakemedelskandidater, vilket skulle bidra till att starka
bolagets langsiktiga finansierings- och utvecklingsmojligheter av
hela bolagets projektportfol]. Att bolaget med sin breda portfdlj av
tillgdngar och varden jobbar med flera indikationsomraden dar det
finns vetenskaplig support for de biologiska malmekanismerna ar
ett satt att sprida riskerna, maximera den medicinska nyttan och
darmed aven vardet for aktiedgarna.

Forskning och utvecklingsarbete

AlzeCure arbetar med forskning och utveckling av nya, smamole-

kylara, innovativa och effektiva ldkemedel for sjukdomar som

drabbar nervsystemet och hjarnan med fokus pa Alzheimers
sjukdom och smarta. Behovet av nya behandlingar for dessa svara
sjukdomar ar mycket stort, och exempelvis en sjukdomsmodifie-
rande behandling mot Alzheimer beddms kunna generera mer an

15 miljarder USD i arlig forséljning.!

Bolaget utvecklar parallellt fyra lakemedelskandidater utifran

de tva forskningsplattformarna NeuroRestore och Alzstatin, samt

har tva projekt inom smaértplattformen Painless - TrkA-NAM och

ACD440. Genom en diversifierad lakemedelsportfolj mojliggors

flera olika indikationer, som till exempel kognitiva stérningar vid

Alzheimers, traumatisk hjarnskada, sdmnstérningar och Parkin-

sons, men dven svara smarttillstand som till exempel vid neuropati

och artros.

* NeuroRestore-plattformen utvecklar en ny generation symptom-
lindrande lakemedel for behandling av sjukdomar med kognitiva
storningar, sdsom Alzheimers sjukdom. Det finns &ven majlighe-
ter for andra indikationer for denna malmekanism, bland annat
depression samt kognitiva storningar vid Parkinsons sjukdom,
traumatisk hjarnskada och sémnsjukdomar.

* Inom Alzstatin-plattformen utvecklas innovativa sjukdomsmodi-
fierande och preventiva lakemedel fér Alzheimers sjukdom.

¢ Plattformen Painless omfattar tva projekt: TrkA-NAM och
ACD440, som bade inriktar sig pa svara smarttillstand.

- Lakemedelskandidaten ACD440 inlicensierades i januari 2020
och paverkar en specifik biologisk mekanism, vars upptackt
beldnades med Nobelpriset i Fysiologi eller Medicin 2021.

1) Fierce Pharma, Despite controversy, Biogen's Aduhelm is already generating enthusiasm among doctors: survey, 2021

Substansen utvecklas mot neuropatisk smarta, ett omrade med
stora medicinska behov. Projektet befinner sig i klinisk fas.

- TrkA-NAM &r inriktat pd behandling av andra svara smarttill-
stand, bland annat vid artros, dar det idag saknas tillrackligt
effektiv behandling. Projektet ar for narvarande i forskningsfas.

Att bolaget med sin breda portfdlj av projekt och varden jobbar
med flera indikationsomraden dar det finns vetenskaplig support
for de biologiska malmekanismerna &r ett satt att maximera vardet
for aktieagarna.

Inom plattformen NeuroRestore utvecklas en ny generation
symptomlindrande ldkemedel for behandling av kognitiv dysfunk-
tion (minnesstorningar) i Alzheimers. NeuroRestore har under
2022 haft betydande forskningsframgangar med positiva kliniska
studieresultat for kandidaten ACD856, som utdver god sakerhet
och tolerabilitet fran fas I-studierna, dven uppvisade effekt pa
hjarnaktivitet, EEG. Resultaten, tillsammans med tidigare rappor-
terade data, visar att substansen tar sig Over blod-hjarnbarridren i
hoga och relevanta koncentrationer samt ocksa nar och aktiverar
nervbanor i hjarnan, med potential att ha positiva effekter pa kog-
nition. Bolaget har dédrmed slutfoért dessa fas I-studier fér ACD856
och &r nu redo for fas Il-studier i patient. Med utgangspunkt i de
framgangsrika resultaten fran de kliniska studierna i fas I, samt de
nyligen erhdllna pre-kliniska resultaten som visar pa en potentiellt
skyddande och sjukdomsmodifierande effekt, kommer AlzeCure
under 2023 att fortsatta arbetet med att utveckla en uppdaterad
Klinisk plan for ACD856 med malet att skicka in en pre-IND-ans6-
kan till amerikanska ldkemedelsverket, FDA.

Den andra kandidaten i plattformen, ACD857 ar i forskningsfas
och aven den har kognitiv dysfunktion/Alzheimers sjukdom som
primarindikation.

Forskningsplattformen Alzstatin innehaller tva projekt som
syftar till att fungera som en preventiv och sjukdomsmodifierande
behandling av tidig Alzheimers sjukdom. AlzeCure utvecklar sina
kandidater med malet att ga in i en tidigare fas i sjukdomen jamfort
med antikroppsbehandling av Alzheimers sjukdom. Detta beror pa
att behandlingen inriktar sig pa att angripa sjalva produktionen av
de byggstenar (proteiner) som i slutandan bildar de amyloida plack
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som tros bidra till utvecklingen av Alzheimers sjukdom. Behandlingen
ldmpar sig darfor sarskilt val som en preventiv behandling, men
skulle dven potentiellt dven kunna anvdndas i kombination med
antikroppsbehandling for senare stadier av Alzheimers sjukdom.

Malmekanismen i Alzstatin styrks av tidigare redovisade studie-
resultat inom faltet som vi beddmer validerar amyloidhypotesen
och dérmed Alzstatins inriktning.

Den ledande ldkemedelskandidaten inom Alzstatin, ACD679,
befinner sig i pre-klinisk fas och parallellt med detta arbete pagar
utvecklingen av en ytterligare kandidat (ACD680) for att sakerstdlla
att bolaget kan vélja den basta substansen for att ga in i klinik.
Under 2023 amnar AlzeCure driva utvecklingen av ACD680 vidare
in i pre-klinisk utvecklingsfas.

Behovet av dessa typer av behandlingar ar mycket stort, och en
sjukdomsmodifierande behandling mot Alzheimer bedéms kunna
generera mer an 15 miljarder USD i arlig forsaljning.

Painless innehaller tva projekt som &r inriktade pa att utveckla
nya behandlingar for smarta. Bada projekten ar icke-opiater, vilket
ar viktigt att understryka, pa grund av opiaters inbyggda risk for
missbruk, overdosering och sekundéra skador - ndgot som lett till
att man numera vill undvika opiater som foérstahandsbehandling
vid smarttillstand. Trots denna behandlingsproblematik sa anvands
fortfarande dessa preparat frekvent, och darfor ar behovet av nya
behandlingar som inte ar opiater mycket stort.

| januari 2020 inlicensierades en lakemedelskandidat i klinisk
fas mot neuropatisk smarta, ACD440. ACD440-projektet har sitt
ursprung i Big Pharma och bygger pa en stark vetenskaplig grund.
Upptackten av och insikten i TRPV1, det biologiska system som lig-
ger till grund fér ACD440 och som ar centralt for bland annat tem-
peraturreglering och smarta, beldnades med Nobelpriset i Fysiologi
eller Medicin 2021. Substansen som utvecklas som en gel for lokal
behandling har tidigare genomgatt kliniska studier, men da som
oral behandling. AlzeCure har initierat en klinisk fas Ib-studie med
lakemedelskandidaten som avlastes i april 2021 och visade pa
positiva proof-of-mechanism resultat, det vill sdga en smartstil-
lande effekt hos manniska. Effekterna av ACD440 var tydligt signifi-
kanta jamfort med placebo. Substansen tolererades ocksa val som
topikal gel pa huden vilket indikerar god lamplighet for ytterligare
klinisk utveckling som en lokal behandling mot neuropatiska smart-

tillstdnd. Under kvartal ett 2022 erholls feedback fran FDA pa det
material och underlag som sants in for ett férberedande pre-IND
mote. Responsen var informativ och bolaget har i juni 2022 initierat
en fas Il-studie med ACD440 i patienter med perifer neuropatisk
smarta. Studien, som ar en dubbelblind, placebokontrollerad, ran-
domiserad cross-over-studie, syftar till att utvardera effekt, saker-
het och farmakokinetik av bolagets ledande lakemedelskandidat i
smarta. Resultat fran studien férvéntas i mitten av 2023.

TrkA-NAM bygger pa den kunskap och de tillgangar som utveck-
lats inom NeuroRestore-plattformen, men med syftet att utveckla
nya substanser som ar inriktade pa att verka smartlindrande vid
flera svara smarttillstand. Malet med projektet ar att utveckla en
smamolekular sa kallad TrkA-negativ allosterisk modulator som
kan minska rorelseframkallad och spontan smarta bland annat hos
patienter med smartsam artros. Substanserna i plattformen block-
erar NGF-medierad signalering via TrkA-receptorer, en biologisk
mekanism med stark genetisk, preklinisk och klinisk validering vad
galler dess roll i smarta. Bolaget har genererat positiva prekliniska
effektdata och arbetar aktivt pa utvecklingen av en lakemedelskan-
didat for pre-kliniska sakerhetsstudier. | september 2022 presen-
terade AlzeCure resultat, med en ny substans, AC-0027838, som
identifierats som en potent och selektiv negativ modulator av NGF/
TrkA-signalering i cellbaserade analyser, pa den internationella
smartkonferensen IASP. Resultaten visade pa en potent smartstil-
lande effekt i en modell for nociceptiv smarta. Data visar dven att
substansen har en kraftfull anti-inflammatorisk effekt, nagot som
kan potentiera dess analgetiska effekter i kliniska sammanhang.
Analys av den inflammerade vavnaden pévisade ocksa signifikanta
effekter pd CGRP som ar en relevant biomarkér for inflammation
och smarta.

Vasentliga handelser under aret

 Bolaget erhaller vagledande svar fran FDA som stodjer det
fortsatta kliniska utvecklingsprogrammet fér ACD440 samt
férberedelsearbetet infér den kommande kliniska fas Il-studien.

 Styrelsen beslutar att genomfora en foretradesemission, vilken
forutsatte ett godkannande vid extra bolagsstamma den 1 mars
2022.

Nyemissionen avslutades den 22 mars och bolaget tillfors 48,5
MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppgick
till 7,2 MSEK.

Bolaget erhaller i mars nya vagledande data fran den pagaende
kliniska fas I MAD-studien med ACD856 (NeuroRestore) som
visar att substansen nar hjarnan, malorganet for substansen
som utvecklas som behandling for Alzheimers sjukdom.

En riktad kvittningsemission genomfors i april i samband med
att ACD440 gar in i fas Il och Acturum Life investerar i bolaget.
Kvittningsemissionen ar en foljd av att tidigare avtalad milestone-
betalning regleras i form av 845 070 aktier i stallet for kontant-
betalning.

| april presenterar bolaget resultat fran den kliniska fas | Single-
Ascending-Dose-studien som visar att ACD856 uppvisar en

god sakerhets- och tolerabilitetsprofil i manniska samt lampliga
farmakokinetiska egenskaper, vilket stodjer den vidare kliniska
utvecklingen av substansen. Vidare presenterades dven nya
prekliniska data som visar en dosberoende positiv effekt av
NeuroRestore-substansen pa mitokondriell funktion, vilket ar
sarskilt intressant da forsamrad mitokondriell funktion ar vanligt
forekommande i bland annat Alzheimers sjukdom.

| april presenterar bolaget ocksa nya data rérande en ny potent
smamolekyldr gamma-sekretasmodulator (GSM), ingdende i
forskningsplattformen Alzstatin. Presentationen innehdller prekli-
niska data fran studier som visar pa att substansen, AC-0027875,
effektivt passerar blod-hjarnbarridren och nar malorganet, det
vill sdga hjarnan, i hoga koncentrationer, vilket ar essentiellt for
en god farmakologisk effekt. Vidare visar data att substansens
potenta effekt pa y-sekretas ledde till en sankning av mangden
skadligt amyloid beta 42 (AB42) med &ver 50 procent.

| maj far bolaget godkannande att starta en klinisk fas Il-studie
med den icke-opioida substansen ACD440 mot neuropatisk
smarta.

[ juni inkluderas den forsta patienten i ovan namnda studie,
bolagets kliniska fas ll-studie i neuropatisk smarta med icke-
opioiden ACD440.
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Den Kliniska fas | Multiple Ascending Dose studien for AlzeCures
alzheimerprojekt NeuroRestore ACD856 avslutades ijuni. Data
visar att ACD856, den primara lakemedelskandidaten inom bola-
gets NeuroRestore-plattform, har god tolerabilitet och sakerhet.
Vidare s& demonstrerar resultaten att substansen har lampliga
farmakokinetiska egenskaper med snabbt upptag i kroppen
samt relevant och dos-beroende exponering i CNS.

| augusti presenterar bolaget nya kliniska data med Neuro-
Restore ACD856 pa Alzheimer-konferensen AAIC.

Oversiktsartikel om AlzeCures NeuroRestore-plattform som en
ny klass av Alzheimerterapi publiceras i augusti i Drug Discovery
Today.

Bolaget far aven ett abstract accepterat om potentiell skyddande
effekt av NeuroRestore ACD856 pa nervceller i augusti.

* | september kommunicerade bolaget att patent har godkants for
ACD856 i USA.

* Den 16 september presenterar bolaget nya data fran den kli-
niska fas I-studien (multiple ascending dose, MAD) i projektet
NeuroRestore som visar att ACD856 har en farmakodynamisk
effekt pa EEG aktivitet i friska frivilliga. De nya EEG resultaten
visar att ACD856 inte enbart passerar blod-hjarn-barriaren utan
aven har en pavisad effekt pa EEG aktivitet i hjarnan.

AlzeCure presenterar i september nya data om anti-inflammato-
risk effekt med smartprojektet TrkA-NAM pa den internationella
smartkongressen IASP 2022.

Bolaget publicerar nya data pa neurologikonferensen ISMND
som visar pa en positiv effekt av NeuroRestore ACD856 pa
mitokondrie-aktivitet och 6kade BDNF nivaer i nervceller.

* Bolaget far abstract accepterat pa Alzheimer-konferensen CTAD
om positiva kliniska EEG-resultat med NeuroRestore ACD856.

Bolaget publicerar nya data pa Alzheimer-konferensen CTAD
som visar pa potentiella sjukdoms-modifierande och plastiska
effekter av NeuroRestore ACD856.

Styrelsen beslutar om en foretrddesemission om 31,7 MSEK,
sakerstalld till 82,6 procent, med en majlig dvertilldelning om

15 MSEK, och kallar till extra bolagsstamma den 29 november
2022 for att godkanna beslutet.

» Nya data med Alzstatin, avsedd for preventiv behandling av
Alzheimer, som visar pa potenta sankningar av skadligt amyloid
beta 42 (AB42) presenteras vid CTAD.

 Bolaget far late breaking-abstract om nya data for Alzheimer-
projektet Alzstatin accepterat pa Alzheimer och Parkinson-
konferensen AD/PD 2023.

* Nyemissionen avslutas den 20 december och bolaget tillfors
42,6 MSEK fore emissionskostnader. Totalt tecknades 134,3 %
med eller utan stod av teckningsratter. Emissionskostnaderna
uppgick till 3,0 MSEK.

Vasentliga handelser efter
rakenskapsaret slut

 Bolaget valjer i januari en lakemedelskandidat (candidate drug, CD)

och inleder preklinisk utvecklingsfas med bolagets preventiva och
sjukdomsmodifierande lakemedelskandidat Alzstatin ACD680.

* |januariinkluderas den sista patienten i den pagdende kliniska
fas ll-studien med den ledande icke-opioida ldkemedelskandida-
ten i Painless-plattformen, ACD440, som utvecklas mot perifer
neuropatisk smarta.

* Bolaget meddelar den 13 mars att sista patienten ar fardigbe-
handlad i den kliniska fas Il-studien med icke-opioiden ACD440
i neuropatisk smarta.

Intdkter och resultat

Nettoomsattningen var under 2022 0 KSEK (0) och bolaget for-
vantas inte att generera nagra intékter forran bolagets produkter
kommit langre i sin utvecklingsfas.

Rorelseresultatet under aret uppgick till -56 442 KSEK (-77 926).
Bolagets forskningsverksamhet har utvecklats stadigt. Totalt under
perioden januari till december 2022 uppgick forskningskostna-
derna till 81,6 procent (85,0) vilket ar enligt plan. Bolaget har dven
satsat mycket pa sin patentportfolj under 2022.

Totalt for perioden januari till december har administrations-
kostnaderna minskat med 10 procent, jdmfoért med samma period
foregdende ar. Bolaget planerar att fortsatta att satsa pa kommuni-
kations- och affarsutveckling och da &ven internationellt. Rérelse-
resultatet foljde den plan som bolaget haft for 2022.

AlzeCures resultat for rékenskapsaret uppgar till -56 239 KSEK
(=77 781). Resultatet per aktie uppgick till -1,18 (-2,06) kronor.

Likviditet och finansiell stallning

Vid arets utgang uppgick det egna kapitalet till 60 482 KSEK
(32 974) och soliditeten uppgick till 85,4 procent (72,2).

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 25 577 KSEK
(41 741). En nyemission genomfordes under december 2022 och
likviden for denna 42,6 MSEK erhdlls i januari 2023.

Styrelsens och verkstallande direktérens bedoémning ar att
AlzeCures finansiella stélining ar tillrackligt stark for att driva
nyckelprojekten framat for att skapa stora varden for aktiedgarna.
Styrelsen ser kontinuerligt dver bolagets langsiktiga finansiering for
att sakerstalla den fortsatta utvecklingen. Majligheten att ompri-
oritera inom befintliga projekt finns for att sakerstalla verksam-
heten framat. Med bakgrund av att verksamheten befinner sig i ett
forkommersiellt stadium, utan forsaljningsintakter, har styrelsen
beslutat att inte foresld stdmman att ndgon utdelning ska ske till
aktiedgarna 2023.

Kassafléde och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten inklusive forandringar
av rorelsekapitalet for aret uppgick till -99 911 KSEK (-70 639).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -0 KSEK (-0).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 83 747
KSEK (0). Kassaflodet bestar av den foretradesemission som
genomfdrdes i mars och som inbringade 48 490 KSEK fore emis-
sionskostnader, vilka uppgick till 7 231 KSEK, en kvittningsemission
i april om 2 999 KSEK fore emissionskostnader, vilka uppgick till
113 KSEK, samt en emission under drets sista kvartal som inbring-
ade 42 576 KSEK fére emissionskostnader som per balansdagen
uppgick till 2 974 KSEK.
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Personal

Under aret har AlzeCures organisation fortsatt att utvecklas for att
sta rustad for framtiden. Bolaget har per balansdagen tretton (tolv)
personer anstallda. Organisationen ar fortfarande relativt liten,
men bolaget arbetar ocksd med ett stort och kompetent natverk av
konsulter som ar dedikerade till AlzeCure.

Aktierelaterade ersattningar

Bolaget har ett incitamentsprogram om totalt sett 300 000 teck-
ningsoptioner utgivna per balansdagen, vilket ger en potentiell
utspadning om 0,6%. Utdver dessa teckningsoptionsprogram har
bolaget inte inréttat nagra aktiebaserade incitamentsprogram
eller nagra utestaende vardepapper som gar att omvandla till eget
kapital, teckningsoptioner eller andra aktierelaterade finansiella
instrument. Se mer information under rubriken "Incitamentspro-
gram” nedan.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Vid drsstdmman den 20 maj 2020 beslutades att anta riktlinjer for
ersattning till VD och &vriga ledande befattningshavare. AlzeCure
ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som majlig-
gor att kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras
och behallas. Ersattningen till verkstallande direktéren och andra
ledande befattningshavare far besta av grundion, rorlig ersattning,
andra formaner och pension. Grundlénen ligger till grund for den
totala ersattningen och ska vara proportionerlig mot befattnings-
havarens ansvar och befogenheter. Den rorliga ersattningen
far inte Overstiga ett belopp motsvarande sex manadsloner for
respektive befattningshavare. Den rorliga ersattningen baseras
pa resultat i forhallande till individuellt definierade kvalitativa och
kvantitativa matt samt resultat for bolaget i forhallande till av
styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande |6n utgérs enbart av
grundlon.

Uppsagningstiden ska vara minst tre manader vid uppsagning
pa initiativ av den ledande befattningshavaren och vid uppséagning

fran bolagets sida mellan tre och tolv manader. Avgangsvederlag
utgar ej. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i férekom-
mande fall beslutas av bolagsstamman. Tilldelning ska ske i enlig-
het med bolagsstdmmans beslut. Bortsett fran vad som foljer av
anstallningsavtal enligt ovan har de ledande befattningshavarna
inte ratt till nagra formaner efter anstalliningens/uppdragets upp-
horande.

Verkstallande direktorens ersattningar ska beredas och beslutas
av styrelsen. Ovriga ledande befattningshavares ersattningar ska
beredas av verkstadllande direktdren, som ska forelagga styrelsen
ett forslag for godkannande. Styrelsen ska ha rétt att frangd ovan-
staende riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare om
det finns sarskilda skal som motiverar det.

Ersattningen till verkstallande direktoren bestar av en fast ersatt-
ning per manad, se vidare not 6. Samtliga pensionsataganden ar
avgiftsbestamda.

Marknadsmassiga avtal mellan bolaget och representanter fran
styrelse och ledningsgrupp finns. Se vidare not 6.

Valberedning

AlzeCure Pharmas valberedning infor arsstdmman 2023 har
utsetts i enlighet med de principer som antagits av drsstdmman
den 22 maj 2019 och bestar av:

* William Gunnarsson, utsedd av BWG Invest Sarl

* Rolf Karlsson, utsedd av FV Group AB

* Peter Thelin, utsedd av Sjuenda Holding AB

* Thomas Pollare (styrelsens ordférande)

Valberedningen ska, innan arsstdmman 2023, bereda beslut i val-
och arvodesfragor samt, i forekommande fall, procedurfragor fér
ndstkommande valberedning.

Miljo

AlzeCure arbetar aktivt for att minska eventuell negativ miljopaver-
kan och for att utvecklas som ett hallbart foretag. Da bolaget inte
har nagon forsalining av produkter sa paverkar inte detta miljon,
utan fokus ligger istallet pa att géra ansvarsfulla inkop av varor och
tjanster samt hur energi och transporter anvands.

Styrelsens arbete

Bolagets styrelse bestar av fyra ordinarie ledamoter, inklusive sty-
relseordférande, som valts av bolagsstamman for tiden intill slutet
av arsstamman 2023. Under 2022 har styrelsen sammantratt sex-
ton ganger. Styrelsen ar bland annat ansvarig for att faststalla mal
och strategier, sakerstalla rutiner och system for utvardering av
faststallda mal, fortldpande utvédrdera bolagets resultat och finan-
siella stallning samt utvardera den operativa ledningen.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen
och som faststalls pa det konstituerande styrelsemétet varje ar.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner
och fordelning av arbetet mellan styrelsen och den verkstallande
direktoren samt i forekommande fall mellan styrelsen och olika
utskott.

Aktien och agarférhdllanden

Aktien handlas pa Nasdagq First North Premier Growth Market
under namnet ALZCUR sedan den 28 november 2018. Antalet
aktier i bolaget per 31 december 2022 uppgick till 62 087 012
varav 11 353 647 ar under registrering.

Samtliga aktier dr stamaktier och har lika ratt till bolagets vinst,
och varje aktie berattigar till en rost pa drsstamman. Vid drsstam-
man far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet dgda eller
foretradda aktier utan begransning i rostetalet. BWG Invest Sarl
ar den enda aktiedgaren som har en storre andel av aktier och
roster an 10 procent. Deras innehav uppgick till 12 procent per 31
december 2022 (fore registreringen av emissionen i december).

Incitamentprogram

Bolaget utgav under 2019 ett incitamentsprogram i form av teck-
ningsoptioner till vissa av styrelsens ledamaoter. Totalt emitterades
110 000 teckningsoptioner: 35 000 teckningsoptioner till Thomas
Pollare samt 25 000 teckningsoptioner vardera till Annigje van Es
Johansson, Ragnar Linder och Pirkko Sulila Tamsen.
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Teckningsoptionerna emitterades till marknadspris per den
22 maj 2019 och berattigade till teckning av aktier under perioden
15-30 juni 2022. Teckningsoptionerna utnyttjades inte.

Bolaget utgav ocksa under 2020 ut ett incitamentsprogram i
form av teckningsoptioner, da till verkstéllande direktoren. Totalt
emitterades 300 000 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna
emitterades till marknadspris enligt extern vardering per den
20 maj 2020 och berattigar till teckning av aktier under perioden
15 juni 2023 - 5 juli 2023. Teckningskursen for nytecknade aktier
uppgar till 150 procent av den volymviktade genomsnittliga senaste
betalkursen for bolagets aktie pa Nasdaq First North Premier
Growth Market under de 10 handelsdagar som féregick arsstam-
man den 20 maj 2020, vilket ger en kontantkurs om 7,40 per aktie.
Incitamentsprogrammet forutsatter vidare att verkstdllande direk-
toren ar aktiv i bolaget. Fér mer information, se protokollet fran
arsstamman den 20 maj 2020.

Den totala utspadningseffekten utgdr 0,6 % per balansdagen.

Agare per 31 december 2022

De tio storsta aktiedgarna Aktiekapital
per 31 december 2022’ Antal aktier och réster
BWG Invest Sarl 6 080 628 12,0%
FV Group AB 2 800 000 5,5%
Sjuenda Holding AB 2800 000 5,5%
SEB-Stiftelsen 1960 000 3,9%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1836589 3,6%
Avanza Pension 1789828 3,5%
AlzeCure Discovery AB 1710000 3,4%
Futur Pension 1496177 2,9%
Thomas Pollare 1234627 2,4%
Pontus Forsell 894 143 1,8%
10 storsta agarna 22 601 992 44,6%
Ovriga 28131373 55,4%
TOTAL 50 733 365 100%

1) Fore registreringen av slutford emission i december 2022.

Verksamhet och framtidsutsikter

2022 har varit ett ytterligare intensivt ar for AlzeCure, som vida-
reutvecklade och utékade sina tre forskningsplattformar och sin
portfolj. Detta mojliggor dels Okade mojligheter att nd hela vagen
till patient och marknad, dels potential for flera indikationer utdver
Alzheimers, som till exempel kognitiva stérningar inom TBI, Parkin-
sons och somnapné, samt smarta. Bolaget har tva lakemedelskan-
didater i klinisk fas.

| borjan av 2020 inlicensierades en lakemedelskandidat i klinisk
fas mot neuropatisk smarta, ACD440. ACD440-projektet har sitt
ursprung i Big Pharma och bygger pa en stark vetenskaplig grund.
Neuropatisk smarta ar ofta forknippad med kraftigt férsamrad
livskvalitet och dagens behandling ger sallan adekvat smartlind-
ring. Totalt beddms cirka 7-8 procent av den vuxna befolkningen
varlden dver lida av smarta med neuropatiska inslag, vilket enbart
i USA, Europa och Japan motsvarar cirka 25 miljoner individer.
Under 2022 startade bolaget sin forsta fas Il-studie och da inom
ACD440-projektet. Parallellt med denna utveckling sé arbetar bola-
get aktivt med affarsutveckling

AlzeCure avser att fortsatta med sin verksamhet och bedém-
ningen ar att bolagets projekt har stor marknadspotential. Bolaget
har inga intakter och fram till att projekten borjar generera intakter
ar bolaget beroende av extern finansiering for att sakerstalla
fortsatt drift. Bolaget siktar pa att driva de egna projekten genom
preklinisk forskning och utveckling in i tidig klinisk fas. AlzeCure
arbetar kontinuerligt med affarsutveckling i syfte att astadkomma
utlicensiering av och/ eller samarbete kring bolagets lakemedel-
skandidater, vilket skulle bidra till att starka bolagets langsiktiga
finansierings- och utvecklingsmojligheter av hela bolagets projekt-
portfolj. Att bolaget med sin breda portfolj av tillgdngar och varden
jobbar med flera indikationsomraden dar det finns vetenskaplig
support for de biologiska méalmekanismerna ar ett satt att sprida
riskerna, maximera den medicinska nyttan och darmed dven vardet
for aktieagarna.

Risker och osakerhetsfaktorer

Affdrsmdssiga risker

De affdrsmassiga riskerna, utéver de finansiella riskerna, ar framst
kopplade till forsknings- och utvecklingsarbetet. Lakemedelsut-
veckling ar generellt riskfyllt och kapitalkravande.

Riskerna i den forskning och utveckling som kravs for att en |ake-
medelskandidat ska godkannas av myndighet som lakemedel ar
manga sasom att produktutvecklingen forsenas, kostnaderna blir
hogre an forvantat, att lakemedelskandidaterna inte har forvantad
effekt och att det visar sig ha ovantade eller odnskade biverkningar.

Lakemedelsindustrin kannetecknas av global konkurrens, snabb
teknisk utveckling och omfattande investeringskrav. Det forekom-
mer konkurrenter som har stora ekonomiska resurser och risken
finns att konkurrenterna utvecklar lakemedel som paverkar kon-
kurrenssituationen for foretaget negativt.

Nar ett ldkemedel blir godkant kvarstar risken for att den natio-
nella eller internationella forsaljningen eventuellt inte uppfyller
férvantningarna och att produkten inte blir kommersiellt fram-
gangsrik. Marknadsacceptans och forsaljning av ett lakemedel
beror pa ett antal faktorer, bland annat produktegenskaper, klinisk
dokumentation och resultat, konkurrerande produkter, distribu-
tionskanaler, tillganglighet, pris, subventionering/ersattning samt
forsaljning- och marknadsforingsinsatser. Dessa omstandigheter
kan paverka AlzeCures framtida verksamhet, ekonomiska stallning
och lénsamhet pa ett negativt satt.

Det geopolitiska laget i varlden ar mycket osakert, och hur det
kan komma att paverka bolagets utveckling langsiktigt ar svart att
saga. Bolaget har idag inga mellanhavanden eller aktiviteter kopp-
lande till Ryssland.

Den allmanna konjunkturen, bade nationellt och internationellt,
kommer att vara en utmaning for samtliga bolag framover. Den
hoga inflationen kommer med stérsta sannolikhet att ge ¢kade
kostnader. Bolaget ar mycket kostnadsmedvetet och fortsatter att
fokusera pa att prioritera mellan aktiviteter.

Finansiella risker och rutiner for kapitalférvaltning
De finansiella riskerna kommenteras i not 13.
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Flerdrsoversikt

KSEK

2022 2021 2020 2019

2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01 2019-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31 -2020-12-31 -2019-12-31

Nettoomsattning 0 0 0 0
Rorelseresultat -56 442 -77 926 -71579 -50908
Arets resultat & totalresultat -56 239 -77 781 -71 366 -50 858
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -1,18 -2,06 -1,89 -1,35
Forskningskostnader i procent av rorelsekostnader (%) 81,6 85,0 86,3 87,7
Kassaflode fran I6pande verksamheten -99 911 -70 639 -69 508 -50 285
Balansomslutning 70836 45 647 117 827 186 755
Likvida medel 25577 41741 112434 182 499
Soliditet (%) 85,4 72,2 94,0 97,5
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning (st) 47 696 091 37765715 37765715 37765715
Genomsnittligt antal anstallda 13 11 8 4

For definitioner av nyckeltal, se not 18.

Forslag till disposition betraffande
bolagets resultat

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

KSEK

Balanserat resultat -246 812
Overkursfond 361981
Arets resultat -56 239

58 930

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att vinstmedlen
disponeras sa att:

Utdelningspolicy
AlzeCure befinner sig i en expansiv utvecklingsfas dar eventuella
Overskott av kapital i rorelsen investeras i rorelsen och/eller forvarv.
Bolaget har hittills inte Idmnat ndgon utdelning till dess aktiedgare
sedan bolagets bildande. Mot bakgrund av detta har AlzeCure inte
antagit nagon utdelningspolicy.

Foretagets resultat och stéllning i dvrigt framgar av resultat- och
balansrakning samt kassaflddesanalys med noter.

KSEK

i ny rakning overfors 58930
58 930
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Bolagsstyrningsrapport

Oversikt

AlzeCure Pharma AB (AlzeCure®) ar ett svenskt publikt aktiebolag
som regleras av svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen
(2005:5517) och arsredovisningslagen (1995:1554) samt interna
regler och foreskrifter. Bolagets aktier handlas pa Nasdagq First
North Premier Growth Market varfor bolaget aven foljer Nasdaq
First Norths regelverk och Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”)
samt uttalanden fran Aktiemarknadsnamnden gallande god sed pa
den svenska aktiemarknaden.

Koden &r som huvudregel inte tillamplig pa bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en sa kallad multilateral trading facility (som
exempelvis Nasdaq First North Growth Market), dock ar Koden
sedan den 1 juli 2018 tillamplig for bolag vars aktier ar upptagna till
handel i Premier-segmentet pa Nasdaq First North Growth Market.
Koden anger en hogre norm for god bolagsstyrning an aktiebolags-
lagens minimikrav men bolag ar inte skyldiga att folja samtliga
regler i Koden, utan den ger utrymme for att avvika fran reglerna,
under forutsattning att alla sddana awvikelser och de valda alter-
nativa l6sningarna beskrivs samt att anledningarna till awikelserna
forklaras i bolagsstyrningsrapporten (den sa kallade "folj eller
forklara”-principen).

Aktieagare

AlzeCures aktie &r noterad pa Nasdaq First North Premier Growth
Market. Aktiekapitalet per den 31 december 2022 uppgick till 1 552
KSEK, varav 284 KSEK ar under registrering per balansdagen, for-
delat p& 62 087 012 aktier, envar med ett kvotvarde pa 0,025 kro-
nor. BWG Invest Sarl var den storsta enskilda aktiedgaren per den
31 december 2022 och representerade 12 procent av aktierna,
fore registreringen av emissionen i december 2022. De var ocksa
den enda aktiedgaren som per balansdagen hade ett aktieinnehav
i bolaget som representerade minst en tiondel av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget.

Samtliga aktier ar stamaktier och har lika ratt till bolagets vinst,
och varje aktie berattigar till en rost pa drsstamman. Vid drsstam-
man far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet dgda eller
foretradda aktier utan begransning i rostetalet.

Bolagsstamma

P& bolagstémman utdvar aktiedgarna sin rostratt. Arsstamman
maste hallas inom sex manader fran utgangen av varje rakenskapsar.
Aktiedgarnas ratt att besluta i bolagets angeldgenheter utdvas
vid bolagsstamman. Aktiedgarna utévar sin rostratt i nyckelfragor,
till exempel faststallande av resultat- och balansrakningar, dispo-
sition av bolagets vinst eller forlust, beviljande av ansvarsfrihet for
styrelsens ledamoter och VD, val av styrelseledaméter och reviso-

rer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Utdver drsstamman kan extra bolagsstdmma sammankallas.
I enlighet med AlzeCures bolagsordning sker kallelse till stamma
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att
kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har
skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri. Enligt bolagets
bolagsordning ska bolagsstamma hallas i Stockholm.

Ratt att narvara vid bolagsstamma

Aktiedgare som ar direktregistrerade i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken sex bankdagar fore bolagsstamman och som
anmalt till bolaget sin avsikt att delta pa bolagsstéamman senast
den dag som anges i kallelsen till bolagsstdmman har ratt att delta
pa bolagsstdamman och résta for det antal aktier de innehar. Aktie-
agare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste lata inregi-
strera sina aktier i eget namn hos Euroclear Sweden AB for att
4ga ratt att delta i stamman. Sadan inregistrering kan vara tillfallig.
Aktiedgare kan delta i bolagsstamman personligen eller genom
ombud och kan aven bitrddas av hogst tva personer. Normalt
brukar aktiedgare kunna registrera sig till bolagsstamman pa flera
olika satt, vilka ndrmare anges i kallelsen till stamman.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som onskar fa ett arende behandlat pa bolagsstamman
alaggs att skicka in en skriftlig begaran till styrelsen. Begaran ska
normalt ha tagits emot av styrelsen senast sju veckor fore bolags-
stdmman.

Arsstamma 2022

Den 17 maj 2022 holl AlzeCures arsstdmma. Utéver sedvanliga

arsstammodarenden fattade arsstamman foljande beslut:

* att, for tiden intill slutet av ndsta arsstamma, omvalja styrelsele-
damoterna Thomas Pollare, Ragnar Linder, Ellen Donnelly samt
Eva Lilienberg som styrelseledamot;

* att omvalja Thomas Pollare till styrelsens ordférande for tiden
intill slutet av nasta drsstamma;

 att omvdlja det registrerade revisionsbolaget Grant Thornton
Sweden AB som revisor;

* att ett arligt arvode ska utgd med 200 000 till styrelsens ordf6-
rande och med 100 000 till var och en av de &vriga bolagsstam-
movalda ledamoterna som inte ar anstallda i bolaget;

* att arvode till revisor ska utgd enligt godkand rakning;

¢ att godkanna styrelsens ersattningsrapport enligt 8 kap. 53 a §
aktiebolagslagen; samt

e att, intill néstkommande arsstamma, bemyndiga styrelsen att vid
ett eller flera tillfallen fore nasta arsstdmma, med eller utan awvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission
av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler som innebar
utgivande av, nyteckning av eller konvertering till ett antal aktier
motsvarande en maximal utspadning om 20 procent av det
totala antalet aktier i bolaget vid tidpunkten for beslutet. Nyemis-
sion ska kunna ske med eller utan foreskrift om apport, kvittning
eller annat villkor som avses i 13 kap 5 & forsta stycket 6, 14 kap
5 8 fdrsta stycket 6 och 15 kap 5 & forsta stycket 4 aktiebolags-
lagen. Noterades att syftet med bemyndigandet ar att 6ka bola-
gets finansiella flexibilitet och styrelsens handlingsutrymme.
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Arsstamma 2023

Arsstamman dger rum onsdagen den 17 maj i Stockholm. Kallelse
kommer att offentliggdras genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett annonseras samtidigt i Dagens
Industri.

Aktiedgare som vill ha en fraga behandlad pa arsstamman ska
inkomma med en skriftlig begaran till styrelsen i god tid fore
arsstamman. Styrelsen kan kontaktas genom brev till: Styrelsen,
AlzeCure Pharma AB, Halsovagen 7, 141 57 Huddinge, eller via
e-post till: info@alzecurepharma.com

Valberedning

P& arsstamman 2019 beslutades att inratta en valberedning med
uppgift att, infor drsstamma i bolaget, bereda beslut i val och arvo-
desfragor samt, i forekommande fall, procedurfragor fér nastkom-
mande valberedning samt att inrdtta en instruktion for valbered-
ningens arbete. Valberedningen ska besta av de tre rostméssigt
storsta aktiedgarna per den 30 september och som dnskar delta i
valberedningens arbete.

Instruktion fér valberedningens arbete
och sammansattning

Styrelsens ordférande ska ta kontakt med de tre rostmassigt storsta
aktiedgarna i bolaget enligt Euroclear Sweden AB:s utskrift av
aktieboken per den 30 september vilka vardera ska ges mojlighet
att utse en representant, som tillsammans med styrelsens ordfo-
rande, ska utgora valberedningen. Om ndgon av dem inte utovar
ratten att utse en ledamot évergdr ratten att utse sadan ledamot
till den till rostetalet ndrmast foljande storsta aktiedgare som inte
redan har ratt att utse en ledamot av valberedningen. Forfaran-
det ska fortga till dess att valberedningen bestar av tre ledamoter,
exklusive styrelsens ordférande. Till ordférande i valberedningen
ska, om valberedningen inte enas om annat, utses den ledamot
som foretrader den rostmassigt storste aktiedgaren. Styrelsens
ordférande far inte vara ordférande i valberedningen.

Styrelsens ordférande ska sammankalla valberedningen till dess
forsta sammantrade och ska vidare, som ett led i valberedningens
arbete, for valberedningen redovisa de forhallanden avseende
styrelsens arbete och behov av sarskild kompetens med mera
som kan vara av betydelse for valberedningsarbetet.

Namnen pa valberedningens ledaméter ska offentliggoras sa
snart valberedningen utsetts, dock senast sex manader fore kom-
mande arsstamma. Valberedningen utses for en mandattid fran
den tidpunkt da dess sammansattning offentliggors fram till dess
att en ny valberedning utsetts.

Om forandring sker i bolagets dgarstruktur efter den 30 september
men fore det att valberedningens fullstandiga beslutsforslag offent-
liggjorts, och om aktiedgare som efter denna forandring kommit
att utgdra en av de tre till rostetalet storsta aktieagarna i bolaget
framstaller dnskemadl till valberedningens ordférande om att inga i
valberedningen, ska denna aktiedgare ha ratt att utse en ytterligare
ledamot av valberedningen. Valberedningen kan vidare besluta att
en ledamot, som réstmassigt blivit vasentligt mindre an den tredje
rostmassigt storsta aktiedgaren i bolaget, ska avga fran valbered-
ningen om sa befinnes lampligt.

Avgar ledamot fran valberedningen under mandatperioden
eller blir sddan ledamot forhindrad att fullfolja sitt uppdrag ska
valberedningen uppmana den aktiedgare som utsett ledamoten
att inom skalig tid utse ny ledamot. Om aktiedgaren inte utdvar
ratten att utse ny ledamot Gvergar ratten att utse sddan ledamot
till den till rostetalet ndrmast foljande storsta aktiedgare, som inte
redan utsett eller avstatt fran att utse ledamot av valberedningen.
Forandringar i valberedningens sammansattning ska offentliggdras
sé snart sadana skett.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstaende fragor
att forelaggas arsstamman for beslut:

* forslag till stdmmoordférande,

* forslag till styrelse,

« forslag till styrelseordférande,

* forslag till styrelsearvode med uppdelningen mellan ordférande
och dvriga ledamoter i styrelsen,

 forslag till arvode for ledamoterna i ersattnings- respektive
revisionsutskottet (i forekommande fall),

* forslag till revisor samt

« forslag till arvodering av revisor och i den man sé anses erforder-
ligt, forslag till andringar i gallande regler for valberedningen.

Inget arvode ska utga till valberedningens ledaméter. Instruktionen
galler till dess bolagsstamman beslutar annat.

Valberedningen infér arsstamman 2023

Bolagets valberedning infér drsstamman 2023 bestar av:
* William Gunnarsson, utsedd av BWG Invest Sarl

* Rolf Karlsson, utsedd av FV Group AB

* Peter Thelin, utsedd av Sjuenda Holding AB

* Thomas Pollare (styrelsens ordférande)

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Riktlinjerna ska galla for anstéliningsavtal som ingas efter detta
beslut om riktlinjer liksom for det fall andringar gors i befintliga
villkor efter detta beslut. P& drsstamman 2020 beslutades att anta
foljande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare:

AlzeCure ska erbjuda en marknadsmadssig totalkompensation
som mojliggor att kvalificerade ledande befattningshavare kan
rekryteras och behallas. Ersattningen till verkstallande direktéren
och andra ledande befattningshavare far besta av grundlon, rorlig
ersattning, andra formaner och pension. Grundlénen ligger till
grund for den totala ersattningen och ska vara proportionerlig mot
befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rorliga ersatt-
ningen far inte Gverstiga ett belopp motsvarande sex manadsloner
for respektive befattningshavare. Den rorliga ersattningen baseras
pa resultat i forhallande till individuellt definierade kvalitativa och
kvantitativa matt samt resultat for bolaget i forhallande till av
styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande |6n utgérs enbart av
grundlon. Pensionsvillkoren ska vara marknadsmassiga i forhdllande
till vad som generellt galler for motsvarande befattningshavare pa
marknaden.

Uppsagningstiden ska vara minst tre manader vid uppsagning
pa initiativ av den ledande befattningshavaren och vid uppsagning
fran bolagets sida mellan tre och tolv manader. Avgangsvederlag
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utgar ej. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i forekommande
fall beslutas av bolagsstdmman. Tilldelning ska ske i enlighet med
bolagsstdammans beslut. Bortsett fran vad som féljer av anstéll-
ningsavtal enligt ovan har de ledande befattningshavarna inte ratt
till ndgra formaner efter anstallningens/uppdragets upphorande.

Verkstallande direktorens ersattningar ska beredas och beslu-
tas av styrelsen. Ovriga ledande befattningshavares ersattningar
ska beredas av verkstallande direktdren. Styrelsen ska félja och
utvardera tilldmpningen av riktlinjerna samt gallande ersattnings-
strukturer och ersattningsnivaer i bolaget. Styrelsen ska ha ratt att
franga ovanstaende riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare om det finns sarskilda skal som motiverar det.

Styrelsen

AlzeCure styrelses ansvar regleras av aktiebolagslagen och bola-
gets bolagsordning. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig
for bolagets férvaltning och organisation, vilket betyder att styrel-
sen ar ansvarig for att bland annat faststalla mal och strategier,
sakerstélla rutiner och system for utvardering av faststallda mal,
fortldpande utvardera bolagets finansiella stallning och resultat
samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa
for att sakerstélla att arsredovisningen och, i forkommande fall,
koncernredovisningen samt deldrsrapporterna upprattas i ratt tid.
Dessutom utser styrelsen VD.

Styrelseledamoterna valjs varje ar pa arsstamman for tiden fram
till slutet av nasta arsstdamma. Enligt bolagets bolagsordning ska
styrelsen besta av lagst tre ledamoter och hogst tio ledamoter utan
suppleanter.

Styrelsens ordférande

Styrelseordforande valjs av styrelsen eller i forekommande fall av
arsstdmman och har ett sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens
arbete och att styrelsens arbete ar valorganiserat. Styrelsens ord-
forande ar ocksa ansvarig for att styrelsen arligen utvarderar sitt
arbete och att styrelsen far tillracklig information for att utfora sitt
arbete pa ett effektivt satt.

Styrelseordféranden &r ocksa ansvarig for att styrelsen erhaller
tillfredsstallande beslutsunderlag for sitt arbete. Styrelseordféran-
den ansvarar for kontakter med aktiedgarna i dgarfragor och for att
formedla synpunkter fran dgarna till styrelsen.

Styrelsens arbetsformer
Utover reglerna i aktiebolagslagen foljer styrelsen en skriftlig
arbetsordning som revideras arligen och faststalls av styrelsen pa
det konstituerande styrelsemotet som halls varje ar efter avhallen
arsstamma dar val av styrelse har skett. Arbetsordningen reglerar
bland annat arbets- och ansvarsfordelningen mellan styrelsen,
styrelsens ordférande och VD samt specificerar forfarandet for
VD:s ekonomiska rapportering.
| samband med det forsta styrelsemotet faststéller styrelsen ocksa
instruktioner for VD. Lopande utvardering av styrelsearbetet sker.
Styrelsen sammantrader enligt ett arligt schema som faststalls
i forvag. Utdver dessa moten kan ytterligare moten anordnas for
att hantera fragor som inte kan héanskjutas till ett ordinarie méte.
Utdver styrelsemoten har styrelseordféranden och VD en fort-
|6dpande dialog rérande ledningen av bolaget.

Styrelseutskott
Styrelsen har, baserat pa dess storlek och sammansattning,
beddmt att ersattningsutskottet och revisionsutskottets uppgifter

bast utfors av styrelsen i sin helhet och har darfor beslutat att inte
tillsatta nagra sarskilda kommittéer.

Ersdttning till styrelsens ledaméter

Ersattningen till bolagets styrelseledaméter beslutas av bolags-
stamman. Vid arsstamman den 17 maj 2022 beslutades att arvode
skulle utgd med 200 000 SEK till styrelsens ordférande, och

100 000 SEK ska utga till dvriga ledaméter som inte ar anstéllda i
bolaget, fram till nasta arsstamma.

Styrelsens sammansdttning

Bolagets styrelse bestar av fyra ordinarie ledamoter, inklusive sty-
relseordfdrande, som valts av bolagsstamman for tiden intill slutet
av arsstdamman 2023. Samtliga ledaméter ar valda av drsstamman
som hélls den 17 maj 2022. Under 2022 sammantradde styrelsen
sexton ganger. De enskilda styrelsemedlemmarnas deltagande vid
dessa moéten redovisas i tabellen nedan. Samtliga sammantraden
under aret har foljt en godkand agenda, som tillsammans med
dokumentation for varje punkt p& agendan har tillhandahallits
ledamoterna infor styrelsemdtena. Verkstallande direktdren deltar
vid styrelsemdtena men har ingen rostratt. Vid varje ordinarie
styrelsemote sker en genomgang av aktuellt affarslage, bolagets
resultat och finansiella stallning samt utsikter for resten av aret. For
beskrivning av styrelsens ledamoter hanvisas till sidorna 44-45.

Innehav, Oberoende
STYRELSE Nérvararo vid Innehav, tecknings- bolaget och Oberoende
Namn Uppdrag styrelseméten Invald aktier’ optioner bolagsledningen storre dgare
Thomas Pollare Ordférande 15/16 2017 1501293 - Nej Ja
Ragnar Linder Ledamot 16/16 2017 49 698 - Ja Ja
Ellen Donnelly Ledamot 14/16 2018 - - Ja Ja
Eva Lilienberg Ledamot 16/16 2021 2500 - Ja Ja

1) Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav. Innehav efter registreringen av nyemissionen i december 2022.
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Verkstallande direktdéren och andra
ledande befattningshavare

VD utses av, och ar underordnad, styrelsen och har framst ansvar
for bolagets I6pande forvaltning och den dagliga driften av verk-
samheten. VD ska fdlja styrelsens riktlinjer och anvisningar. Arbets-
fordelningen mellan styrelsen och VD anges i arbetsordningen

for styrelsen och instruktionen fér VD. VD ansvarar ocksa for att
uppratta rapporter och sammanstélla information fran ledningen
infor styrelsemoten och ar foredragande av materialet pa styrelse-
maotena.

Enligt instruktionen for finansiell rapportering &r VD ansvarig for
finansiell rapportering i AlzeCure och ska foljaktligen sakerstalla att
styrelsen erhaller tillrackligt med information for att styrelsen fort-
|6pande ska kunna utvardera AlzeCures finansiella stallning.

VD ska kontinuerligt hélla styrelsen informerad om utvecklingen
av bolagets verksamhet, omsattningens utveckling, bolagets resul-
tat och finansiella stallning, likviditets- och kreditsituation, viktiga
affarshandelser samt andra omstandigheter som inte kan antas
vara av ovasentlig betydelse for bolagets aktiedgare att styrelsen
kanner till (sdsom vasentliga tvister och uppsagning av avtal som ar
vasentliga for bolaget samt andra betydande omstandigheter som
ror verksamheten).

Bolagsledningen som leds av bolagets VD bestar av personer
med ansvar for vasentliga verksamhetsomraden inom AlzeCure.
VD och 6vriga befattningshavare presenteras narmare pa sidorna
46-47.

Ersattning och anstallningsvillkor till VD
och andra ledande befattningshavare

Styrelsen beslutar om ersattningen till verkstallande direktoren,
och verkstallande direktoren beslutar om villkor for évriga ledande
befattningshavare och anstallda.

Ersattning till ledande befattningshavare som ar anstallda kan
besta av grundersattning, pension och 6vriga férmaner. Uppsag-
ningstid och ersattning vid uppsagning ar individuell och regleras
i respektive anstallningsavtal. Ersattningen till verkstallande direk-
toren bestar av en fast ersattning per manad, samt fran 2021 en
rorlig potentiell ersattning. Uppsagningstiden ar sex manader for
VD och 12 manader fran bolagets sida. Enligt anstallningsavtalet
har VD rétt till ersattning fran bolaget uppgaende till skillnaden
mellan VD:s vid tidpunkten for avtalets upphorande manadslon
och den nya 16n VD erhéller under en period om 12 manader fran
tidpunkten for avtalets upphérande. Denna ersattning far dock
uppga till hégst 60 procent av den manadslén som VD erholl fran
bolaget. AlzeCures anstéllningsavtal innehaller bestdammelser enligt
vilka alla immateriella rattigheter som arbetstagaren utvecklar som
en del av dennes anstallning ska tillfalla AlzeCure. Bolagets anstall-
ningsavtal innehaller konkurrensbegransningar.

Utover vad som anges ovan har ingen ledande befattningshavare
ratt till ersattning efter avslutad anstéllning.

For mer information om ersattning till VD och ledande befatt-
ningshavare, se not 6.

Aktierelaterade ersattningsprogram

Bolaget har gett ut ett incitamentsprogram i form av tecknings-
optioner till vissa av styrelsens ledaméter. Totalt har 110 000
teckningsoptioner emitterats till: Thomas Pollare, 35 000 tecknings-
optioner, Annigje van Es Johansson, 25 000 teckningsoptioner,
Ragnar Linder, 25 000 teckningsoptioner och Pirkko Sulila Tamsen,

25 000 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna har emitterats till
marknadspris per den 22 maj 2019 och berattigar till teckning av
aktier under perioden 15 juni 2022 - 30 juni 2022. Teckningsoptio-
nerna utnyttjades ej.

Bolaget utgav ocksa under 2020 ut ett incitamentsprogram i
form av teckningsoptioner, da till verkstéllande direktéren. Totalt
emitterades 300 000 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna
emitterades till marknadspris enligt extern vardering per den
20 maj 2020 och berattigar till teckning av aktier under perioden
15 juni 2023 - 5juli 2023. Teckningskursen for nytecknade aktier
uppgar till 150 procent av den volymviktade genomsnittliga senaste
betalkursen for bolagets aktie pa Nasdaq First North Premier
Growth Market under de 10 handelsdagar som féregick arsstam-
man den 20 maj 2020. For mer information, se protokollet fran
arsstamman den 20 maj 2020.

Den totala utspadningseffekten utgér 0,6%.

Revision

Bolagets lagstadgade revisor utses av arsstémman. Revisorn ska
granska bolagets arsredovisning och bokféring samt styrelsens och
den verkstallande direktorens forvaltning. Revisorn ska efter varje
rakenskapsar ldmna en revisionsberéttelse till arsstamman. Enligt
bolagets bolagsordning ska bolaget ha en eller tva revisorer och
hogst en revisorssuppleant.

Grant Thornton Sweden AB (Box 7623, 103 94 Stockholm) ar
bolagets revisor sedan 2017, med Camilla Nilsson som huvudan-
svarig revisor sedan 2019. Camilla Nilsson ar auktoriserad revisor
och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Beslut om ersattning till revisorer fattas av bolagsstamman. Vid
arsstamman den 17 maj 2022 beslutades att arvode till revisorn
skulle utga enligt godkand rékning. Fér mer information om ersatt-
ning till revisorer, se not 5.
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Intern kontroll

Bolaget har valt att inte inratta ndgon sarskild funktion for intern
revision, utan uppgiften fullgérs av styrelsen i dess helhet. Styrel-
sen utvarderar arligen behovet av att inrétta en sarskild intern-
revisionsfunktion.

Det ar styrelsen som har det 6vergripande ansvaret for den
interna kontrollen. Aktiebolagslagen och arsredovisningslagen
innehaller krav som innebar att information om de viktigaste
inslagen i AlzeCures system for intern kontroll och riskhantering
ska ingd i bolagets bolagsstyrningsrapport. Styrelsen har, i syfte
att uppratthalla en god intern kontroll, upprattat ett flertal styr-
dokument, sdsom t.ex. arbetsordning for styrelsen, VD-instruktion,
instruktion for ekonomisk rapportering och informations- och
kommunikationspolicy.

Den interna kontrollen inbegriper kontroll 6ver bolagets organi-
sation, rutiner och atgarder. Syftet ar att sékerstalla att en tillforlitlig
och korrekt finansiell rapportering sker, att bolagets finansiella
rapportering ar upprattad i Gverensstammelse med lag och till-
lampliga redovisningsstandarder samt att vriga krav foljs.

Systemet for intern kontroll syftar aven till att Overvaka efterlev-
naden av bolagets riktlinjer, principer och instruktioner. Darutover
sker en overvakning av skyddet av bolagets tillgangar samt att
bolagets resurser utnyttjas pa ett kostnadseffektivt och lampligt
satt. Vidare sker internkontroll genom uppféljning i implemente-
rade informations- och affarssystem samt genom analys av risker.
Genomgang av de finansiella rapporterna och rapporteringsvagar
sker vid varje styrelseméte.

Se sidorna 44-47 for mer information angdende styrelsens- och
ledningsgruppens sammansattning.

L 1.

—
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Styrelse och revisor

Enligt bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av Iagst tre och hogst tio ledaméter utan suppleanter. Styrelsen bestar for
narvarande av fyra ledamoter utan suppleanter. Styrelseledamoterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2023.

R

!
THOMAS POLLARE
Fodd: 1953

Styrelseordférande och styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning/erfarenhet: Thomas Pollare har en M.D. fran Karolinska
Institutet och en PhD. fran Uppsala universitet. Thomas Pollare var tidi-
gare en partner i Venture Capital bolaget 3i. Han har innehaft VP-roller
inom bade Pharmacia Corp. och Schering-Plough Inc. Har varit ansvarig
for marknadsgodkannande av flera farmaceutiska produkter inom olika
terapeutiska omraden som genererat miljardbelopp i arlig forsaljning.
Tidigare erfarenhet av styrelsearbete i bade startupbolag och private
equity-investeringar.

Pagaende uppdrag: Styrelseordforande och VD i Oncolution AB.
Styrelseordférande i AC Intressenter AB, Sinfonia Biotherapeutics AB,
AlzeCure Discovery AB, Stiftelsen AlzeCure och A3P Biomedical AB.
Styrelseledamot i Psilox AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i BioWorks
Technologies AB, QuiaPEG Pharmaceuticals AB och QuiaPEG Pharma-
ceuticals Holding AB. Styrelseledamot i Pharmaceuticals Sales &
Development Sweden AB, Cereno Scientific AB, Premacure Holding AB,
Premacure AB, Xellia Pharmaceuticals ApS, Centro Gamma Knife San-
tiago S.a.P Chile, Gamma Knife Center Ecuador S.APT, SSI Diagnostics
Holding A/S och Gammaknife Center Indonesia.

Innehav: 1 501 293 aktier.

Beroende i forhallande till bolaget och bolagsledningen, men oberoende
bolagets storre aktiedgare.

RAGNAR LINDER
Fodd: 1953
Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning/erfarenhet: Ragnar Linder har en civilingenjorsexamen i
kemiteknik fran Kungliga Tekniska Hogskolan. Ragnar ar medgrundare
av Pygargus, ett forskningsbolag inom omradet Real World Evidence,
som koptes av IMS Health (numera IQVIA) 2013 och dar Ragnar sedan
haft ledande befattningar. Ragnar har aven innehaft flera ledande posi-
tioner inom Amgen Nordic (VD), Aventis, HMR och Hoechst. Vidare har
Ragnar varit styrelsemedlem i flera biotech-, Iakemedels- och CRO-bolag.
Ragnar ar idag fristdende konsult.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Pharmacolog i Uppsala AB och
3 D Trace AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Senior Principle, Iqvia Inc.
och styrelseledamot i R. Linder Holding AB.

Innehav: 49 698 aktier.

Oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen respektive
bolagets storre aktiedgare.

ELLEN DONNELLY
Fodd: 1974
Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning/erfarenhet: Ellen Donnelly har en PhD fran Yale University
Medical School (USA). Ellen har tidigare innehaft olika chefsbefattningar
inom klinisk utveckling, projektledning, forskning och strategi pa Pfizer
innan hon tilltradde som CEO pa Modus Therapeutics AB (Stockholm,
Sweden) 2017. Fore Ellen var pa Pfizer hade hon olika befattningar
inom amerikanska bioteknik och managementkonsultforetag. Ellen ar
nu CEO pa Abliva AB, ett biotechbolag baserat i Lund som fokuserar pa
mitokondriella sjukdomar.

Pagaende uppdrag: CEO, Abliva AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): VD fér Modus Therapeutics
Holding AB (publ) och Modus Therapeutics AB. CEO, Epigenetics
Division of Juvenescence; CEO, Souvien Therapeutics.

Innehav: Inget innehav.

Oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen respektive
bolagets storre aktiedgare.

44

ALZECURE PHARMA ARSREDOVISNING 2022



STYRELSE OCH REVISOR

EVA LILIENBERG
Fodd: 1956
Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning/erfarenhet: Eva Lilienberg har en MSc i farmaceutisk
vetenskap. Eva har bred internationell regulatorisk och kommersiell
erfarenhet. Vidare har hon har en gedigen erfarenhet av lakemedels-
utveckling i olika chefsbefattningar fran Merck, Sharp & Dohme, med
tonvikt p& New Products/Regulatory Affairs och har lett internationella
team med syfte att optimera utvecklingsprogram for att fa ldkemedel
godkanda, subventionerade och kommersiellt gdngbara. Eva har arbe-
tat aktivt med bland annat FDA och EMA. Hon har ocksa varit verksam
inom internationella lakemedelsbolag sésom Astra, Draco (numera
AstraZeneca) och HMR (numera Sanofi) samt som konsult i ett flertal
sma och medelstora lakemedelsbolag. Eva &r en av Styrelseakademien
certifierad styrelseledamot.

Pagaende uppdrag: Konsultuppdrag och VD for Kapitel Tre AB.
Styrelsemedlem i Apotekarsocietetens Regulatory Affairs sektion.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Service Area lead/Principal
Consultant for Iakemedelsutvecklingsprojekt i NDA Regulatory
Services AB.

Innehav: 2 500 aktier.

Oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen respektive
bolagets storre aktiedgare.

REVISOR

Bolagets lagstadgade revisor utses av arsstamman. Enligt bolagets
bolagsordning ska bolaget ha en eller tva revisorer och hogst en
revisorssuppleant.

Grant Thornton Sweden AB (Box 7623, 103 94 Stockholm) ar bolagets
revisor sedan 2017, med Camilla Nilsson som huvudansvarig revisor
sedan 2019. Camilla Nilsson, fodd 1973, ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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Ledande befattningshavare

Ledningsgruppen bestar av foljande personer.

MARTIN JONSSON
Fodd: 1968
VD sedan 8 januari 2020.

Utbildning/erfarenhet: Martin Jonsson har en M.Sc. i féretagsekonomi
fran Lunds universitet och har dven studerat vid universitetet i Freiburg,
Tyskland samt vid University of Ottawa, Kanada. Martin Jénsson har mer
an 20 ars erfarenhet fran global lakemedelsindustri och har haft flera
ledande befattningar med erfarenhet av affarsutveckling, marknads-
foring, forsaljning, alliance management samt medical affairs. Tidigare
arbetsgivare inkluderar Roche och Ferring Pharmaceuticals. Martin har
jobbat internationellt, bland annat flera ar | USA.

Nuvarande uppdrag: Inga

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Ledande befattningar inom
flera olika omraden pa Ferring Pharmaceuticals, inklusive affarsomra-
deschef for flera terapeutiska omraden.

Innehav: 409 466 aktier samt 300 000 teckningsoptioner.

JOHAN SANDIN
Fédd: 1970
VD mellan 2017-2019, CSO fran 8 januari 2020.

Utbildning/erfarenhet: Johan Sandin har en doktorsexamen fran Karo-
linska Institutet med fokus pa neurofarmakologi och har en betydande
akademisk och industriell erfarenhet. Har har tidigare arbetat pa Astra
Zeneca, dar han har haft vetenskapliga , projekt- och chefsbefattningar
med ansvar for in vitro-biologi, in vivo-farmakologi och biokemiska
biomarkorer inom CNS-omradet.

Nuvarande uppdrag: Styrelseledamot och VD pa Sandin Pharma
Consulting AB. Styrelseledamot och vice VD i ArgusEye AB. Styrelse-
ledamot i AC Intressenter AB och Sinfonia Biotherapeutics AB. VD for
AlzeCure Discovery AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Sinfonia
Biotherapeutics AB.

Innehav: 875 834 aktier.

Anstalld/

arbetat for Innehav,
Namn Befattning AlzeCure aktier?
Martin Jénsson Verkstallande direktor 2020 409 466
Johan Sandin Chief Scientific Officer 2017 875 834
Birgitta Lundvik CFO 2017 122 500
Pontus Forsell Head of Discovery & Research 2017 907 477
Marta Segerdahl Head of Development 2021 74166

1) Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav. Innehav efter registreringen av nyemissionen i december 2022.
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<P
BIRGITTA LUNDVIK
Fodd: 1967

CFO sedan 2017.

Utbildning/erfarenhet: Birgitta Lundvik har en M.Sc. i féretagsekonomi
fran Uppsala universitet och en eMBA i financial fran Stockholms han-
delshogskola. Birgitta Lundvik har mer an 25 ars erfarenhet fran mjuk-
varuutveckling, life science och fastighetsbolag. Hon har varit involverad
i flera M&A-projekt och har bred erfarenhet av venture capital bolag.

Nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i HERAccount AB. Styrelse-
ledamot och VD i Enable - Finance & Business Development in Sweden
AB. Styrelseledamot i Brf Arken. Styrelsesuppleant i Helander & Lundvik
Ekonomikonsulter AB och Balanced Competence Uppsala Redovis-
ningsbyra AB. Revisor i Rotary Glunten Uppsala.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Sekreterare och kassor i Favro
North America Inc. Vice ordférande for Swedsoft. Styrelseordférande i
LobSor Pharmaceuticals AB. Styrelseledamot och VD for Hansoft
Technologies AB. VD for Favro AB och Nonna Holding AB.

Innehav: 122 500 aktier.

PONTUS FORSELL
Fodd: 1967

Head of Discovery & Research, anlitad sedan 2017, anstalld sedan
2019.

Utbildning/erfarenhet: Pontus Forsell har en doktorsexamen i
medicinsk Biokemi & biofysik fran Karolinska Institutet. Pontus Forsell
har mer an 20 ars erfarenhet fran flera bioteknik- och ldkemedels-
foretag, sdsom Biolipox, Orexo, Merck och AstraZeneca i projekt- och
ledningspositioner. Han ar expert pa tidig ldkemedelsutveckling inom
sjukdomsomradena neurologi, analgesi och inflammation, liksom
luftvagssjukdomar.

Nuvarande uppdrag: Styrelseledamot och VD for Research, Education
& Training AB (RETAB).

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.
Innehav: 907 477 aktier.

MARTA SEGERDAHL
Fodd: 1956
Head of Development, anstalld 1 april 2021.

Utbildning/erfarenhet: Mdrta Segerdahl ar legitimerad |akare, dispute-
rad och docent utbildad vid Karolinska Institutet. Marta har specialist-
kompetens inom anestesi, intensivward och smartmedicin. Marta har
en betydande internationell akademisk och industriell erfarenhet inom
omradet CNS och smaérta. Efter 25 ar inom klinisk medicin bérjade hon
pa AstraZeneca 2006 och har sedan dess dven arbetat inom global
lakemedelsindustri pa Grunenthal, Lundbeck och Asarina Pharma dér
hon har haft ledande befattningar inom translationell medicin, externa
samarbeten och Klinisk utveckling inom CNS-omradet.

Nuvarande uppdrag: Styrelseledamot och VD pa MS Medical
Consulting AB. Styrelseledamot och vice VD pa Christian Storck
Management AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Ledande befattningar pa
Lundbeck A/S, Asarina Pharma Apse.

Innehav: 74 166 aktier.
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Resultatrakning och ovrigt totalresultat

KSEK Not 2022 2021
Nettoomsattning 0 0
Rorelsens kostnader 6,7

Forskningskostnader -46 183 -66 715
Administrationskostnader -10168 -11265
Ovriga rorelseintéakter 4 139 554
Ovriga rérelsekostnader -230 -500
Rorelseresultat -56 442 -77 926
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknade resultatposter 207 146
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 -1
Resultat efter finansiella poster -56 239 -77 781
Arets resultat & totalresultat 8 -56 239 -77 781
Periodens resultat per aktie fore utspadning, kr -1,18 -2,06
Periodens resultat per aktie efter utspadning, kr -1,18 -2,06
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 47 696 091 37765715
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 48 051 091 38175715
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Balansrakning

KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31 KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Tecknat men ej inbetalt kapital 42 455 0 Bundet eget kapital 11
Anlaggningstillgangar Aktiekapital 1268 944
Immateriella anléggningstillgéngar Ej registrerat aktiekapital 284 -
Projektrattigheter 9 17 17 Summa bundet eget kapital 1552 944
Summa immateriella anlaggningstillgangar 17 17

Fritt eget kapital 1
Materiella anlédggningstillgéngar Overkursfond 361 981 278 842
Inventarier, verktyg och installationer 10 852 1422 Balanserat resultat -246 812 -169 031
Summa materiella anlaggningstillgangar 852 1422 Arets resultat -56 239 -77 781

Summa fritt eget kapital 58 930 32030
Finansiella anldggningstillgéngar 7 7 Summa eget kapital 60 482 32974
Summa anlaggningstillgangar 876 1446 Kortfristiga skulder
Omsattningstillgangar Leverantorsskulder 4 845 5971
Kortfristiga fordringar Ovriga kortfristiga skulder 888 319
Ovriga kortfristiga fordringar 1377 1539 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 5176 6383
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 551 921 Summa kortfristiga skulder 10354 12673
Summa kortfristiga fordringar 1928 2460 Totala skulder 10 354 12673
Kassa och bank 12 25577 41741 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 70 836 45 647
Summa omsattningstillgangar 27 505 44 201
SUMMA TILLGANGAR 70 836 45 647
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Forandring av eget kapital

Overkurs- Balanserat Arets Totalt eget

KSEK Aktiekapital fond resultat resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2021 944 278 842 -97 665 -71 366 110 755
Resultatdisposition -71 366 71366 0
Arets resultat och totalresultat -77 781 -77 781
Utgaende balans per 31 december 2021 944 278 842 -169 031 -77 781 32974
Ingdende balans per 1 januari 2022 944 278 842 -169 031 -77 781 32974
Resultatdisposition -77 781 77 781 0
Foretradesemission 303 48187 48 490
Emissionkostnader -7 231 -7 231
Kvittningsemission 21 2978 2999
Emissionkostnader -113 -113
Nyemission' 284 42292 42 576
Emissionkostnader -2974 -2974
Periodens resultat och totalresultat -56 239 -56 239
Utgaende balans per 31 december 2022 1552 361981 -246 812 -56 239 60 482

1) Aktiekapitalet &r under registrering per balansdagen.
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Kassaflodesanalys

KSEK Not 2022 2021
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -56 442 -77 926
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet, m.m.

Avskrivningar 570 576
Erhdllen rénta 207 146
Betald ranta -4 -1
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapitalet -55 669 -77 205
Forandring av rérelsekapitalet

Forandring av kundfordringar 0 8
Forandring av kortfristiga fordringar 15 -41923 957
Forandring av leverantorsskulder -1126 2 005
Forandring av kortfristiga rorelseskulder -1193 3596
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten -99 911 -70639
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -54
Kassafléde fran investeringsverksamheten -54
Finansieringsverksamheten

Emissisoner (netto) 83747

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 83747 0
Arets kassaflode -16 164 -70 693
Likvida medel vid periodens bérjan 41741 112 434
Likvida medel vid periodens slut 25577 4174
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Noter

NOT 1 Allmanna upplysningar

Allmanna upplysningar

Denna drsredovisning omfattar det svenska bolaget AlzeCure Pharma AB
(publ) med organisationsnummer 559094-8302. Bolaget ar registrerat i, och
har sitt sate i Stockholm, Sverige. Bolaget bildades 22 november 2016 och
dess aktier ar noterade pa Nasdaq First North Premier Growth Market sedan
28 november 2018. Adressen till bolaget ar Halsovagen 7, 141 57 Huddinge.

Verksamhetens karaktar
AlzeCure Pharma AB (publ), harefter AlzeCure®, bildades 22 november 2016
och har sitt sate i Stockholm.

AlzeCure &r ett svenskt lakemedelsbolag som bedriver innovativ smamole-
kylar lakemedelsforskning med ett primart fokus pa Alzheimers sjukdom och
smarta. Bolaget ar noterat pa Nasdaq First North Premier Growth Market
och utvecklar fyra ldkemedelskandidater utifran de tva forskningsplattfor-
marna NeuroRestore® och Alzstatin®. Bolaget har aven tva projekt inom
smarta, TrkA-NAM samt ACD440. Projektet ADC440 forvarvades i januari
2020. AlzeCure bedriver forskning i laboratorier beldgna pa Novum vid
Karolinska Institutet i Huddinge.

FNCA Sweden AB ar bolagets Certified Adviser. For mer information,
besdk garna www.alzecurepharma.com.

NOT 2 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmén information, 6verensstammelse

med IFRS och fortlevnadsprincipen

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) sasom de faststallts av Europeiska unionen (EU) med de restrik-
tioner som foljer av Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. AlzeCure Pharma utgor ingen koncern.

AlzeCure har enbart en verksamhetsgren och enbart verksamhet i Sverige.
Hogste verkstallande beslutsfattare ar den verkstallande direktéren. Bolaget
forvantas inte ha nagra intakter forran bolagets produkter lanseras pa mark-
naden, eller utlicensieras. Segmentrapportering ar darfor inte relevant.

Arsredovisningen har upprattats under forutsattning att bolaget bedriver
sin verksamhet enligt fortlevnadsprincipen.

Nya och andrade standarder som ar kanda i dagslaget beddms inte att
paverka bolagets finansiella rapporter pa ett vasentligt satt.

Arsredovisningen fér AlzeCure Pharma AB (publ) for rékenskapsaret som
slutar den 31 december 2022 har godkants av styrelsen och verkstallande
direktoren och kommer att foreldggas arsstamman 17 maj 2023 for faststal-
lande.

Arsredovisningen har upprattats genom tillimpning av periodiseringsprin-
cipen och utifrdn anskaffningsvarden. Monetara belopp uttrycks i Sveriges
valuta (SEK) som ar bolagets redovisningsvaluta och avrundas till ndrmaste
tusental, om inte annat anges.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av
belopp som forvéantas atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader
raknat fran balansdagen. Omséttningstillgangar och kortfristiga skulder
bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom
tolv manader réknat fran balansdagen.

Valutaomrakning

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till redovisningsvalutan enligt den
valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgdngar och
skulder i utlandsk valuta raknas om till redovisningsvalutan till den valutakurs
som féreligger pa balansdagen.

Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i arets
resultat. Kursvinster och kursforluster pa rérelsefordringar och rérelseskul-
der redovisas i rérelseresultatet, medan kursvinster och kursforluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Intakter

Bolaget bedriver verksamhet som till dags dato enbart omfattar lakemedels-
forskning. Bolaget har darfér annu inte ingatt avtal med kunder och redovi-
sar darfor inga intakter annu.

Ovriga intikter - Redovisning av offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas till verkligt varde. Bidrag som erhalls for tackande
av kostnader redovisas i posten Ovriga rérelseintékter i samma period som
de bidragsberattigade kostnaderna uppkommer.

Rérelsekostnader
Rorelsekostnader redovisas i resultatet nar tjdnsten utnyttjas eller nar
handelsen intraffat.

Utgifter for forskning redovisas som kostnader i posten forskningskost-
nader nar de uppstar. | posten forskningskostnader ingar saledes samtliga
utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap.

Lanekostnader

Lanekostnader kostnadsfors i den period de uppstar och redovisas i posten
Rantekostnader och liknande resultatposter. Finansiella kostnader bestar
huvudsakligen av rantekostnader och valutakursforluster. Bolaget har inga
lanekostnader i dagslaget.

Ersattningar till anstallda
Kortfristiga ersattningar
Skulder for loner och ersattningar och betald franvaro, som forvantas bli reg-
lerad inom 12 manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga
skulder till det belopp som forvantas bli betalt ndr skulderna regleras, utan
hansyn till diskontering.

Kostnaderna for kortfristiga ersattningar redovisas i takt med att tjans-
terna utfors av de anstallda.

Pensioner

Bolagets pensionsataganden utgors enbart av avgiftsbestamda planer. En
avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken bolaget betalar
fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra rattsliga
eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska
enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda
som hanger samman med de anstalldas tjanstgdéring under innevarande
eller tidigare perioder. Bolaget har darmed ingen ytterligare risk.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter
redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transaktion redovisats i
eget kapital, varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
med tilldmpning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslu-
tade per balansdagen. Till aktuell skatt hor dven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder.

Bolaget uppfyller inte annu kraven for att aktivera uppskjuten skattefor-
dran pa skattemassiga underskott.

Anlaggningstillgangar

Det redovisade vardet for en immateriell- eller materiell anlaggningstillgang
tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring, eller nar inga
framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/
awyttring av tillgangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller
utrangering av en tillgang utgérs av skillnaden mellan férsaljningspriset och
tillgdngens redovisade varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader.
Vinst och forlust redovisas som évrig rérelseintékt/-kostnad.
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Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar bestar av projektrattigheter. Projektrat-
tigheten avser NeuroRestore och redovisas till anskaffningsvarde eftersom
projektet annu inte &r avslutat. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt
kan hanforas till forvarvet av tillgdngen.

Immateriella anlaggningstillgadngar som har en begransad nyttjandeperiod
skrivs av systematiskt Over tillgdngens bedomda nyttjandeperiod. Nytt-
jandeperioden omprovas vid varje bokslutstillfdlle och justeras vid behov.
Avskrivningar paborjas vid fardigstallande. Nar tillgdngarnas avskrivningsbara
belopp faststélls, beaktas i forekommande fall tillgdngens restvarde.

Utvecklingsutgifter aktiveras nar dessa uppfyller kriterierna enligt IAS 38,
det vill sdga nar det pagaende forskningsarbetet har dvergatt till ett utveck-
lingsarbete, och det totala arbetet berdknas uppga till vasentliga belopp.
| dvrigt kostnadsfors utvecklingsutgifter som normala rorelsekostnader.

De viktigaste kriterierna for aktivering ar att utvecklingsarbetets slutprodukt har
en pavisbar framtida intjaning eller kostnadsbesparing och kassaflode och
att det finns tekniska och finansiella férutsattningar for att fullfélja utveck-
lingsarbetet nar de startas. Bolagets forskningsarbete har annu inte kommit
s langt att det ar aktiverbart. | bolaget finns idag endast forvarvade immate-
riella tillgdngar. Arbete innan fas Ill anses som princip inte vara aktiverbart.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar bestar av inventarier, verktyg och installa-
tioner och redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
inkdpspriset samt utgifter direkt hanférbara till tillgdngen for att bringa den
pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.
Materiella anlaggningstillgdngar som har en begrénsad nyttjandeperiod
skrivs av systematiskt over tillgdngens bedémda nyttjandeperiod. Nyttjande-
perioden omprévas vid varje bokslutstillfalle och justeras vid behov. Den
beraknade nyttjandeperioden for bolagets inventarier &r fem ar. Avskriv-
ningar paborjas vid fardigstallande. Nar tillgdngarnas avskrivningsbara
belopp faststalls, beaktas i forekommande fall tillgdngens restvarde.

Nedskrivningar

Tillgdngar som skrivs av beddms med avseende pa vardenedgang narhelst
handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade
vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp
varmed tillgangens redovisade vérde overstiger dess atervinningsvérde.
Atervinningsvardet &r det hogre av tillgadngens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid berakning av nyttjande-
vardet diskonteras uppskattat framtida kassaflode till nuvarde med en dis-
konteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedomning av
pengars tidsvarde och de risker som forknippas med tillgangen.

Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgadngar pa de lagsta
nivaer dar det finns i allt vasentligt oberoende kassafloden (kassagenere-
rande enheter). For tillgdngar som tidigare har skrivits ner gors per balans-
dag en provning om aterforing bor ske.

Finansiella instrument

Redovisning och vardering vid forsta redovisningstillfallet

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar bolaget blir
avtalspart i fraga om det finansiella instrumentets avtalade villkor. Redovisat
varde ar en rimlig approximation av verkligt varde.

Finansiella tillgdngar tas bort fran rapporten over finansiell stallining/
balansrakningen nar de avtalsenliga rattigheterna avseende den finansiella
tillgdngen upphor, eller nar den finansiella tillgdngen och samtliga betydande
risker och fordelar 6verfors. En finansiell skuld tas bort fran rapporten 6ver
finansiell stallning/balansrakningen nar den utsldcks, d.v.s. nar den fullgérs,
annulleras eller upphor.

Klassificering och vardering av finansiella tillgdngar vid forsta
redovisningstillfallet

Kundfordringar, som inte innehdller en betydande finansieringskomponent,
varderas initialt till verkligt varde justerat for transaktionskostnader (i fére-
kommande fall).

Under 2022 som ingar i den finansiella rapporten har bolaget enbart
finansiella tillgadngar som ar kategoriserade som varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Denna vardering 6verensstammer med varderingen
2021.

Klassificeringen bestams bade av:
- foretagets affarsmodell for forvaltningen av den finansiella tillgdngen och
- egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflodena fran den finansiella tillgdngen.

Finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde om tillgdngarna

uppfyller féljande villkor och inte redovisas till verkligt varde via resultatet:

- de innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal ar att inneha de finan-
siella tillgdngarna och inkassera avtalsenliga kassafléden, och

- avtalsvillkoren for de finansiella tillgdngarna ger upphov till kassafléden
som endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende
kapitalbeloppet.

Alla intdkter och kostnader avseende finansiella tillgdngar som redovisas i
resultatet klassificeras som ranteintdkter eller rantekostnader.

Efterféljande vardering

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Efter det forsta redovisningstillfallet varderas finansiella tillgangar till upplu-
pet anskaffningsvarde med anvandning av effektivrantemetoden. Diskon-
tering uteldmnas om effekten av diskontering ar ovasentlig. Bolagets likvida
medel, kundfordringar och de flesta 6vriga fordringar hor till denna kategori
av finansiella instrument.

Nedskrivning av kundfordringar

Bolaget anvander sig av en forenklad metod vid redovisning av kundford-
ringar och redovisar forvantade kreditforluster for aterstaende I6ptid. Det
ar har de forvantade bristerna i avtalsenliga kassafloden finns med tanke pa
risken for utebliven betalning vid nagot tillfalle under det finansiella instru-
mentets livstid. Vid berdkningen anvander bolaget sin historiska erfarenhet,
externa indikationer och framétblickande information for att berdkna de
forvantade kreditforlusterna med hjdlp av en reserveringsmatris. Bolaget
beddmer nedskrivning av kundfordringar kollektivt dar fordringarna gruppe-
rats utifran antal forfallna dagar eftersom de har gemensamma kreditegen-
skaper.

Klassificering och vérdering av skulder

Bolagets finansiella skulder innefattar leverantdrsskulder och ¢vriga skulder.
Finansiella skulder varderas initialt till verkligt varde justerat for transaktions-
kostnader. Finansiella skulder varderas efter forsta redovisningstillfallet till
upplupet anskaffningsvarde med hjalp av effektivrantemetoden.

Likvida medel
Likvida medel omfattar endast tillgodohavanden pa bankkonto.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt dtagande som
harror fran intraffade handelser och vars forekomst bekraftas endast av en
eller flera osékra framtida handelser eller nar det finns ett atagande som inte
redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av det inte ar troligt att ett
utfléde av resurser kommer att kravas.

Eget kapital, reserver och utdelningar

Eget kapital i foretaget bestar av foljande poster:

- Aktiekapital som representerar det nominella vardet for emitterade och
registrerade aktier.

- Overkursfond som innefattar premie som erhéllits vid nyemission av
aktiekapital. Eventuella transaktionskostnader som sammanhanger med
nyemission av aktier dras fran overkursen, med hansyn tagen till eventuella
inkomstskatteeffekter.

+ Balanserad vinst eller forlust, d.v.s. alla balanserade vinster/férluster for
innevarande och tidigare perioder.

Transaktioner med bolagets dgare, sdsom aktiedgartillskott och utdelningar,
redovisas separat i eget kapital.

Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen upprattas enligt den indirekta metoden. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort in- eller utbetal-
ningar. Som likvida medel klassificerar foretaget innestdende bankmedel.
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NOT 3 Betydande bedémningar och osdkerheter i uppskattningar

Betydande bedémningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS och med beak-
tande av lattnadsregler i RFR2 kraver att foretagsledningen gor bedémningar
och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intakter och kostnader. Verkligt utfall kan awika fran dessa uppskattningar.

Osédkerhet i uppskattningar

Uppskattningarna och antagandena utvérderas Iépande. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period andringen gors om andringen endast
paverkat denna period, eller i den period dndringen gors och framtida perio-
der om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

De kallor till osékerheter i uppskattningar som innebar en signifikant risk
for att tillgangars eller skulders véarde kan komma att behova justeras
i vasentlig grad under det kommande rékenskapsaret ar gransdragning
mellan forsknings- och utvecklingskostnader. Férdelningen mellan forsk-
nings- och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt, och bestdmning av
huruvida kraven for aktivering av utvecklingsutgifter ar uppfyllda, kraver
beddémningar.

En viktig del i denna bedémning &r nar foretaget gar éver fran en forsk-
ningsfas till en utvecklingsfas da denna gransdragningsproblematik aktuali-
seras. | dagslaget ar bolagets verksamhet endast inriktad pa forskning, varfor
denna bedomning &n sa lange inte ar aktuell.

En annan kalla for osdkerhet ar bedémningen av i vilken omfattning
uppskjutna skattefordringar kan redovisas baseras pa en bedomning av
sannolikheten av bolagets framtida skattepliktiga intakter mot vilka upp-
skjutna skattefordringar kan utnyttjas. Bolaget har darfor inte redovisat
nagra uppskjuta skattefordringar.

NOT 4 Ovriga rérelseintékter

2022-01-01 2021-01-01

-2022-12-31 -2021-12-31

Valutakursvinster 127 217
Erhéllna offentliga stod mm 11 -
Ovriga rorelseintakter 1 337
Summa 139 554

NOT 5 Ersattning till revisorerna

2022-01-01 2021-01-01

-2022-12-31 -2021-12-31
Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdraget 175 160
Revisionsverksamhet utéver 55 40
revisionsuppdraget
Summa 230 200

NOT 6 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
2022-01-01 2021-01-01

-2022-12-31 -2021-12-31
Medelantalet anstallda
Kvinnor 9 7
Man 4 4
Totalt 13 1
Loner, ersattningar, sociala
avgifter och pensionskostnader
Loner och ersattningar till styrelsen
och verkstallande direktdren 2594 2190
Loner och ersattningar till
dvriga anstallda 9558 8176
Totalt 12152 10 366
Pensionskostnader for styrelse och 507 511
verkstallande direktoren
Pensionskostnader for dvriga anstéllda 1834 1610
Sociala avgifter enligt lag och avtal 2691 2419
Totalt 5032 4540

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

2022-01-01 2021-01-01

-2022-12-31 -2021-12-31
Antal styrelseledaméter pa
balansdagen
Kvinnor 2 2
Mdn 2
Totalt 4 4
Antal verkstallande direktdrer och
andra ledande befattningshavare
Kvinnor 2 2
Man 3 3
Totalt 5 5

Upplysningar avseende ersattning till styrelse och ledande

befattningshavare, 2022

Grundlén/ Pensions-
Namn Uppdrag arvode kostnad Summa
Styrelse-

Thomas Pollare ordférande 200 - 200
Eva Lilienberg Ledamot 100 - 100
Ragnar Linder Ledamot 100 - 100
Ellen Donnelly Ledamot 100 - 100
Martin Jonsson VD 19077 507 2414
Ovriga ledande

befattningshavare 6010 1003 7013
Summa 8417 1510 9927

1) Av denna ersattning utgors 261 KSEK av bonus for 2022.
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Upplysningar avseende ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare, 2021

Grundlén/ Pensions-
Namn Uppdrag arvode kostnad Summa
Styrelse-

Thomas Pollare ordférande 179 - 179
Eva Lilienberg' Ledamot 58 - 58
Ragnar Linder Ledamot 90 - 90
Ellen Donnelly Ledamot 90 - 90
Pirkko Sulila Tamsen?  Ledamot 31 - 31
Martin Jénsson VD 1577 511 2088
Ovriga ledande

befattningshavare 5840 891 6731
Summa 7 865 1402 9267

1) Styrelseledamot fran och med 17 maj 2021.
2) Styrelseledamot fram till och med 17 maj 2021.

Transaktioner med narstaende

Néarstdende parter ar samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare samt dess familjemedlemmar. De styrande principerna for vad som
anses vara narstaendetransaktioner framgar av IAS 24.

Till styrelsens ordforande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstam-
mans beslut. P4 arsstamman den 17 maj 2022 beslutades att styrelsens
ordférande ska erhdlla ett arvode om 200 000 SEK och att ovriga styrelsele-
damoter som inte &r anstallda av bolaget ska erhalla ett arvode om 100 000
SEK var. Styrelsens ledaméter har inte ratt till nagra formaner efter att deras
uppdrag som styrelseledaméter har upphort. Under andra kvartalet 2022
skrevs ett konsultavtal, pd marknadsmaéssiga grunder, med bolaget R Linder
Consulting som ags av styrelseledamoten Ragnar Linder. Avtalet avser kon-
sulttjanster inom affarsutveckling. Under perioden fran avtalets ingaende till
den 31 december 2022 har konsultarvode uppgatt till 143 KSEK.

Ersattning till ledande befattningshavare som &r anstéllda kan besta
av grunderséttning, pension och 6vriga formaner. Uppsagningstid och
ersattning vid uppsagning ar individuell och regleras i respektive anstall-
ningsavtal. For VD galler en uppsagningstid om sex manader fran VDs sida
och 12 manader fran bolagets sida. Enligt anstaliningsavtalet har VD ratt till
ersattning fran bolaget uppgdende till skillnaden mellan VD:s vid tidpunkten
for avtalets upphorande manadslon och den nya 16n VD erhaller under en
period om 12 manader fran tidpunkten for avtalets upphorande. Denna
ersattning far dock uppga till hogst 60 procent av den manadslon som
VD erholl fran bolaget. Under 2020 gavs ett incitamentsprogram i form av
teckningsoptioner till verkstallande direktéren. AlzeCures anstallningsavtal
innehaller bestammelser enligt vilka alla immateriella rattigheter som arbets-
tagaren utvecklar som en del av dennes anstallning ska tillfalla AlzeCure.
Bolagets anstallningsavtal innehaller konkurrensbegransningar.

Utdver vad som anges ovan har ingen ledande befattningshavare ratt till
ersattning efter avslutad anstalining. Bolaget har inte varit part i andra nar-

NOT 9 Projektrattigheter

stdendetransaktioner, utéver de som beskrivs ovan, under 2022 som enskilt 2022-12-31 2021-12-31
ller till ar vasentliga for bolaget. . . p
erer tiisammans ar vasentliga for bolage Ingdende anskaffningsvarden 17 17
NOT 7 Kostnader férdelade pa kostnadsslag Arets anskaffning - -
Utgdende ackumulerade
2022-01-01 2021-01-01 anskaffningsvarden 17 17
-2022-12-31 -2021-12-31 Utgaende restvarde enligt plan 17 17
Personalkostnader -17 334 -15 208
Konsultkostnader -28 180 -50092 NOT 10 Inventarier, verktyg och installationer
L ' ial etc. 304 412
aboratoriematerial etc 3045 9 2022-12-31 2021-12-31
Patentkostnader -2 751 -2 901 R . -
Ingdende anskaffningsvarden 2 895 2841
Avskrivningar -570 -576 )
- Arets anskaffning 0 54
Ovrigt -4701 -5574 R
Utgdende ackumulerade
Summa -56 581 -78 480 anskaffningsvarden 2895 2895
NOT 8 Skatt pa aret Itat . I
ngende svseringr s a7
2022-01-01 2021-01-01 Arets avskrivningar -570 -576
-2022-12-31 -2021-12-31 R
Utgdende ackumulerade
Aktuell skatt = - avskrivningar -2043 -1473
Uppskjuten skatt - -
Summa = - Utgaende restvarde enligt plan 852 1422
L . Samtliga avskrivningar ingdr i posten Forskningskostnader.
Avstamning av effektiv skatt
Teoretisk skatt:
Resultat fore skatt -56 239 -77 781
Skatt enligt gallande skattesats
(20,6 %) 11585 16 023
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -10 -7
Uppskjutna skattefordringar
som ej redovisas 11595 16 030
Summa 11585 16 023

Skattemassiga underskott uppgar till 310 373 KSEK. Det &r dock osakert hur
stor del som kommer att kvarsta efter gjorda och kommande agarforand-
ringar. Under inga omstéandigheter &r det aktuellt att redovisa nagra upp-
skjutna skattefordringar for dessa poster, da bolaget med stérsta sannolik-
het kommer att fortsatta gora underskott under nastkommande ar.
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NOT 11 Eget kapital

Antal aktier 2022-12-31 2021-12-31
Vid periodens ingang 37765715 37765715
Nyemissioner 24321 297 0
Vid periodens utgang 62087 012 37765715

Bolaget har vid arets utgang 62 087 012 aktier, med ett kvotvarde om 0,025
SEK. Per balansdagen ar 11 353 647 aktier under registrering hos Bolags-
verket.

Bolaget utgav under 2020 ut ett incitamentsprogram i form av tecknings-
optioner, da till verkstallande direktéren. Totalt emitterades 300 000 teck-
ningsoptioner. Teckningsoptionerna emitterades till marknadspris enligt
extern vardering per den 20 maj 2020 och beréttigar till teckning av aktier
under perioden 15 juni 2023 - 5 juli 2023. Teckningskursen for nytecknade
aktier uppgar till 150 procent av den volymviktade genomsnittliga senaste
betalkursen for bolagets aktie pa Nasdaq First North Premier Growth Market
under de 10 handelsdagar som féregick arsstamman den 20 maj 2020.

For mer information, se protokollet fran arsstdamman den 20 maj 2020.

Den totala utspadningseffekten utgor 0,6 % pa balansdagen.

NOT 12 Stallda sakerheter och eventualférpliktelser

Det finns inga stéllda sakerheter, forutom sparrat bankkonto 50 KSEK (50)
for garanti, och styrelsen har inte identifierat nagra eventualforpliktelser.

NOT 13 Finansiell riskhantering och féretagets rutiner

for kapitalforvaltning

Foretaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker sa som
marknadsrisk (omfattande valutarisk i kassaflodet), kreditrisk samt
likviditetsrisk.

Marknadsrisken bestar framférallt av valutarisker. Foretaget samarbe-
tar med internationella parter och viss exponering for fluktuationer i olika
valutor, och da framst avseende GBP, USD och EUR forekommer. Valutarisk
uppstar genom framtida affarstransaktioner samt redovisade tillgangar och
skulder. Omfattningen av foretagets verksamhet innebdr for ndrvarande att
nettoexponeringen i utldndska valutor ar begransad.

Kreditrisken for likvida medel anses vara férsumbar, eftersom motpar-
terna for bolagets banktillgodohavanden ar valrenommerade banker med
hoga kreditbetyg av externa beddémare.

Finansieringsrisken utgor férmagan att kunna finansiera projekten fram
till kommersialisering. Finansieringsrisken bedéms ha ¢kat med hansyn till
radande finansiella klimat och geopolitiska oroligheter. Bolaget hanterar
detta genom att i god tid forbereda nyemissioner. Den senaste emissionen
Gvertecknades med 134% och stodet av vara befintliga aktieagare kanns
betryggande.

Likviditetsrisken ar att foretaget inte kan uppfylla sina forpliktelser. Foreta-
get hanterar denna risk genom att kontinuerligt félja upp kassaflodet for att
reducera likviditetsrisken och sakerstalla betalningsformagan.

Malet med kapitalférvaltningen ar att verksamheten ska finansieras med
eget kapital.

NOT 14 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

2022-12-31 2021-12-31
Upplupna semesterléner 2 080 1607
Upplupna sociala avgifter, l6neskatt 1875 1534
Upplupna kostnader externa tjanster 878 3242
Upplupna léner 343 0
Summa 5176 6383

NOT 15 Forandring av 6vriga kortfristiga fordringar

| férandringen av Gvriga kortfristiga fordringar i kassaflodesananlysen ingar
tecknat men ej inbetalt kapital fran slutford nyemission i december 2022.

NOT 16 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

+ Bolaget vdljer i januari 2023 en ldkemedelskandidat (candidate drug, CD)
och inleder preklinisk utvecklingsfas med bolagets preventiva och sjuk-
domsmodifierande lakemedelskandidat Alzstatin ACD680.

- | januari 2023 inkluderas den sista patienten i den pagaende kliniska fas
|l-studien med den ledande icke-opioida ldkemedelskandidaten i Painless-
plattformen, ACD440, som utvecklas mot perifer neuropatisk smarta.

+ Bolaget meddelar den 13 mars att sista patienten ar fardigbehandlad i den
kliniska fas ll-studien med icke-opioiden ACD440 i neuropatisk smarta.

Inga betydande handelser, som leder till justeringar, har intraffat mellan
balansdagen och datumet for godkannandet for denna rapport.

NOT 17 Godkannande av arsredovisning

Foretagets drsredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01-2022-12-31
godkandes av styrelsen och verkstallande direktéren den 5 april 2023.

NOT 18 Definitioner nyckeltal

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning

Intakter for salda varor och tjanster i huvudverksamheten under aktuell
period.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i
forhallande till balansomslutningen.

Forskningskostnader i procent av totala rorelsekostnader
Forskningskostnader dividerat med rorelsens kostnader, vilka innefattar
forskningskostnader, administrationskostnader och 6vriga rérelsekostnader.
| forskningskostnaderna ingar foretagets direkta kostnader rorande forsk-
ning sdsom kostnader fér personal, material och externa tjanster.

Avstamning av alternativa nyckeltal

2022-01-01 2021-01-01
KSEK -2022-12-31 -2021-12-31
Forskningskostnader i procent av
totala rérelsekostnader:
Forskningskostnader -46 183 -66 715
Administrationskostnader -10 168 -11 265
Ovriga rérelsekostnader -230 -500
Summa totala rérelsekostnader -56 581 -78 480
Forskningskostnader i procent av 81,6 85,0
totala rérelsekostnader (%):
Solidlitet (%):
Summa eget kapital vid periodens slut 60 482 32974
Summa tillgdngar vid periodens slut 70 836 45 647
Soliditet (%): 85,4 72,2
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Arsredovisningens undertecknande

Stockholm den 5 april 2023

Thomas Pollare Eva Lilienberg
Styrelseordférande Ledamot

Ragnar Linder Ellen Donnelly
Ledamot Ledamot

Martin Jénsson
Verkstdllande direktér

Var revisionsberéttelse har lamnats 5 april 2023
Grant Thornton Sweden AB

Camilla Nilsson
Auktoriserad revisor

58

ALZECURE PHARMA ARSREDOVISNING 2022



REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i AlzeCure Pharma AB
Org.nr. 559094-8302

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for AlzeCure Pharma
AB for ar 2022 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 39-47. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 32-58

i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av AlzeCure Pharma AB:s finansiella stallning per
den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassa-
flode for aret enligt drsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar
inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 39-47. Férvaltningsbe-
rattelsen ar forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Vi &r obero-
ende i forhallande till AlzeCure Pharma AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsredovis-
ningen och &terfinns pé sidorna 1-31 och 61-63. Aven ersattnings-
rapporten for rakenskapsaret 2022 som kommer att avges efter
datumet for denna revisionsberattelse utgdr annan information.
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart
ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och dvervaga
om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsre-
dovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
vi i Ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informatio-
nen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direkto-
ren ansvarar aven for den interna kontroll som den beddmer ar
nodvandig for att uppratta en drsredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Vid uppréttandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. Den upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksam-
heten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehdller nagra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att 1dmna en revisionsberattelse som innehaller véra uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en

sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter

eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-

mans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

* identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktighe-
ter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland
annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felak-
tig information eller dsidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for var revision for att utforma gransk-
ningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandighet-
erna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

 utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direk-
térens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplys-
ningar.

 drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana handelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsbe-
rattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredo-
visningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovis-
ningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inham-
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tas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan
fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revi-
sion av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for
AlzeCure Pharma AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forsla-
get i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar”.
Vi ar oberoende i forhallande till AlzeCure Pharma AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar

forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
|6pande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad s att bokforingen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i ¢vrigt kont-
rolleras pa ett betryggande satt. Verkstéllande direktéren ska skota
den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgarder som &r nodvéandiga for
att bolagets bokforing ska fullgdras i dverensstammelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om ndgon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:
« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsum-
melse som kan foéranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sakerhet beddma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av forvalt-
ningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkom-

mande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professi-
onella bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det
innebar att vi fokuserar granskningen pa sddana atgarder, omra-
den och forhéllanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgérder och andra férhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 39-47 och for att den ar upprattad i enlighet med arsredo-
visningslagen. Var granskning har skett enligt FARs rekommenda-
tioner RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har
en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Interna-
tional Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara
uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlig-
het med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisnings-
lagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med
arsredovisningens 6vriga delar samt &r i éverensstammelse med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 5 april 2023
Grant Thornton Sweden AB

Camilla Nilsson
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Ord

Definition

AlzeCure, AlzeCure Pharma
eller bolaget

AlzeCure Pharma AB

Amyloid-beta En peptid som ar den huvudsakliga bestandsdelen i placken
som aterfinns i hjarnan hos Alzheimerpatienter

Antikropp Protein som anvands av kroppens immunforsvar for att upptdcka
och oskadliggdra kroppsframmande amnen

BDNF Brain Derived Neurotrophic Factor

Biomarkor Matbar indikator av ett biologiskt tillstand

BBB, blod-hjarnbarriaren

Sammanfogade kapillarvagar i hjarnans blodkarl som skyddar
hjarnvavnaden

CNS Centrala nervsystemet

Fibriller Sma tradliknande strukturer som forekommer i och runt celler.
Cirka en nanometer tjocka och utgors av proteiner eller
polysackarider

GBP Brittiska pund

GSM Gammasekretasmodulator

In vitro Biologisk process, utanfor organismer, i provror eller cellkulturer

In vivo Biologisk process som sker i djur eller manniska

ISMND International Society for Molecular neurodegeneration

Ord

Definition

Kliniska studier

Lakemedelsprovning som utfors i manniskor

Kognition

Hjarnans formaga att ta emot, lagra och bearbeta samt plocka
fram information

Lakemedelskandidat

Ett Idkemedel under utveckling som &nnu inte erhallit
marknadsgodkdannande

Monomer Monomeren ar utgangsmolekylen vid polymerisation. Vid polymeri-
sation sammanfogas monomererna till Ianga molekylkedjor genom
polymerisation och bildar polymerer

NAM Negativ Alosterisk Modulator

NGF Nerve Growth Factor

NSAID Icke steroida antiinflammatoriska ldkemedel

Oligomer/protofibrill

Molekylkedja av flera monomerer

Peptid

Molekyl bestdende av aminosyror

Plastisk effekt

Adaptiv effekt

Prekliniska studier

Studier som utfors i labbmiljd (e] i manniska)

SEK Svenska kronor

TBI Traumatisk hjarnskada

TrkA Tropomyosinreceptorkinas A
usb Amerikanska dollar
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Aktieagarinformation

Finansiell kalender 2033 Datum
Delarsrapport Q1, januari—mars 2023 ........cc.cccoocoeevennnnnn. 4 maj 2023
ArSSEAMMA oo 17 maj 2023
Delarsrapport Q2, april = juni 2023 .......ccoovvverivienriienernne. 24 augusti 2023
Delarsrapport Q3, juli - september 2023........ccc..ccoevnnrnnn. 9 november 2023

Alla finansiella rapporter finns tillgangliga pa AlzeCures
hemsida, www.alzecurepharma.com

For ytterligare information om AlzeCure, vanligen kontakta:
AlzeCure Pharma AB (publ)

org.nr. 559094-8302, sate i Stockholm, Sverige.

Adress: Halsovagen 7, 141 57 Huddinge.
info@alzecurepharma.com

FNCA ar bolagets Certified Advisor.

Arsstamma 2023

Arsstamman &ger rum den 17 maj 2023 kl 16:00 i Advokatfirman Synchs lokaler

pa Birger Jarlsgatan 6, Stockholm.

Ratt att deltaga i stamman har den som:
° upptagits som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken
den 9 maj 2023

 senast den 12 maj till bolaget anmaélt sin avsikt att deltaga vid arsstamman.
Anmalan ska ske skriftligt till adress: AlzeCure Pharma AB, Halsovagen 7,
141 57 Huddinge, eller via e-post till birgitta.lundvik@alzecurepharma.com.

For fullstandig information om drsstdmman 2023 hénvisas till kallelsen som
kommer att finnas pa AlzeCures hemsida www.alzecurepharma.com

62

ALZECURE PHARMA ARSREDOVISNING 2022



Kontaktuppgifter

AlzeCure Pharma AB (publ) )
org.nr. 559094-8302, sdte i Stockholm, Sverige.

Adress: Halsovagen 7, 141 57 Huddinge.
Certified Advisor: FNCA Sweden AB, info@fnca.se

For mer information, besok garna
www.alzecurepharma.com

A AlzeCure



