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New Wave uppnar nya rekordnivaer for ett tredje kvartal i savil omsittning som rorelseresultat. Vi
justerar upp vara prognoser och ser fortsatt en attraktiv virdering i aktien.

Fortsatt 16nsam tillvixt

New Wave redovisade dterigen ett starkt resultati det tredje kvartalet. Omséttningen 1ag knappt 5% over vara
hogt stillda férvintningar och rérelseresultatet 8% hogre pa 398 Mkr. Marknadens reaktion p& rapporten var
positiv och kursen steg med omkring 13% pa rapportdagen. Bolaget levererar all-time-high for ett tredje kvartal
béde vad giller omsittning och rorelseresultat. Rorelsemarginalen uppgick till 17,8% vilket 4r den hogsta

marginalen nagonsin fér New Wave.

Rorelsen fortsitter att stirkas trots en allmén oro 6ver konjunkturutvecklingen och inflation. Bolaget tar
marknadsandelar och paverkas positivt av lyckade lanseringar som nu bar frukt. New Wave later nu ocksa
balansrakningen arbeta genom forvarv. Kriget i Ukraina har hittills inte haft ndgon materiell direkt inverkan pa
verksamheten. Indirekt kan bolagets utveckling naturligtvis komma att paverkas av konfliktens inverkan for

bland annat konjunkturutvecklingen.

Rorelsemarginal — All-time-high

Omsittningen 6kade med hela 34% till 2 234 Mkr och rorelseresultatet 6kade med 6ver 50% till 398 Mkr kvartal-
over-kvartal, med en rorelsemarginal om 17,8%— den hégsta marginalen nagonsin for ett kvartal. Segmenten
Foretag och Sport & Fritid uppvisade betydande resultatékningar medan Gavor & Heminredning {611

tillbaka négot.

Balansrakningen 4r fortsatt stabil och nettoskuldséttningsgraden uppgick till 36% per 30 september. Som véntat
var kassaflédet negativt och uppgick till -200 Mkr (242). New Wave har medvetet 6kat kapitalbindningen med
bland annat lageruppbyggnad for att méta en starkare marknad.

Forvirvi Storbritannien
New Wave forvirvade den 2 september brittiska BTC Activewear for en kopeskilling om 33 miljoner GBP.
Forviarvet, som ingar i segmentet Foretag, bekriaftar New Waves tillvixtambitioner, med bibehallen l6nsamhet.

BTC Activewear bidrog med en forséljning om 67 Mkr och med 3 Mkr till rorelseresultatet.

Hojda prognoser — fortsatt potential

New Wave har haft ett bra ar pa borsen, relativt marknadsindex. Kursen har sedan arsskiftet stigit med 9%
jamfért med Nasdaq OMX 30 som fallit med 14%. Vi har justerat upp vara omséttningsprognoser f6r 2022 och
2023 med 8% respektive 16%. For 2024 riknar vi med en tillvixt om 7%. Notera att férvirvet av BTC Activewear
slar igenom fullt ut under 2023. Estimaten for rérelseresultatet har justerats upp med 9% f6r 2022 och 15% for
2023. Vi har under det senaste aret haft en positiv syn till aktien och denna syn kvarstér, och vi hojer riktkursen
frén 215 kr till 235 kr. Vara prognoser visar pa ett vildigt attraktivt P/E p& 9,0 fér 2024 och en EV/EBIT pa 7,9.
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