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Forskningsbolaget Abliva har ett hégintressant projekt med miljardpotential, bed6mer Analysguiden.
Men kortsiktigt ligger fokus pa att 16sa finansieringen av nista studie.

Investerare kan na miljardmarknad

FDA:s godkdnnande av en fas 2b/3-studie 4r ett viktigt steg pa vigen mot att studien med ldkemedelskandidaten
KL1333 ska komma igdng med patientrekrytering under nésta &r. Bolaget har tidigare flaggat f6r en kostnad pa
30-40 miljoner USD {or denna registreringsgrundande studie, men det &r viktigt att ha i beredskap att dessa
studier ofta riskerar att bli dyrare 4n tinkt. Patienterna som ska inkluderas &r svart sjuka och séllsynta, vilket
stiller stora krav pé studiens konstruktion, men mot detta ska stéllas att en investering pa ca 50 miljoner USD
kan ricka for att nd hela végen fram till ett godkédnnande f6r KL1333 p4d en sérlakemedelsmarknad vard 6ver en
miljard USD.

Studie i tva steg verkar mest trolig

Exakta detaljer om studien aterstar att fa bekriftade, men vi spekulerar i att Ablivas registreringsgrundande
studie kan starta med cirka 120 patienter for att expandera med ytterligare 60 patienter efter att en férsta analys
av sakerhet har gjorts, sannolikt under 2023. Studien skjuter in sig pa tva olika priméra effektmatt f6r energibrist
hos patienter med olika syndrom fran priméar mitokondriell sjukdom: dels en patientskattning av upplevd

utmattning, dels ett funktionellt test pa muskelstyrka vid upprepad kroppsévning.

Partner ingar nytt samarbete pa omradet

Ablivas sydkoreanska partner Yungjin Pharmaceuticals, som licensierade KL1333 till Abliva under 2017,
meddelade tidigare i &r att bolaget inlett ett samarbete med Curome Biosciences inom priméra mitokondriella
sjukdomar. Vi tolkar denna manéver som att Yungjin ar stirkta av resultaten frén fas 1b-studien med KL1333 och

darfor vill markera ytterligare narvaro pa omradet.

Interimsanalys mojlig 2023, langsiktigt stor potential

Vi berdknar att Ablivas kassa uppgar till cirka 35 miljoner kronor vid rets slut, vilket inte tillater att bolaget
inleder fas 2/3-studien. Uppskattningsvis s6ker ledningen 300-350 miljoner kronor hos institutionella
investerare for att kunna starta maskineriet. Den svaga kursutvecklingen forstarker bilden av 1dgt viarderad
biotech, men i det korta perspektivet ser vi inte nagra stora triggers. Vi forvantar oss interimsanalys fran studien
under 2023. Mot bakgrund av detta och den férestidende finansieringen sanker vi motiverat virde till 1,3 kronor
per aktie (1,6).

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-abliva-jakt-pa-nya-pengar
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