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Ansdkan om marknadsgodkannande for Xlucane™
| Europa startskottet for kommande lansering

Finansiell 6versikt tredje kvartalet 2021
» Nettoomsattning uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

« Ovriga rorelseintakter uppgick till 3,5 MSEK (4,9).

« EBITDA uppgick till -39,5 MSEK (-54,2).

» FoU-kostnader uppgick till 36,5 MSEK (-50,5) motsvarande 79 procent (84) av totala rérelsekostnader.
* Periodens resultat uppgick till -45,5 MSEK (-57,7).

* Resultat per aktie uppgick till =1,83 SEK (-2,99).

« Likvida medel vid periodens slut uppgick till 383,4 MSEK (123,8).

Finansiell 6versikt forsta nio manaderna 2021

» Nettoomsattning uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

« Ovriga rorelseintakter uppgick till 11,1 MSEK (14,4).

« EBITDA uppgick till =140,1 MSEK (-151,5).

» FoU-kostnader uppgick till =131,7 MSEK (-139,7) motsvarande 83 procent (83) av totala rorelsekostnader.
» Periodens resultat uppgick till -155,9 MSEK (-163,0).

* Resultat per aktie uppgick till -6,75 SEK (-9,49).

« Likvida medel vid periodens slut uppgick till 383,4 MSEK (123,8).

Tal inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2021

* Bolagets samarbetspartner STADA lamnade i september in ansékan om marknadsgodkannande av
Xlucane™ till Europeiska Lakemedelsmyndigheten (EMA), vilken senare validerades av myndigheten.

 Under juli registrerades den riktade nyemissionen om 380 miljoner kronor, foére beraknade
transaktionskostnader, som Xbrane tillkannagav och genomférde i slutet av juni. Efter emissionen uppgar
det totala antalet aktier och roster i Bolaget till 25 039 906. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till
cirka 5613 598 kronor.

 Xbrane Biopharma blev officiellt certifierade som ett Great Place to Work® av institutet Great Place to Work®.

Vasentliga héndelser efter kvartalets utgang

« | oktober ingick bolaget ett samarbetsavtal med AGC Biologics, som ar gallande fran 30 september
2021, for uppskalning av den etablerade tillverkningsprocessen for Xcimzane ™ och tillverka flertalet
uppskalningsbatcher i kommersiell skala fér kommande fas 1 och fas 3 studier och aven jamférande
kvalitetsstudier (CAA) for att pavisa biosimilaritet, vilket kravs fér ansdékan om marknadsgodkénnande.

» Under oktober beviljades Xbrane sex nya patent av Patent- och registreringsverket (PRV).

» Under oktober faststélldes och presenterades Valberedningen for arsstamman 2022.

Mer utférlig information om ovan handelser aterfinns pa sidorna 8-9.



FINANSIELL OVERSIKT

Finansiellt sammandrag for koncernen

2021 2020 2021 2020 2020

jul —sep jul —sep jan - sep jan —sep jan —dec

Nettoomsattning, TSEK - - _ _ _
Forsknings- och utvecklingskostnader, TSEK -36472 -50 497 -131 729 -139 736 -197 284
FoU-kostnader i % av rorelsekostnader 79 84 83 83 84
Rorelseresultat, TSEK -42 703 -55303 —148 442 -154 708 —217 436
EBITDA, TSEK -39 497 -54 208 -140 117 -151 451 -213 066
Periodens resultat, TSEK —45 470 -57 742 -1565905 -162 973 —226 026
Likvida medel, TSEK 383 435 123768 383 435 123768 243139
Soliditet, % 66 43 66 43 56
Antal aktier i slutet av perioden 25039 906 19280 707 25039906 19280 707 22200415
Antal aktier i slutet av perioden efter utspadning 25039 906 19280 707 25039 906 19280 707 22 200 415
Genomsnittligt antal aktier 24 886 770 19280 707 23 105 787 17177 891 18 113 313
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 24 886 770 19280 707 23105787 17177 891 18 113 313
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -1,83 -2,99 -6,75 -9,49 -12,48
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,83 -2,99 -6,75 -9,49 -12,48
Antal anstallda pa balansdagen 56 41 56 Zyl 42

Om verksamheten
Xbrane Biopharma AB utvecklar biologiska lakemedel baserat marknaden for oftalmiska VEGFa-hammare som uppgar

pa en patenterad plattformsteknologi som ger signifikant till 106 mdr SEK"2%. Marknadsgodkéannande for Xlucane™
lagre produktionskostnad jamfért med konkurrerande system. forvantas till andra halvan av 2022. Xbrane har ytterligare
Xbranes ledande produkt Xlucane™ ar en biosimilarkandidat tva biosimilarkandidater i sin pipeline som adresserar en
till originallakemedlet Lucentis® som adresserar marknad om 80 mdr SEK i originalprodukternas férsaljning.

1) Novartis arsredovisning 2020 (Lucentis® och Beovu®)
2) Roche arsredovisning 2020 (Lucentis®)
3) Regeneron arsredovisning 2020 (Eylea®)

2 XBRANE BIOPHARMA | DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2021



VD har ordet

Kara aktieagare,

Under tredje kvartalet fortsatte vart arbete mot att bli en
ledande global biosimilarutvecklare. De viktigaste milstol-
parna var att var partner STADA skickade in och fick ansékan
om marknadsgodkannande for Xlucane™ validerad av Euro-
peiska Lakemedelsverket (EMA), vi signerade ett avtal med
kontraktstillverkaren AGC Biologics for uppskalning och till-
verkning av Xcimzane™ och forstarkte IP-portféljen med nya
patent.

Ansdkan om marknadsgodkannande for Xlucane™
Ansokan om marknadsgodkannande for Xlucane™ skickades
in av var partner STADA till EMA i september och validerades
kort darefter av myndigheten. Processen fér godkénnande
paborjades darmed formellti slutet av september och férvan-
tas, beroende pa den tid som behdvs for att besvara fragor
under processens gang, ta upp till 12 manader. Motsvarande
ansokan till Amerikanska lakemedelsverket (FDA) forvantas
kunna skickas in under fjarde kvartalet 2021, alternativt forsta
kvartalet 2022, och arbetet infér detta fortléper enligt plan.
Viavser att kommunicera nar ansdkan ar inskickad samt nar
FDA validerat den for start av granskning.

Uppskalning och kommersiell tillverkning av Xcimzane™
Utvecklingen av Xcimzane™ gar framat enligt plan. Vi har
signerat ett avtal med kontraktstillverkaren AGC Biologics for
uppskalning och tillverkning av Xcimzane™ till kommande
kliniska studier. Planen &r vi ska kunna tillverka kliniska batcher
i kommersiell skala under andra halvaret 2022 for att sedan
kunna paborja kliniska studier under 2023. Vi gor fortsatt
beddmningen att Xcimzane™ &r den enda biosimilarkan-
didaten pa Cimzia® under utveckling globalt. Potentiellt en
konsekvens av svarigheten att na tillrackligt hog produktivitet
for att sakerstalla en kommersiellt gangbar bruttomarginal.
Vi har lyckats med detta tack vare var unika patenterade tek-
nologiplattform som lampar sig valdigt val for denna produkt.

VD HAR ORDET

Forstarkning av IP-portfoljen

Vi har under senaste tiden vidareutvecklat var teknologiplatt-
form och forstarkt IP-skyddet av denna. Xbrane har nu atta
godkanda patent och 14 inlamnade patentansdkningar

varav en forvantas att godkannas i november 2021. Sex nya
patent godkandes under tredje kvartalet. Tva av dessa avser
DNA-konstrukt for reglering av proteinproduktion och inlamna-
des tillsammans med CloneOpt AB. Resterande fyra utgér en
breddning av var ursprungliga teknologiplattform, fran tillverk-
ning av proteiner i vardceller av formen E.coli till mammalie-
celler. Patenten skyddar nya DNA-sekvenser vi anvant oss av
som en del i hur vi instruerar vardcellerna att tillverka proteinet
av intresse och resulterade i en signifikant 6kning av produk-
tiviteten och darmed reduktion i den férvantade produktions-
kostnaden for Xdivane™. Detta ar otroligt viktigt for oss da stor
del av var framtida portfolj av bioimilarer kommer att tillverkas i
mammalieceller.

Viktiga milstolpar under den kommande 12 manaders-
perioden
Vi befinner oss i ett mycket spannande lage infor det
kommande aret med ett potentiellt marknadsgodkannande
av Xlucane™. Nedan aterfinns nagra av de viktigaste milstol-
parna som vi ser fram emot att leverera pa under kommande
12 manader:
» Anstka om marknadsgodkannande i USA for Xlucane™
« Sluta avtal med ytterligare partners for férsaljning och
marknadsféring av Xlucane™
« Skala upp produktionsprocessen for Xcimzane™ samt
forbereda for initiering for kliniska studier
« Etablera partners for kommersialisering av Xcimzane™
i Europa och/eller USA
» Paborja utvecklingen av ytterligare en biosimilarkandidat

Jag riktar ett stort tack till vara medarbetare och aktieagare
som mojliggjort att Xbrane har kunnat ta dessa viktiga steg

i sin utveckling och dessutom, pa relativt kort tid, breddat
basen i var produktportfolj. Vi kdnner alla stor tillforsikt och
entusiasm infér Xbranes fortsatta resa att infria ambitionen att
bli en global ledande biosimilarutvecklare till nytta fér patienter
runtom ivarlden.

Tack for ert fortsatta stod.
Martin Amark, VD

Solna, 28 oktober, 2021
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Portf6lj av produktkandidater

Xlucane™

Xlucane™ ar en biosimilarkandidat till ranibizumab (origi-
nallakemedel Lucentis®), en sa kallad VEGFa-hammare som
anvands for behandling av ett antal allvarliga 6gonsjukdomar;
vat aldersrelaterad makuladegeneration (AMD), diabetes-
relaterad makuladdem (DME), diabetesretinopati (DR) samt
retinal venocklusion (RVO). Marknaden for VEGFa-hammare
omsatte under 2020 6ver 106 mdr SEK™?3 och har vuxit med
over 10 procent'2® per ar de senaste aren aven om en margi-
nell nedgang under 2020 pa grund av covid-19 noterades.

Xbrane initierade i april 2019 den registreringsgrundande
fas Il studien Xplore, en randomiserad, dubbelblindad multi-
centerstudie som utvarderar effekt, sékerhet, farmakokinetik
och immunogenicitet for Xlucane™ hos patienter med wAMD
jamfoért med Lucentis®. Det primara effektmattet i studien ar
férandring av BCVA (standardiserat matt pa synférmaga) vid
vecka atta. WAMD patienter randomiserades (1:1) och far
manatliga injektioner i 6gat av Xlucane™ eller referenspro-
dukten Lucentis® under ett ars tid. Studien, som genomfors i
15 lander med cirka 140 kliniker, var fullt rekryterad med 583
patienter i november 2020 trots pagaende covid-19 pandemi.
Xlucane™ visade positiva fas Ill top-line data fran en interims-
avlasning i juni och i september I&mnade samarbetspartnern
STADA in ans6kan om marknadsgodkannande till EMA, vilken
senare validerades av myndigheten. Detta innebar att EMA nu
inlett granskningsprocessen for godkannande vilken beréknas
kunna ta upp till ett ar.

Xbrane kommer aven, enligt dverenskommelse med FDA, att
lamna in ans6kan om marknadsgodkannande for Xlucane™ i
USA. Bada ansokningarna kommer senare kompletteras med
fulla data fran studien under registreringsférfarandet.

Xbrane har ingatt ett samarbetsavtal med STADA for utveck-
ling och kommersialisering av Xlucane™ i Europa, samt ett
antal marknader i Mellandstern, Asien och Stillahavsregionen.
Xbrane och STADA har under féregaende ar ingatt ett avtal med
Bausch + Lomb som kommer att kommersialisera Xlucane™ i
Nordamerika.

PORTFOLJ AV PRODUKTKANDIDATER

Xcimzane™

Xcimzane™ ar en biosimilarkandidat till certolizumab pegol
(originallakemedel Cimzia®), en sa kallad TNF-hammare som
anvands vid behandling av framférallt reumatoid artit, psoriasis
och Crohns sjukdom. Marknaden fér TNF-hammare omsatte
cirka 240 mdr SEK* under 2018 och Cimzia® salde for 19 mdr
SEK® under 2020. Cimzia® forvantas forlora sitt patentskydd
under 2024 i USA och 2025 i Europa.

Xcimzane™ genomgar preklinisk utveckling och en
kostnadseffektiv produktionsprocess har etablerats. Som nasta
steg for tillverkning och uppskalning har ett avtal skrivits med
AGC Biologics for tillverkning av Xcimzane™ infér kommande
kliniska studier.

Xdivane™

Xdivane™ &r en biosimilarkandidat till nivolumab (originallake-
medel Opdivo®), en sa kallad PD1-hammare for behandling av
olika sorters cancer med en omsattning pa cirka 64 mdr SEK
under 20208. Opdivo® forvantas forlora sitt patentskydd under
2026-2031 beroende pa land.

Xdivane™ genomgar preklinisk utveckling med fokus pa
utveckling av en kostnadseffektiv produktionsprocess och
pavisande av biokemisk likhet med originallakemedlet. Darefter
vantas uppskalning tillsammans med en produktionspartner
folja, varefter produkten kan tas i klinisk prévning.

Xoncane™

Xoncane™ ar en biosimilarkandidat till pegaspargase (origi-
nallakemedel Oncaspar®), som anvands i behandling av akut
lymfatisk leukemi. Under 2018 salde Oncaspar® fér ca 2 mdr
SEK’. Xoncane™ genomgar preklinisk utveckling.

Spherotide

Xbrane har ingatt ett icke-bindande avtal med New FaDem
avseende avyttring av dotterbolaget Primm Pharma. Képeskil-
lingen uppgar till 14 MEUR och ska betalas vid signering samt
vid olika utvecklings- och férsaljningsmilstolpar. Sedvanlig due
diligence och férhandlingar pagar.

Estimerad

forsaljning for Patentutgang for

Produkt Originallakemedel Primar indikation originallakemedel originallakemedel Utvecklingsfas
Xlucane™ Ranibizumab Vat éldersrelaterad makulade- 32 mdr SEK 2 2022 (Europa) Fas Il
(Lucentis®) generation, diabetesrelate- 2020 (USA)
rade 6gonskador och retinal
venocklusion.
Xcimzane™ Certolizumab Reumatoid artrit, axial spondyl- 19 mdr SEK® 2024 (USA) Preklinisk fas
pegol (Cimzia®) artrit, psoriasisartrit, psoriasis 2025° (Europa)
och Crohns sjukdom.
Xdivane™ Nivolumab Hudcancer, lungcancer, 64 mdr SEK® 2026-2031 Preklinisk fas
(Opdivo®) njurcellscancer, huvud- och beroende pa land
halscancer samt urinblase- och
urinvagscancer.
Xoncane™ Pegaspargase Akut lymfatisk leukemi. 2 mdr SEK” Utganget Preklinisk fas
(Oncaspar®)
Spherotide Triptorelin Prostatacancer, brostcancer, 4 mdr SEK® Utganget Preklinisk fas
(Decapeptyl®) endometrios och myom.

Novartis Arsredovisning 2020

Roche Arsredovisning 2020

Regeneron Arsredovisning 2020

Research and markets Global Tumor Necrosis Factor (TNF) Inhibitors
Market 2018-2026: A $181.13 Billion Market Opportunity by 2026
UCB Arsredovisning 2020

8B

8

6) BMS Arsredovisning 2020

7) EvaluatePharma fér 2018

8) IQVIA for 2018

9) Inkluderar sex manaders patentextension pa grund av pediatrisk
indikation
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Patentskydd

En vaxande patentportfolj ger mojligheter
att inga strategiska partnerskap och starker
Xbranes varumarke

Xbrane har ett team av innovativa forskare inom biokemi,
molekylarbiologi, mikrobiologi, proteinrening, bioanalys samt
specialister med lang erfarenhet fran lakemedelsindustrin
inom regulatoriska fragor, kliniska fragor, tillverkning och
leveranskedjor. Eftersom Xbrane &r ett innovativt lakemedels-
utvecklingsféretag, som investerar stort i FoU, ar Xbranes
mal att inlamna strategiskt viktiga patentansokningar for att
skydda Xbranes teknologier och produkter.

Véaxande patentportfolj

Xbranes vaxande patentportfolj kommer att ge mojligheter
som underlattar implementeringen av Xbranes affarsstra-
tegier. Sadana mojligheter inkluderar licensiering och olika
typer av strategiska affarspartnerskap eller samarbeten for
kommersialisering av Xbranes biosimilarer och produktions-
plattformarna fér namnda biosimilarer.

Det ar viktigt att notera att Xbrane planerar att inlamna
patentansokningar som skyddar ett brett spektrum av teknolo-
gier som tacker allt fran proteinproduktion och proteinrening till
nya formuleringar av biosimilarer.

Aven om Xbranes framsta regioner fér patentering ar Europa
och USA, sa kan patentansokningar ocksa inlamnas i Kanada,
Kina, Sydkorea, Indien, Japan och Australien om Xbranes
produkter och metoder har en marknad i dessa jurisdiktioner.
Dessutom kommer Xbrane att anvanda sig av internationella
patentansokningar for att fa ytterligare strategiska alternativ for
att skapa patentskydd i ett stort antal lander.

Antal patent och patentansoékningar:

25

20

2009-2019 2020 2021

PATENTSKYDD

Xbranes LEMO™ teknologiplattform ar patentskyddad i
Europa och USA fram till 2029. Under 2020 och 2021 har dessa
tva patent som hade inlamnats 2009 kompletterats med totalt
21 pagaende patentansokningar som "skordades” fran fem
olika utvecklingsprogram. Tio av dessa patentansdkningar
lamnades in 2020 och fyra av dessa patentansokningar féljdes
upp 2021 med internationella patentansékningar som ger
provisoriskt skydd i 153 l1ander. Patent och Registreringsverket
godkande sex av dessa patent i oktober 2021. Darutover har
PRV indikerat intentionen att bevilja ytterligare ett patent under
november 2021.

Starker Xbranes varumarke

Tva av de ovan namnda godkanda patenten avser DNA-kon-
strukt for reglering av proteinproduktion och inlamnades
tillsammans med CloneOpt AB. Fyra av de ovan namnda
godkanda patenten kom som en féljd av utvecklingen av
Xdivane™ och utgér grunden for en breddning av teknolo-
giplattformen for antikroppsproduktion med hogt utbyte i
mammalieceller vilken Xbrane kommer att basera mycket av
sin kommande utveckling av biosimilarkandidater pa. Paten-
tansokningarna skyddar nya DNA-sekvenser i gener som
introduceras in i vardceller och instruerar cellerna att uttrycka
proteinet av intresse. Dessa DNA-sekvenser har resulterat i
en signifikant 6kning av utbytet och kan aven appliceras pa
framtida biosimilarkandidater som ska uttryckas i mamma-
lieceller. En stor del av resten av patentansdkningarna avser
DNA-konstrukt, vardceller och/eller metoder for att producera
Xlucane™ och Xcimzane™. Patentansokningarna for att
skydda Xlucane™ har lamnats in tillsammans med STADA.
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AGARFORHALLANDEN

Agarférhallanden

Xbrane hade per 30 september 2021 totalt cirka 6 500 aktiedgare. Antal utestdende aktier uppgick till 25 039 906.
De tio storsta agarna vid periodens utgang visas i tabellen nedan’.

Namn Antal aktier Agarandel,%
Serendipity Group 3177 367 12,7
Swedbank Robur Fonder 2429 322 9,7
Bengt Géran Westman 1919261 7,7
Futur Pension 1575900 6,3
STADA Arzneimittel AG 1570989 6,3
TIN Fonder 1435000 57
Avanza Pension 1226 609 4,9
Swedbank Forsakring 359478 1,4
Nordnet Pensionsforsakring 348 901 1,4
Paolo Sarmientos 296 939 1,2
Summa tio stérsta aktiedgare 14 339 766 57,3
Ovriga svenska aktiedgare 8471644 33,8
Ovriga utlandska aktieagare 2228 496 8,9
Totalt utestaende aktier 25039 906 100,0

1) Modular Finance. Baseras pa fullstandig agarforteckning omfattande direktregistrerade och forvaltarregistrerade aktieagare.
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Finansiell dversikt

Koncernens resultat for juli — september 2021

Fran forsta kvartalet 2021 redovisas dotterbolaget Primm
Pharma som en "tillgang som innehas for férsaljning”. Det
medfoér att Primm Pharmas intakter och kostnader nettoredovi-
sas pa en separat rad - "Resultat fran avvecklad verksamhet”.
Detta far effekt aven pa tidigare rapporterade perioder, vilket
gor att alla jamférelsetal och noter kopplade till uppgifterna
har justerats.

Koncernens nettoomsattning uppgick till MSEK 0,0 (0,0) och
kostnad for salda varor uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

Ovriga rorelseintakter uppgick till 3,5 MSEK (4,9) och avser
till stor del licensintakter fran utlicensiering av de amerikanska
och kanadensiska rattigheterna for Xlucane™ till Bausch +
Lomb som periodiseras éver tva ar. | vriga rorelseintakter ingar
ocksa licensintakter fran icke-karnverksamhet samt valutakurs-
vinster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar.

Administrationskostnader uppgick till -8,8 MSEK (-6,1).
Forandringen avser en planenligt vaxande organisation och
engangskostnader i samband med flytt till nya lokaler.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till -36,5

MSEK (-50,5), vilka avser biosimilarer och da primart Xlucane™.

Fran 1 juli 2021 redovisas utvecklingskostnader for Xlucane™
somimmateriella anlaggningstillgangar i balansrakningen, vilka
for perioden uppgick till 26,9 MSEK (0,0). Den stérsta delen av
forsknings- och utvecklingskostnaderna avser det regulatoriska
arbetet samt upprattande av produktionskedja.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till -1,0 MSEK (-3,5) och
utgors av valutakursforluster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar.

Rorelseresultat uppgick till -42,7 MSEK (-55,3). Resultat fore
skatt uppgick till -44,0 MSEK (-55,5). Under kvartalet uppstod
detinget skattepliktigt resultat och darmed ingen skattekostnad
(0,0). Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -45,5 MSEK
(-57,7) och resultat per aktie -1,83 SEK (-2,99).

Koncernens kassaflode for juli — september 2021
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -62,3
MSEK (-103,4). Férandring av rorelsefordringar respektive
rorelseskulder uppgick till -24,1 MSEK (17,3) respektive 4,1
MSEK (-61,1). Férandring av rorelsekapital kan variera kraftigt
mellan perioderna, primart som ett resultat av vidarefaktu-
rering till STADA avseende utvecklingsarbetet for Xlucane™
samt kostnader for den kliniska studien Xplore.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-37,5 MSEK (-3,8) och utgors dels av investeringar i materiella
anlaggningstillgangar inom forskning och utveckling. Under
kvartalet har bolaget investerat -6,8 MSEK for att kunna inleda
uppskalningen av drug substance fran 300 L till 3 000 L. Fran
1juli 2021 redovisas utvecklingskostnader for Xlucane™ som
immateriella anlaggningstillgangar, vilka for perioden hade en
effekt pa kassaflodet om -26,9 MSEK (0,0).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
354,4 MSEK (-0,8). Inom posten finns framst nettolikviden av
den riktade nyemissionen i juni, dar aktierna registrerades
och likviden erholls forst i bérjan av juli, samt amortering av
leasingskuld.

FINANSIELL OVERSIKT

Koncernens resultat for januari — september 2021

Fran forsta kvartalet 2021 redovisas dotterbolaget Primm
Pharma som en "tillgang som innehas for férsaljning”. Det
medfor att Primm Pharmas intékter och kostnader nettoredovi-
sas pa en separat rad - "Resultat fran avvecklad verksamhet”.
Detta far effekt aven pa tidigare rapporterade perioder, vilket
gor att alla jamforelsetal och noter kopplade till uppgifterna
har justerats.

Koncernens nettoomsattning uppgick till MSEK 0,0 (0,0) och
kostnad for salda varor uppgick till MSEK -0,0 (0,0).

Ovriga rérelseintakter uppgick till 11,1 MSEK (14,4)
och avser till stor del licensintakter fran utlicensiering av de
amerikanska och kanadensiska rattigheterna for Xlucane™ till
Bausch + Lomb som periodiseras ¢ver tva ar. | évriga rorelsein-
takter ingar ocksa licensintakter fran icke-karnverksamhet samt
valutakursvinster pa fordringar och skulder av rorelsekaraktar.

Administrationskostnader uppgick till -25,4 MSEK (-20,3).
Forandringen avser en planenligt vaxande organisation och
engangskostnader i samband med flytt till nya lokaler.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till -131,7
MSEK (-139,7), vilka avser biosimilarer och da primart
Xlucane™. Fran 1 juli 2021 redovisas utvecklingskostnader for
Xlucane™som immateriella anlaggningstillgangar i balansrak-
ningen, vilka for perioden uppgick till 26,9 MSEK (0,0). Den
storsta delen av forsknings- och utvecklingskostnaderna under
de forsta tva kvartalen 2021 avser den pagaende Xplore-stu-
dien for Xlucane™, det parallella regulatoriska arbetet samt
upprattande av produktionskedja. Xplorestudien fullrekrytera-
des i slutet av 2020 och positiv top-line data kommunicerades
vid interimsavlasningen i juni 2021, dar Xlucane™ nadde det
primara effektmattet.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till -2,4 MSEK (-9,0) och
utgors av valutakursforluster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar.

Roérelseresultat uppgick till -148,4 MSEK (-154,7). Resultat
fore skatt uppgick till -150,3 MSEK (-155,3). Under de forsta
nio manaderna uppstod det inget skattepliktigt resultat och
darmed ingen skattekostnad (0,0). Periodens resultat efter skatt
uppgick till -155,9 MSEK (-163,0) och resultat per aktie -6,75
SEK (-9,49).

Koncernens kassaflode for januari — september 2021
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
-159,2 MSEK (-170,8). Férandring av rorelsefordringar
respektive rorelseskulder uppgick till -5,4 MSEK (-17,9)
respektive 1,1 MSEK (7,7). Férandring av rorelsekapital kan
variera kraftigt mellan perioderna, primart som ett resultat av
vidarefakturering till STADA avseende utvecklingsarbetet for
Xlucane™ samt kostnader for den kliniska studien Xplore.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick il
-51,5 MSEK (-3,9) och utgors av investeringar i materiella
anlaggningstillgangar inom forskning och utveckling. Under
kvartalet har bolaget investerat -6,8 MSEK for att kunna inleda
uppskalningen av drug substance fran 300 L till 3 000 L. Fran
1juli 2021 redovisas utvecklingskostnader for Xlucane™ som
immateriella anlaggningstillgangar, vilka for perioden hade en
effekt pa kassaflodet om -26,9 MSEK (0,0).
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Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
351,7 MSEK (133,7). Inom posten finns framst nettolikviden
av den riktade nyemissionen i juni, dar aktierna registrerades
och likviden erhdlls forst i borjan av juli, samt amortering av
leasingskuld.

Koncernens finansiella stéllning och fortsatta drift

Pa balansdagen uppgick likvida medel till 383,4 MSEK
(123,8). Bolaget har darmed kapital for att finansiera
utvecklingen av verksamheten i enlighet med affarsplan under
kommande 12 manader.

Tillgangar som innehas for forséljning
Under forsta kvartalet 2021 signerades ett icke-bindande
avtal med New FaDem avseende avyttring av dotterbolaget
Primm Pharma. Under andra kvartalet fortsatte sedvanlig
due diligence samt forhandlingar. | férsta kvartalsrapporten
omklassificerades Primm Pharmas tillgangar och skulder
till "Tillgangar som innehas for forsaljning”, respektive
"Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning” i
koncernens balansrakning. Omklassificeringen skapade vissa
mindre effekter av ett antal poster i balansrékningen och den
vasentliga férandringen som pavisades avsag posten good-
will som beskrivs nedan. Ovriga balansposter fér koncernen
pavisade en mindre effekt av omklassificeringen, vilket ar
forvantat da Primm Pharma ar en mindre del av koncernen
och dess sammansattning.

| resultatrakningen redovisas Primm Pharmas resultat
separat som "Resultat fran avvecklad verksamhet”. Omklas-
sificeringen ger effekten att Primm Pharmas tidigare intakter
och kostnader omférts och nettoredovisas som "Resultat
fran avvecklad verksamhet”. Detta far aven effekt pa tidigare
rapporterade perioder, varfor jamforelsetal inte langre
Overensstammer med tidigare rapporter. En foljdeffekt av detta
ar att aven noter justerats och segmentet "Langtidsverkande
injicerbara lakemedel” (not 2 och 3) finns inte langre kvar.

| kassaflodet redovisas Primm Pharmas andel av respektive
verksamhet pa raden "Varav fran avvecklad verksamhet”.

Goodwill

Goodwill uppgick pa balansdagen till 0,0 MSEK (61,4)

och minskningen jamfoért med féregaende ar ar i sin helhet
hanforlig till den omklassificering till "Tillgangar som innehas
for forsaljning” som beskrivits ovan.

Kundfordringar
Kundfordringar uppgick till 12,4 MSEK (0,0) och avser framst
fordran gentemot partnern STADA.

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter uppgick till
115,1 MSEK (90,0) varav 0,0 MSEK (28,1) avser inkép och
paketeringskostnader av referenslakemedel till den pagaende
fas Il studien som nyttjas I6pande, 22,1 MSEK (51,5) avser
forskottsbetalning till CRO (Contract Research Organization)
som utfor den kliniska studien och 71,1 MSEK avser forskotts-
betalning avseende forbrukningsmaterial till uppskalning

av drug substance for att sékerstalla att material finns pa
plats for kommande uppskalningsaktiviteter. Detta for att
leverantorstider utdkats hos leverantérerna samt att forskotts-
betalningar numera ar vanligt forekommande under radande

FINANSIELL OVERSIKT

omstandigheter med covid-19. Resterande 21,9 MSEK (10,4)
avser ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter.
Forandringar i eget kapital

Aktiekapitalet uppgick pa balansdagen till 5,6 MSEK (4,3).
Ovrigt tillskjutet kapital uppgick till 1 132,7 MSEK (585,3) och
har under perioden paverkats av de riktade nyemissionerna i
juni samt reserverade aktierelaterade ersattningar till anstéallda
om 3,0 MSEK (2,0). Totalt eget kapital uppgick till 462,4 MSEK
(135,0). Soliditeten uppgick till 66 procent (43).

Leverantdérsskulder
Leverantérsskulder uppgick till 29,2 MSEK (16,1).

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter uppgick till
143,2 MSEK (147,2) och avser till storsta del forskottsbetal-
ningar fran STADA avseende Xlucane™ om 73,0 MSEK (90,4).

Samarbetsavtalet med STADAs paverkan pa resultat och
balansrakning
Sedan samarbetsavtalet med STADA for Xlucane™ ingicks i
juli 2018, redovisas Xbranes nettokostnader for forskning och
utveckling av Xlucane™ i resultatet, d.v.s. 50 procent av de
totala kostnaderna for projektet. Gallande balansrakningen
redovisas tillgangar och skulder hanforliga till utveckling av
Xlucane™ i sin helhet, d.v.s. 100 procent, och sedan redovisas
STADAs andel av dessa, d.v.s. 50 procent, i tillagg som den
fordran eller skuld som uppstar mellan Xorane och STADA.
Detta avser bade koncernen och moderbolaget. Pa
balansdagen hade Xbrane en langfristig ej rantebarande
skuld till STADA uppgéende till 0,0 MSEK (4,2) samt upplupna
kostnader och férutbetalda intakter fran STADA uppgéaende till
73,0 MSEK (90,4).

Moderbolaget

Karnverksamheten i Xbrane, vilken ar utvecklingen av biosimi-
larer, bedrivs i moderbolaget. Koncernen har, som meddelats,
paborjat avyttringen av dotterbolaget Primm Pharma vilket
forvantas slutféras under 2021. Darmed har aktier i dotterbo-
lag skrivits ned med 49,0 MSEK.

Da moderbolaget utgér sa stor del av koncernen skapar en
redogorelse i textformat éver moderbolagets resultat, finansiell
stallning samt kassafléde ingen ytterligare information &n vad
som beskrivs i rapporten om koncernen. Darav presenterats
detta endast i rapportformat pa sidorna 15-17.

Viktiga handelser under tredje kvartalet

Xlucane™

Bolagets samarbetspartner STADA lamnade i september

in ans6kan om marknadsgodkannande till Europeiska
Lakemedelsmyndigheten (EMA), vilken senare validerades
av myndigheten. EMA-valideringen bekraftar att ansdkan ar
tillrackligt fullstandig for att inleda en formell gransknings-
process. Bolaget forvantar sig en EMA-granskning for biosi-
milarkandidaten, som utvecklats under namnet Xlucane™, i
enlighet med standardtidslinje. Xlucane™ kommer, forutsatt
godkannande, att marknadsféras under ett varunamn vilket
kommer att offentliggéras under den regulatoriska processen.
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Riktad nyemission

Under juli registrerades den riktade nyemissionen om 380,2
MSEK, fore beréknade transaktionskostnader, som Xbrane
tillkdnnagav och genomférde i slutet av juni. Efter emissionen
uppgar det totala antalet aktier och roster i Bolaget till

25039 906. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till cirka
5613 598 kronor. Genom detta har bolaget sékrat finansiering
av den fortsatta utvecklingen av bolagets produktportfélj och
an-sokan om marknadsgodkannande av Xlucane™.

Great Place to Work®

Xbrane Biopharma blev officiellt certifierade som ett Great
Place to Work® av det oberoende institutet Great Place to
Work® en global aktér som jobbar med arbetsplatskulturer
och ledarskap. Certifieringen baseras pa resultatet fran en
anonym undersokning dar Xbranes medarbetare svarade pa
en enkat, Trust Index™, som utvarderar de tre perspektiven;
ledarskap, stolthet och laganda. 95 procent av Xbranes med-
arbetare deltog i undersokningen. Foretagets kultur bygger
pa hornstenar som; “Make it happen”, “Beat yesterday”,
“Impossible is nothing” och “We win as one”.

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

Xcimzane™

| oktober ingick bolaget ett samarbetsavtal med AGC Biolo-
gics, som ar gallande fran 30 september 2021, for uppskal-
ning av den etablerade tillverkningsprocessen for Xcimzane™
och tillverka flertalet uppskalningsbatcher i kommersiell skala
for kommande fas 1 och fas 3 studier och &ven jamférande
kvalitetsstudier (CAA) for att pavisa biosimilaritet, vilket kravs
for ansbkan om marknadsgodkannande.

Patentskydd

Under oktober beviljades Xbrane sex nya patent av

Patent- och registreringsverket (PRV). Tva av patenten avser
nya metoder fér att anvanda signalpeptider for att 6ka pro-
duktionsutbytet och darigenom sanka produktionskostnaden
for rekombinanta proteiner uttryckta i E. coli. Patenten ags
gemensamt, till lika delar, av Xbrane Biopharma AB och
CloneOpt AB, en spin-out fran Stockholms universitet. Fyra
av patenten kom som en foljd av utvecklingen av Xdivane™
och utgér grunden fér en breddning av teknologiplattformen
for antikroppsproduktion med hogt utbyte i mammalieceller
vilken Xbrane kommer att basera mycket av sin kommande
utveckling av biosimilarkandidater pa. Patenten ar viktiga
tillaggskomponenter fér Xbranes plattformsteknik som syftar
till att mojliggora utveckling av biosimilarier till lagsta mojliga
produktionskostnad.

Valberedning

Under oktober faststalldes och presenterades
Valberedningen for arsstamman 2022. Se pressmeddelande
pa hemsidan: https://xbrane.com/mfn_news_sv/xbrane-
biopharma-presenterar-valberedning-4/.

FINANSIELLA RAPPORTER

Risker och osakerhetsfaktorer
Risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredo-
visningen 2020 pa sidorna 26-28, tillganglig pa bolagets
webbplats, www.xbrane.com.

Dessa har vid publicerandet av denna delarsrapport inte
vasentligt forandrats.

Paverkan av covid-19

Xbrane fortsatter att anpassa sin verksamhet for att efterleva
lokala myndigheters halsoriktlinjer. Invigningen av de nya
lokalerna pa Campus Solna méjliggjorde att vissa féretags-
kritiska fysiska moten kunde hallas, men majoriteten av de
anstallda arbetade under kvartalet fortsatt hemifran. Forst
under oktober kunde en gradvis atergang till fysisk narvaro
paborjas. Bolaget foljer Idpande lokala halsoriktlinjer fran
myndigheter pa de platser Xbranes verksamhet pagar och
kommer, aven framgent, att stréva efter att vara en flexibel
arbetsplats. Xbrane kommer ocksa fortsatt satta personalen,
samarbetspartners och patienters halsa och sakerhet i forsta
rummet.

Aktieinformation

Xbranes aktiekapital uppgick vid periodens utgang till 5,6
MSEK (4,3) fordelat pa 25 039 906 aktier (19 280 707).
Kvotvardet pa samtliga aktier ar 0,224 SEK och alla aktier har
lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat. Xbranes
aktie ar sedan 23 september 2019 noterad pa Nasdag OMX
huvudlista under kortnamnet XBRANE. Antalet aktieagare

i Xbrane uppgick pa balansdagen till cirka 6 500. Aktiens
stangningskurs pa balansdagen var 136,20 SEK vilket
resulterade i ett bérsvarde om ca 3 410 MSEK.

Organisation och medarbetare

Xbrane har sitt huvudkontor pa Campus Solna utanfér Stock-
holm, Sverige dar aven laboratorium finns for forskning och
utveckling av biosimilarer. Xbrane har ett helagt dotterbolag,
Primm Pharma, med verksamhet i Milano, Italien. Som namnts
ovan pagar en process att avyttra dotterbolaget. P& balansda-
gen hade koncernen totalt 56 anstéllda (41) varav 54 anstallda
(35) i moderbolaget och 2 anstéllda (6) i dotterbolaget Primm
Pharma.

Arsstamma
Nasta arstamma kommer att héllas den 5 maj 2022 i
Stockholm.

Granskning
Denna delérsrapport har varit féremal for 6versiktlig gransk-
ning av bolagets revisor.
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Rapport dver resultat fér koncernen

FINANSIELLA RAPPORTER

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i TSEK Noter jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 2,3 - - - - -
Kostnad for salda varor - - - - -
Bruttoresultat - - - - -
Ovriga rorelseintakter 2,3 3509 4857 11090 14 359 17 557
Forsaljningskostnader - - - - -
Administrationskostnader -8768 -6124 —25361 —20305 —26 505
Forsknings- och utvecklingskostnader -36472 -50497 -131729 -139 736 —197 284
Ovriga rérelsekostnader -971 -3539 —2442 -9 026 -11203
Rorelseresultat 2 -42703 -55303 -148 442 -154 708 -217 436
Finansiella intakter -506 - - - -
Finansiella kostnader —754 -210 —1855 -567 —690
Finansnetto 2 -1260 -210 -1855 -567 -690
Resultat fore skatt -43 964 -55512 -150 297 -155 275 -218 126
Skatt - - - - -
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter -43 964 -55512 -150 297 -155 275 -218126
Resultat fran avvecklad verksamhet -1506 -2230 -5607 —7 698 —7900
Periodens resultat -45470 -57742 -155905 -162 973 —226 026
Periodens resultat hanforligt till:
—Moderbolagets agare -45470 57742 -155905 -162973 —226 026
—Innehav utan bestammande inflytande - - - - -
Periodens resultat -45470 -57742 -155905 -162973 —226 026
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -1,83 -2,99 -6,75 -9,49 -12,48
— Efter utspadning (SEK) -1,83 -2,99 -6,75 -9,49 -12,48
Antalet utestaende aktier vid
rapportperiodens utgang
- Fore utspadning 25039906 19280707 25039906 19280707 22200415
— Efter utspadning 25039 906 19280707 25039 906 19280707 22200415
Genomsnittligt antal utestaende aktier
— Fore utspadning 24886 770 19280707 23105787 17177 891 18113313
— Efter utspadning 24886 770 19280707 23105787 17177 891 18113313
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat fér koncernen

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat 45470 -57 742 —-155905 -162 973 —226 026
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan
omforas till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning
av utlandska verksamheter 516 398 1036 476 2774
Periodens 6vrigt totalresultat 516 398 1036 476 2774
Periodens totalresultat hanforligt till:
—Moderbolagets agare —44 954 -57 345 —-154 869 -162 498 —228 801
—Innehav utan bestammande inflytande - - - - -
Periodens totalresultat -44 954 -57 345 —-154 869 -162 498 —228 801
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport 6ver finansiell stalining fér koncernen

Belopp i TSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
TILLGANGAR

Goodwill - 61386 58 453
Immateriella anlaggningstillgangar 26 922 4492 4083
Materiella anlaggningstillgangar 28 467 8983 8166
Nyttjanderattstillgangar 43342 6800 5969
Langfristiga fordringar 4580 13013 12610
Summa anlaggningstillgangar 103 310 94 673 89281
Kundfordringar 12390 - 51384
Ovriga fordringar 13777 7658 6981
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 115144 89 985 72978
Likvida medel 383435 123768 243139
Tillgangar som innehas fér férsaljning 68 938 = =
Summa omsattningstillgangar 593 684 221411 374 482
SUMMA TILLGANGAR 696 994 316 083 463 763
EGET KAPITAL

Aktiekapital 5614 4322 4977
Ovrigt tillskjutet kapital 1132678 585 343 773724
Reserver 4981 7194 3945
Balanserat vinstmedel inklusive arets resultat —680 842 —-461 885 -524 938
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 462 431 134976 257708

Innehav utan bestdmmande inflytande - = -

Summa eget kapital 462 431 134 976 257708
SKULDER

Leasingskuld 37219 4419 3995
Langfristiga ej rantebarande skulder 2462 4216 8257
Ovriga avsattningar - 5046 4810
Summa langfristiga skulder 39681 13 681 17 062
Leverantérsskulder 29157 16111 29546
Ovriga skulder 13180 1431 1328
Leasingskuld 7043 2665 2265
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 143 206 147 219 155 853
Skulder hanforliga till tilgangar som innehas for forsaljning 2296 - -
Summa kortfristiga skulder 194 882 167 426 188 993
SUMMA SKULDER 234563 181108 206 055
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 696 994 316 083 463763
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport dver kassafléden for koncernen

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -45470 57742 —155905 -162973 —226 026
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 3122 -1859 962 2408 6247
Betald inkomstskatt - - - - -
Summa -42 348 -59 602 -154 943 -160 566 -219779
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -24 097 17 296 -5384 17911 -51325
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 4139 -61087 1085 7653 32697
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -62 306 -103 393 -159 242 -170 824 -238 407
Varav fran avvecklad verksamhet -1489 —-1360 -11225 -6028 -8020
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -10604 -3788 —24 528 -3 864 -3 855
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -26 922 - —26 922 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -37 526 -3788 -51450 -3 864 -3 855
Varav fran avvecklad verksamhet 0 -361 0 -361 -352
Finansieringsverksamheten
Av personal inlésta aktieoptioner - - - 8 8]
Nyemission 380445 - 380870 146 444 346 444
Transaktionskostnader —24 244 - —24 244 -10337 -20584
Amortering av lan - - - -12 -12
Amortering av leasingskuld -1824 —786 -4920 -2 350 -3127
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 354 376 -786 351706 133748 322724
Varav fran avvecklad verksamhet -129 -226 =377 -2 268 -2 367
Periodens kassaflode 254544 -107 967 141014 —40 940 80461
Likvida medel redovisade i tillgangar
som innehas for férsajning 399 - -1033 - -
Likvida medel vid periodens boérjan 128 436 232506 243139 164 197 164 197
Valutakursdifferens i likvida medel 56 —771 315 510 -1520
Likvida medel vid arets slut 383435 123768 383435 123768 243139
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Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital

Ovrigt Balanserade
tillskjutet Omréknings-  vinstmedel inkl. Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv periodens resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2021-01-01 4997 773724 3945 -524 938 257708
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -155905 -155905
Periodens 6vrigt totalresultat - - 1036 - 1036
Periodens totalresultat - - 1036 -155905 -154 869
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 633 380 237 - - 380870
Transaktionskostnader - —24 244 - - —24 244
Aktierelaterad ersattning 4 2961 - - 2965
Summa transaktioner med koncernens dgare 637 358 954 - - 359 591
Utgaende eget kapital 2021-09-30 5614 1132678 4981 -680 842 462431
Ovrigt Balanserade
tillskjutet Omraknings-  vinstmedel inkl. Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv periodens resultat eget kapital
Ingéaende eget kapital 2020-01-01 3456 448 089 6719 —273 941 184 323
Rattelse* - - - -24 970 —24 970
Ingéende eget kapital 2020-01-01 efter rattelse 3456 448089 6719 -298 911 159 352
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -162973 -162 973
Periodens 6vrigt totalresultat - - 476 - 476
Periodens totalresultat - - 476 -162973 -162 498
Transaktioner med koncernens agare
Nyemission 864 145580 - - 146 444
Transaktionskostnader - -10337 - - -10337
Aktierelaterad ersattning 3 2011 - - 2014
Summa transaktioner med koncernens dgare 867 137 254 - - 138 121
Utgaende eget kapital 2020-09-30 4322 585 343 7194 -461 885 134976
Ovrigt Balanserade
tillskjutet Omraknings- vinstmedel inkl. Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv arets resultat eget kapital
Ingédende eget kapital 2020-01-01 3456 448 089 6719 —273 941 184 323
Rattelse* - - - -24970 —24 970
Ingéende eget kapital 2020-01-01 efter rattelse 3456 448 089 6719 -298 911 159 352
Arets totalresultat
Arets resultat - - - —226 026 —226 026
Arets évrigt totalresultat - - 2774 - 2774
Arets totalresultat - - 2774 —226 202 —228 801
Transaktioner med koncernens agare
Nyemission 1519 344 926 - - 346 444
Transaktionskostnader - -20584 - - —20584
Aktierelaterade ersattning & 1293 - - 1296
Summa transaktioner med koncernens édgare 1521 325635 - - 327 156
Utgaende eget kapital 2020-12-31 4997 773724 3945 -524 938 257708

*) Denna period har réknats om pa grund av réattelse, se bilaga 1 till bokslutskommuniké 2020 f6r férklaring.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning for moderbolaget

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan—sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning - - - - -
Kostnad sald vara - - - - -
Bruttoresultat - - - - -
Ovriga rorelseintakter 3509 4894 11090 14 485 17730
Administrationskostnader -8962 —6139 —26 160 —20352 —26 567
Forsknings- och utvecklingskostnader -36 674 -45593 -131916 -135036 -197 690
Ovriga rérelsekostnader -971 -3 539 —2442 -9 026 -11203
Rorelseresultat —-43 098 -50 377 -149 429 -149 929 -217 730
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter -506 - - " 1"
Nedskrivning av andelar i koncernféretag -1015 - -10631 - -38 400
Finansiella kostnader -89 -112 -210 —261 —296
Finansnetto -1610 -112 -10 841 -250 -38 685
Resultat fore skatt -44708 -50 489 -160 270 -150179 —256 415
Skatt - - - - -
Periodens resultat -44 708 -50 489 -160 270 -150179 —256 415

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for moderbolaget

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan -sep jan-dec
Periodens resultat -44708 -50 489 -160 270 -150 179 -256 415
Ovrigt totalresultat - = - = =
Periodens totalresultat -44 708 -50 489 -160 270 -150 179 —256 415
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakning fér moderbolaget

Belopp i TSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 26 922 - -

Materiella anlaggningstillgangar 28 467 5729 5212

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 74 066 110 391 74 066
Andra langfristiga fordringar 4580 13013 12610
Summa finansiella anléaggningstillgangar 78 646 123 404 86 676
Summa anléggningstillgangar 134 035 129133 91888

Omeséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 12390 - 51384
Ovriga fordringar 13777 6164 5148
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 115144 89 895 72935
Summa kortfristiga fordringar 141 310 96 059 129 467
Kassa och bank 383435 122 326 242 247
Summa omséttningstillgangar 524746 218 385 371715
SUMMA TILLGANGAR 658 780 347518 463 603
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 5614 4322 4977
Fond for utvecklingsutgifter 26 922 - -
Fritt eget kapital
Overkursfond 1133 364 586 029 774410
Balanserat resultat -535811 —252474 —252474
Periodens resultat -160 270 -150179 —256 415
Summa eget kapital 469 819 187 699 270498

Langfristiga skulder
Langfristiga ej rantebarande skulder 2462 4216 8257
Summa langfristiga skulder 2462 4216 8 257

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 957 349 285
Leverantérsskulder 29157 15678 29421
Ovriga skulder 13180 1292 1192
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 143 206 138 284 153949
Summa kortfristiga skulder 186 500 155603 184 847
SUMMA SKULDER 188 961 159 819 193 104
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 658 780 347518 463 603
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets rapport 6ver kassafléden

Belopp i TSEK 2021 2020 2021 2020 2020
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -44708 -50489 -160 270 -150179 —256 415

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2091 -1333 9582 -1509 39601

Betald inkomstskatt - = - — _

Summa -42617 -51822 -150 687 -151 688 -216 814
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar —24 792 —7987 -3813 -19376 -52 381
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 5208 -42 994 2443 4597 36709
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -62 201 -102 803 -152 057 -166 467 —232 486

Investeringsverksamheten

Lamnade aktieagartillskott -1015 —-1554 -10631 -8073 -10148
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -11972 -3427 —26 132 -3 503 -3 503
Foérvarv avimmateriella anlaggningstillgangar —26 922 - —26 922 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39909 -4981 -63 685 -11576 -13651

Finansieringsverksamheten

Av personal inlosta aktieoptioner - - - S S
Nyemission 380445 - 380870 146 444 346 444
Transaktionskostnader —24 244 - —24 244 -10337 —20584
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 356 201 - 356 626 136110 325863
Periodens kassaflode 254 091 -107 784 140883 -41933 79726
Likvida medel vid periodens boérjan 129331 230746 242247 163 601 163 601
Valutakursdifferens i likvida medel 12 —636 304 658 -1079
Likvida medel vid periodens slut 383435 122 326 383435 122 326 242 247
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Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagens 9:de kapitel, Delarsrapport. Fér koncernen och moderbolaget har
samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder tillampats som i den
senaste arsredovisningen med undantag av nedan beskrivna andrade eller
tillkommande redovisningsprinciper. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter éven i évriga delar
av delarsrapporten.

Tillgangar och skulder som innehas for forsaljning och avvecklade
verksamheter

Tillgangar klassificeras som att de innehas for férsaljning om deras varde,

inom ett ar, kommer att atervinnas genom férsaljning och inte genom fortsatt
anvandning i verksamheten. Vid tidpunkten fér omklassificeringen varderas
tillgangar och skulder till det lagre av verkligt varde, efter avdrag for férsaljnings-
kostnader, och det redovisade vardet. Tillgangarna skrivs inte langre av efter
omklassificeringen. Vinsten ar begransad till ett belopp motsvarande tidigare
gjorda nedskrivningar. Vinster och forluster som redovisats vid omvardering och
avyttring redovisas i periodens resultat.

Nar en sjalvstandig rorelsegren eller en vasentlig verksamhet inom ett geografiskt
omrade avyttras klassificeras den som en avvecklad verksamhet. Avyttringstillfal-
let, eller den tidpunkt nar verksamheten uppfyller kriterierna for att klassificeras
som innehav for férsaljning, styr nar verksamheten ska klassificeras som
avvecklad verksamhet. Resultat efter skatt fran avvecklad verksamhet redovisas
pa egen rad i resultatréakningen.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar med begransad livslangd redovisas till anskaffningsvarde
minskat med avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Immateriella
anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt over tillgangens bedémda nyttjan-
deperiod. Nyttjandeperioden omproévas vid varje bokslutstillfalle och justeras

vid behov. Avskrivningar paborjas vid fardigstallande, nar produkten lanseras

pa marknaden. Nar tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststélls, beaktas

i forekommande fall tillgangens restvarde. Utvecklingsutgifter aktiveras nar de
uppfyller kriterierna enligt IAS 38 "Immateriella tillgangar”. | 6vrigt kostnadsférs
utvecklingsutgifter [I6pande som rérelsekostnader.

Kriterierna for aktivering ar:

+ det ar tekniskt mojligt att fardigstalla anvandbar produkt

« foretagets avsikt ar att fardigstalla produkten och att sélja den

« detfinns forutsattningar att sélja produkten

+ det kan visas hur produkten genererar troliga framtida ekonomiska férdelar

+ adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen
och for att anvanda produkten finns tillgangliga

+ de utgifter som ar hanforliga till produkten under dess utveckling kan beraknas
pa ett tillforlitligt satt

Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del av balanserade utveck-
lingsutgifter innefattar, forutom direkta utvecklingskostnader, utgifter for anstallda,
externa konsulter, avskrivningar pa nyttjanderattstillgang i form av anvanda lokaler
samt ranta.
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Segmentsrapportering

Rapportering éver intakter, rérelseresultat och resultat fore skatt per segment.

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Intékter per segment
Biosimilarer 2303 2545 7635 4242 6787
Oférdelade intakter 1206 2312 3455 10117 10770
Summa 3509 4857 11090 14 359 17 557
Resultat per segment
Biosimilarer -34169  -47952 -124094 -135494 -190497
Administration och
oférdelat resultat -8 534 —7 351 -24349 19214  -26939
Rorelseresultat -42703 -55303 -148442 -154708 -217436
Finansnetto
Biosimilarer —-665 -97 -1645 =317 —-406
Administration och
ofordelat resultat -595 -112 -210 -250 —284
Summa -1260 -210 -1855 -567 -690
Resultat fore skatt —43 964 -55512 -150297 -155275 -218126
Avskrivningar och
nedskrivningar
Biosimilarer 3080 1087 7974 3231 4337
Administration och
oférdelat resultat 126 8 351 26 8¢
Summa 3206 1095 8325 3257 4370

Fran och med Q1 2021 redovisas dotterbolaget Primm Pharma som en tillgang som
innehas for forsaljning, se sida 8. Detta medfor att segmentet "Langtidsverkande
injicerbara lakemedel" inte 1angre finns med i segmentsrapporteringen. Detta far
effekt &ven pa tidigare rapporterade perioder.

OT 3 Fordelning av intakter
jul-sep 2021
Oférdelat/

Belopp i TSEK Biosimilarer administration Koncernen
Intakter per region

Mellanostern - - -
Asien - - -
Europa - 1137 1137
USA 2303 69 2372
Summa 2303 1206 3509
Intakt per kategori

Lakemedelsprodukter - - -
Milstolpebetalningar fran

partners 2303 - 2303
Tjanster och ovrigt - 1206 1206
Summa 2303 1206 3509

Fran och med Q1 2021 redovisas dotterbolaget Primm Pharma som en tillgang som
innehas for forsaljning, se sida 8. Detta medfér att segmentet "Langtidsverkande
injicerbara lakemedel" inte langre finns med i fordelning av intakter. Detta far effekt
aven pa tidigare rapporterade perioder.
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Fordelning av intékter forts.

ot 3 Foérdelning av intakter forts.

jul—sep 2020 jan—dec 2020
Oférdelat/ Oférdelat/
Belopp i TSEK Biosimilarer administration Koncernen Belopp i TSEK Biosimilarer administration Koncernen
Intakter per region Intékter per region
Mellanéstern - - - Mellanostern - - -
Asien - - - Asien - - -
Europa _ 2292 2292 Europa - 10598 10598
USA 2545 19 2565 USA 6787 171 6958
Summa 2545 2312 4857 Summa 6787 10770 17 557
Intikt per kategori Intakt per kategori
Lakemedelsprodukter _ _ _ Lakemedelsprodukter - - -
Milstolpebetalningar Milstolpebetalningar
fran partners 2545 = 2545 fran partners 6787 - 6787
Tjanster och 6vrigt _ 2312 2312 Tjanster och 6vrigt - 10770 10770
Summa 2545 2312 4857 Summa 6787 10770 17 557
jan-sep 2021
Ofordelat/ . .
Belopp i TSEK Biosimilarer administration Koncernen 4 Transaktioner med narstaende
Intakter per region
Mellanostern - - - STADA Arnzeimittel AG &r sedan 2019 aktieagare i Xbrane (se agarlista pa sida
Asien - - - 6). Narstaendetransaktioner med STADA avser kostnadsdelning for samarbetsav-
Europa _ 3123 3123 talet med Xlucane™.
USA 7635 332 7967
Summa 7635 3455 11090
Intakt per kategori
Lakemedelsprodukter - - - Finansiella instrument
Milstolpebetalningar
fran partners 7635 - 7635 L . . . . o
— e 3455 3455 Av tabellen framgar nivaindelningen for de finansiella tillgangar och skulder
Janster och oviig - som redovisas till verkligt varde i koncernens balansrakning. Fér beskrivning av
Summa 7635 3455 11090

Fran och med Q1 2021 redovisas dotterbolaget Primm Pharma som en tillgang som
innehas for forsaljning, se sida 8. Detta medfér att segmentet "Langtidsverkande
injicerbara lakemedel" inte langre finns med i férdelning av intékter. Detta far effekt
aven pa tidigare rapporterade perioder.

jan-sep 2020

Oférdelat/

Belopp i TSEK Biosimilarer administration Koncernen
Intakter per region

Mellanostern - - -
Asien - - -
Europa - 9999 9999
USA 4242 118 4360
Summa 4242 10117 14 359
Intékt per kategori

Lakemedelsprodukter - - -
Milstolpebetalningar

fran partners 4242 - 4242
Tjanster och évrigt - 10117 10117
Summa 4242 10 117 14 359

hur det verkliga vardet har beraknats, se arsredovisning 2020, not 25. Samtliga
poster varderade till verkligt varde definieras som niva 2. Verkligt varde varde
pa finansiella tillgangar och skulder till anskaffningsvarde respektive upplupet
anskaffningsvarde uppskattas i all vasentlighet 6verrensstamma med bokférda
varden.

Det sammanlagda vardet av de innehavande valutaderivaten visar per balans-
dagen ett neutralt varde. Under det forsta kvartalet har det inte skett nagon
overforing mellan de olika varderingsnivaerna.

Koncernen

2021-09-30
Niva 2

2020-09-30
Niva 2

2020-12-31

Belopp i TSEK Niva 2

Finansiella tillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar - - -

Varav valutaderivat - - _

Summa finansiella tillgangar - = -

Finansiella skulder

Ovriga kortfristiga skulder - _ _

Varav valutaderivat - - _

Summa finansiella skulder - = -
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande bild av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och

de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 28 oktober 2021

INTYGANDE

Anders Tullgren Eva Nilsagard Peter Edman

Ordférande Ledamot Ledamot
Mats Thorén Karin Wingstrand Giorgio Chirivi
Ledamot

Ledamot Ledamot

Martin Amark
VD

Ivan Cohen-Tanugi
Ledamot
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GRANSKNINGSRAPPORT

Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i Xbrane Biopharma AB (publ)
Org. nr 556749-2375

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) fér Xbrane Biopharma AB
(publ) per 30 september 2021 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéallande direktéren
som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand

till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att delarsrappor-
ten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 oktober 2021

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i delérsrapporten som inte definieras
enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull kompletterande informa-
tion till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvardering av bolagets
prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella nyckeltal pa samma satt,
ardessa inte alltid jamférbara med nyckeltal som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella nyckeltal ska darfér inte ses som en ersattning for nyckeltal som definieras
enligt IFRS. | nedanstaende tabeller presenteras nyckeltal som inte definieras enligt
IFRS.

Bruttomarginal

Bruttomarginalen &r ett matt som koncernen betraktar som viktigt for forstaelsen
av produkternas I6nsamhet. Bruttomarginalen beréknas som bruttoresultat i
forhallande till nettoomsattningen. Bruttoresultatet &r nettoomsattning minus
kostnad salda varor.

2021 2020 2021 2020 2020

Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Bruttoresultat - - - - _

Dividerat med
nettoomsattning - - - - —

Bruttomarginal - - = - _

EBITDA

EBITDA ér ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare

som vill forsta resultatgenereringen fore investeringar i anlaggningstillgangar.
EBITDA visar verksamhetens intjanandeférmaga fran den I6pande verksamheten
utan hansyn till kapitalstruktur och skattesituation och ar tankt att underlatta
jamforelser med andra bolag i samma bransch.

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rorelseresultat -42703 55303 -148442 -154708 -217436
Av-och nedskrivningar -3 206 -1095 -8325 -3257 -4370
EBITDA -39497 54208 -140117 -151451 -213066

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Forsknings- och utvecklingskostnader i procent av rérelsekostnader

Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling avser kostnader for
personal, material och externa tjanster. Forsknings- och utvecklingskostnader i
procent av rorelsekostnader visar hur stor andel av rérelsekostnaderna som avser
forskning och utveckling. Detta beraknas genom att dividera forsknings- och
utvecklingskostnader med totala rorelsekostnader. Totala rorelsekostnader utgors
av forsaljningskostnader, administrationskostnader, forsknings- och utvecklings-
kostnader samt 6vriga rorelsekostnader..

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Forsknings—och
utvecklingskostnader -36472 50497 -131729 -139736 197284
Rorelsekostnader —46212 60160 -159533 -169067 —234992
Forsknings-och
utvecklingskostnader i
procent av rorelsekostnader 79% 84% 83% 83% 84%

Soliditet

Soliditet &r ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare som
vill forsta fordelningen mellan eget kapital och skulder. Soliditet utgérs av hur stor
andel av tillgangarna som &r finansierade med eget kapital for att visa foretagets
langsiktiga betalningsférmaga, alltsa eget kapital genom summa tillgangar.

Belopp i TSEK 2021-09-30  2020-09-30  2020-12-31
Summa eget kapital 462 431 134976 257708
Dividerat med summa tillgangar 696 994 316 083 463 763
Soliditet 66% 43% 56%
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For ytterligare information

Martin Amark, VD
martin.amark@xbrane.com
+46 76-309 37 77

Anette Lindgvist, CFO/IR
anette.lindqvist@xbrane.com
+46 76-325 60 90

www.xbrane.com

Finansiell kalender
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Arsredovisning 2021

Delarsrapport januari - mars 2022
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Delarsrapport januari - juni 2022
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RANE

BIOPHARMA

Xbrane Biopharma AB | Retzius vag 8, 171 65 Solna, Sverige | www.xbrane.com

16 februari 2022
31 mars 2022
28 april 2022

5 maj 2022

22 juli 2022

28 oktober 2022
17 februari 2023
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