Enter Micro Cap A

Manadsrapport oktober 2024

Manadskommentar

Spannande nyheter i portféljen

Under oktober ménad avkastade Enter Micro
Cap -2,0 % medan index utvecklades -3,8 %.
Sedan fondens start har portfoljen utvecklats
klart battre an jamforelseindex, +26,5 %, att
jamféra med Carnegie Micro Cap Index som
gatt 13,9 %.

Under 2024 har vi sett positiv kursutveckling
pa Stockholmsborsen, dér riskaptiten gradvis
Okar &aven for de mindre bolagen. Under
manaden avyttrades tva bolag medan tva nya
portfoljbolag tillkom.

Ett Ionsamt bolag med jattepotential

Det forsta nytillskottet & Paxman, ett bolag vi
har haft 6gonen pa en ldngre tid och som nu
skalat upp verksamheten hela vagen till god
[6nsamhet.  Paxman  har  utvecklat ett
skalpkylningssystem som gor att patienter
som genomgar cancerbehandling kan behalla
héret. Bolagets kylhatta minskar forenklat
blodcirkulationen i harbotten under
cellgiftsbehandlingen vilket gor att
harsackarna helt enkelt inte utsétts for lika
mycket cellgifter.

Paxman, som grundades eftersom en
familjemedlem drabbades av cancer och
genomgick behandling dar skalpkylningen
inte fungerade, ar fortfarande till stor del
familjedgt. Bolagets grundare, som da
jobbade med kylning av 6l och andra drycker,
bérjade ta sig an problemet mot bakgrund av
sitt kunnande om kylning. Snart 30 ar senare
har Paxman inte bara skapat en innovation
som kommit tusentals patienter till nytta utan
aven byggt ett Ionsamt bolag med néstan 70
% global marknadsandel.

Paxman nar idag ut till den stora majoriteten
av cancerklinikerna i Storbritannien och har
borjat fa ett bra i bade andra europeiska
lander och i USA. Aven om véldigt mycket mer
aterstar att gora pa dessa marknader jamfort
med Storbritannien. Fram tills nu har patienter
i USA till stor del fatt betala for behandlingen
sjdlva, men under manaden kom glédjande
besked om att Paxman kommer att inga i de
amerikanska ersattningssystemen. En mycket
stor och positiv nyhet for bolaget — och inte
minst for de amerikanska patienterna. Detta
bidrar till var bedémning om att bolaget star
infor fortsatt stigande l6nsamhet och god
tillvéxt under manga ar framover. | handelse
av ett sadant utfall framstdr nuvarande
vardering som klart attraktiv.

Lag konkurrensrisk och hég skalbarhet

Vidare har EQL Pharma kopts in till fonden.

Bolaget har en bred portfdlj av nischade
generika-lakemedel som siljs till framfor allt
apotek i Sverige. Deras portfolj spanner over
en méngd nischade ldkemedel  dar
konkurrensen &r lag. Manga av dessa
ldkemedel har endast 5-7 miljoner kronor i
omsattning per ar, vilket gor att risken for ny
konkurrens och prispress ar lag. Givet att
bolaget fortfarande befinner sig i tidig fas kan
dock fortfarande den typen av lékemedel
anda fa en markbar effekt pa tillvéxten och
|6nsamheten, da skalbarheten i affaren &r
mycket god. Dartill finns goda mgjligheter att
véxa i fler kanaler samt lander.

Fagerhult och Troax far Iimna fonden

Under manaden har de sista aktierna i
belysningsbolaget Fagerhult salts. Langsiktigt
talar nya regleringar nar det kommer till icke
LED-baserade lysror pd den europeiska
marknaden for bolagets tillvaxtpotential. Dock
har den senaste tidens forséljnings- och
marginalutveckling haltat. Vi har initialt haft
storre tilltro till bolagets I6nsamhetsférmaga
an vad som faktiskt levererats. Under slutet av
manaden - efter var forséljning -
rapporterade bolaget ytterligare en rapport
som kom in under marknadens
forvantansbild.

| oktober salde vi &ven de sista aktierna i
Troax. Nuvarande vérdering forpliktigar
samtidigt som bolagets tillvaxt till stor del ar
beroende av  capex-investeringar inom
industri- och e-handelslager. En betydande
capex-cykel i dessa sektorer framstar som
forhallandevis avlagsen just nu, varpa vi staller
oss utanfor dven den aktien tills vidare.

Lovande kvartalsrapporter

Under manaden har en betydande del av
portféljen kvartalsrapporterat. Utfallen har
overlag varit forhallandevis goda fér bolagen.
Framfor allt sticker ett av fondens senaste
tillskott, Plejd, ut med en rapport som gav
ménga positiva svar. Aven Addnode, Stille och
OEM International levererade stabila siffror.
For VBG och CTT var utvecklingen svagare
men i bagge fallen ar vi trygga med den
langsiktiga bilden samtidigt som nuvarande
varderingar ser klart attraktiva ut pa radande
kursnivaer.

Optimistiskt infor 2025

Nar vi ser till omvérldsférutsattningarna sa
star vi fortsatt infor ett mycket intressant lage
for Micro Cap-bolagen infér 2025. Bade i
vérldens stora ekonomier och hemma i
Sverige ser vi en rad réntesdnkningar, som
forvéantas bidra till fortsatt god utveckling.

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Oscar Karlsson och Jon Hyltner
Regelverk: Specialfond

Jamforelseindex: CMCRXSE (Carnegie
Micro Cap Sweden Return Index)

Handel: Manatlig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 1,85% + maximalt
0,10%

Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
férordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5565-11 037 16

ISIN: SE0017071764

Bloomberg: BBGO1BHFSZ31

Startdatum: 2023-01-01

Startkurs: 1000
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Responsible
Investment

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osékra pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksé att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten &r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Enter Micro Cap B

Manadsrapport oktober 2024

Manadskommentar

Spannande nyheter i portféljen

Under oktober ménad avkastade Enter Micro
Cap -1,9 % medan index utvecklades -3,8 %.
Sedan fondens start har portfoljen utvecklats
klart battre an jamforelseindex, +259 %, att
jamféra med Carnegie Micro Cap Index som
gatt +13,9 %.

Under 2024 har vi sett positiv kursutveckling
pa Stockholmsborsen, dér riskaptiten gradvis
Okar &aven for de mindre bolagen. Under
manaden avyttrades tva bolag medan tva nya
portfoljbolag tillkom.

Ett Ionsamt bolag med jattepotential

Det forsta nytillskottet & Paxman, ett bolag vi
har haft 6gonen pa en ldngre tid och som nu
skalat upp verksamheten hela vagen till god
[6nsamhet.  Paxman  har  utvecklat ett
skalpkylningssystem som gor att patienter

Bolaget har en bred portfdlj av nischade
generika-lakemedel som siljs till framfor allt
apotek i Sverige. Deras portfolj spanner over
en méngd nischade ldkemedel  dar
konkurrensen &r lag. Manga av dessa
ldkemedel har endast 5-7 miljoner kronor i
omsattning per ar, vilket gor att risken for ny
konkurrens och prispress ar lag. Givet att
bolaget fortfarande befinner sig i tidig fas kan
dock fortfarande den typen av lékemedel
anda fa en markbar effekt pa tillvéxten och
|6nsamheten, da skalbarheten i affaren &r
mycket god. Dartill finns goda mgjligheter att
véxa i fler kanaler samt lander.

Fagerhult och Troax far Iimna fonden

Under manaden har de sista aktierna i
belysningsbolaget Fagerhult salts. Langsiktigt
talar nya regleringar nar det kommer till icke
LED-baserade lysror pd den europeiska

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Oscar Karlsson och Jon Hyltner

Regelverk: Specialfond

Jamforelseindex: CMCRXSE (Carnegie
Micro Cap Sweden Return Index)

Handel: Manatlig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,75% + 20%
prestationsbaserad avgift + maximalt 0,10%

Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
férordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5565-11 037 24

marknaden for bolagets tillvaxtpotential. Dock
har den senaste tidens forséljnings- och
marginalutveckling haltat. Vi har initialt haft
storre tilltro till bolagets I6nsamhetsférmaga

som genomgar cancerbehandling kan behalla
héret. Bolagets kylhatta minskar forenklat
blodcirkulationen i harbotten under

cellgiftsbehandlingen vilket gor att
harsackarna helt enkelt inte utsatts for lika
mycket cellgifter.

Paxman, som grundades eftersom en
familjemedlem drabbades av cancer och
genomgick behandling dar skalpkylningen
inte fungerade, ar fortfarande till stor del
familjedgt. Bolagets grundare, som da
jobbade med kylning av 6l och andra drycker,
bérjade ta sig an problemet mot bakgrund av
sitt kunnande om kylning. Snart 30 ar senare
har Paxman inte bara skapat en innovation
som kommit tusentals patienter till nytta utan
aven byggt ett Ionsamt bolag med néstan 70
% global marknadsandel.

Paxman nar idag ut till den stora majoriteten
av cancerklinikerna i Storbritannien och har
borjat fa ett bra i bade andra europeiska
lander och i USA. Aven om véldigt mycket mer
aterstar att gora pa dessa marknader jamfort
med Storbritannien. Fram tills nu har patienter
i USA till stor del fatt betala for behandlingen
sjdlva, men under manaden kom glédjande
besked om att Paxman kommer att inga i de
amerikanska ersattningssystemen. En mycket
stor och positiv nyhet for bolaget — och inte
minst for de amerikanska patienterna. Detta
bidrar till var bedémning om att bolaget star
infor fortsatt stigande l6nsamhet och god
tillvéxt under manga ar framover. | handelse
av ett sadant utfall framstdr nuvarande
vardering som klart attraktiv.

Lag konkurrensrisk och hég skalbarhet

Vidare har EQL Pharma kopts in till fonden.

an vad som faktiskt levererats. Under slutet av

manaden - efter var forséljning -
rapporterade bolaget ytterligare en rapport
som kom in under marknadens

forvantansbild.

| oktober salde vi &ven de sista aktierna i
Troax. Nuvarande vérdering forpliktigar
samtidigt som bolagets tillvaxt till stor del ar
beroende av  capex-investeringar inom
industri- och e-handelslager. En betydande
capex-cykel i dessa sektorer framstar som
forhallandevis avlagsen just nu, varpa vi staller
oss utanfor dven den aktien tills vidare.

Lovande kvartalsrapporter

Under manaden har en betydande del av
portféljen kvartalsrapporterat. Utfallen har
overlag varit forhallandevis goda fér bolagen.
Framfor allt sticker ett av fondens senaste
tillskott, Plejd, ut med en rapport som gav
ménga positiva svar. Aven Addnode, Stille och
OEM International levererade stabila siffror.
For VBG och CTT var utvecklingen svagare
men i bagge fallen ar vi trygga med den
langsiktiga bilden samtidigt som nuvarande
varderingar ser klart attraktiva ut pa radande
kursnivaer.

Optimistiskt infor 2025

Nar vi ser till omvérldsférutsattningarna sa
star vi fortsatt infor ett mycket intressant lage
for Micro Cap-bolagen infér 2025. Bade i
vérldens stora ekonomier och hemma i
Sverige ser vi en rad réntesdnkningar, som
forvéantas bidra till fortsatt god utveckling.

ISIN: SE0017071772

Bloomberg: BBGO1BHFSZ40

Startdatum: 2023-01-01
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Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osékra pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksé att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten &r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct
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