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Overblick — bolagets vision
Finansiell och operationell vision till 2030
En nettoomsattning som &verstiger 400 mUSD

En vinstmarginal som &verstiger 65 procent (vinst fore skatt)
5 kommersialiserade produkter
3 produktkandidater under utveckling

Oktober — december 2023, koncernen

° Nettoomsattningen uppgick till 0 kSEK (0)

. Resultat fore skatt uppgick till -54 513 kSEK
(-55 220)

. Resultat per aktie, fore utspadning, uppgick till
-1,85 SEK (-2,48)

. Kassaflddet fran den |6pande verksamheten
uppgick till -32 626 kSEK (-35 003)

o Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -20 729 kSEK (-29 481)

Januari - december 2023, koncernen

° Nettoomsattningen uppgick till 0 kSEK (0)

. Resultat foére skatt uppgick till -179 684 kSEK
(-131670)

. Resultat per aktie, fore utspadning, uppgick till
-6,76 SEK (-6,25)

° Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick till -203 275 kSEK (-110 179)

. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -65 876 kSEK (-135 345)

Tal inom parentes avser motsvarande period
foregdende ar.

Vasentliga hindelser under kvartalet

Xspray Pharma publicerade en registerstudie i
European Journal of Haematology som visade att
nastan hélften av alla KML-patienter som
behandlas med tyrosinkinashammare (TKI), far
samtidig behandling med protonpumpshammare
(PPI) samt att risken for att patienten ska avlida
under behandlingen 6kade i denna grupp jamfort
med en grupp som ej samtidigt behandlas med
PPI. Detta kan avhjalpas med Xsprays forbattrade
amorfa dasatinib-formulering Dasynoc® som i
klinisk studie visat att koncentrationen i blodet inte
paverkas vid sammedicinering med PPI.

Xspray Pharma har visat att upptag av Dasynoc® i
blodet ar oftérandrat vid intag med omeprazol, en
PPI, medan upptaget av Sprycel® ar betydligt lagre
an tidigare visat.

Xspray Pharma offentligjorde resultatet fran en
studie med produktkandidaten XS003, Xsprays
amorfa, icke-kristallina version av nilotinib.
Resultatet visar en biotillganglighet inom intervallet
80-125% i forhallande till Tasigna® vid en betydligt
lagre dosstyrka.

Xspray Pharma offentliggjorde utfallet for
teckningsoptionsserien  TO5. Totalt nyttjades
2 307 242 teckningsoptioner av serie TO5 for
teckning av lika manga nyemitterade aktier.
Darmed tillfordes Xspray Pharma 92,3 MSEK i
emissionslikvid.

Visentliga hindelser efter rapportperiodens utgang

Xspray Pharma utsdg Michael af Winklerfelt till
tillférordnad CFO. Michael tilltradde den 8 februari.
Xspray Pharma tilldelades ett s& kallat PDUFA-
datum, 31 juli 2024, av FDA, vilket avser FDA:s
deadline for att slutfora godkannandeprocessen av
Dasynoc®.

Q4 jan-dec

Nyckeltal koncernen 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning (kSEK) - - _ _
Resultat fore skatt (kSEK) -54 513 -55 220 -179 684 -131670
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -1,85 -2.48 -6,76 -6,25
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -1,85 -2,48 -6,76 -6,25
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av

rorelsekostnader 1) 22% 30% 19% 16%
Likvida medel (kSEK) 166 303 120 166 166 303 120 166
Balansomslutning (kSEK) 765 263 585 430 765 263 585 430
Soliditet (%) 91% 95% 91% 95%
Medelantal anstallda (st) 26 27 26 25

1) Alternativt nyckeltal for att bedéma utvecklingsgraden av bolagets produktkandidater. Se bolagets arsredovisning fér mer information om nyckeltal.
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VD har ordet

Basta aktiedgare,

Vi fortsatter att gora betydande framsteg pa var resa mot kommersialiseringen
av var banbrytande produkt — Dasynoce. Dasynoce kan erbjuda potentiella
fordelar jamfort med den enda nuvarande dasatinibprodukten pa marknaden,
Sprycele. Detta inkluderar okad precision i dosering och mojligheten for
cancerpatienten att samtidigt ta ldkemedel som hojer magens pH, sasom
omeprazol. Vi har med var kommersialiseringspartner EVERSANA genomfort
marknadsundersokningar med lovande resultat, vilket badar gott for patienter,
vardgivare, betalare och, i forlangningen, Xsprays aktiedgare. Sprycele
rapporterade 2023 en forsaljning pa 1,45 miljarder dollar i USA. Var vag till
lansering i september i ar involverar ett godkidnnande fran FDA. Vi svarade
nyligen pa FDA:s Complete Response Letter och erholl ett PDUFA-datum satt
till den 31juli 2024. Vi ser med tillforsikt fram emot myndighetens godkannande
for Dasynoce. Vart fokus &r nu att fortsatta arbetet att forbereda en
framgangsrik lansering i USA den 1 september 2024.

Jag ar ocksa glad att rapportera framsteg med var andra produktkandidat,
XS003 nilotinib, vars studieresultat visar pa jamforbar biotillganglighet med
Tasignae men uppnadd med en betydligt lagre dos med var amorfa formulering.
Vi fortsatter att utféra kvarvarande studier med malet att sa snart studierna ar
avklarade lamna in anstkan om marknadsgodkannande for XS003 till FDA.
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Ny tidplan bekraftad av FDA efter besvarad CRL

Efter att vi forra aret fick ett Complete Response Letter
(CRL) fran FDA med begiaran om kompletterande
information, har vi bedrivit ett relativt omfattande arbete
med att besvara detta. Framst gallde det kompletterande
information till ldkare och patienter om doseringen for de
sex olika dosstyrkorna av Dasynoc® (15 mg, 36 mg, 50 mg,
57 mg, 70 mg och 100 mg). Vi har utvecklat Dasynoc® for
att ha 30% lagre dosstyrkor an Sprycel®, vilket ar mojligt
tack vare att Dasynoc® har en battre tillganglighet i
kroppen och inte paverkas av magens pH-varde.

For att sakerstalla att informationen till lakare ar tydlig
och inte kan missforstas behtvde vi genomfora en
omfattande och tidskravande lakarenkat, vilket fordrojde
vart svar. FDA begarde &ven viss information om en
tredjeparts produktionsanlaggning i Italien. Samtidigt
hade FDA inga anmarkningar pa kritiska aspekter sdsom
stabilitet eller kliniska data.

Vi lamnade in kompletta svar pa alla utestdende fragor
och efter perioden registrerades var kompletterade
ansokan hos FDA och nytt ett s& kallat PDUFA-datum
sattes till 31 juli 2024. Det ar nu myndighetens egen
deadline for godkannandeprocessen och beslut. Darmed
haller vi fast vid var tidsplan for lanseringen den 1
september.

Vi ar overtygade om att FDA:s granskning kommer leda
till att vi far godkannande for att marknadsféra Dasynoc®
som en forbattrad version av dasatinib for behandling av
KML och ALL. Vi kommer nu fokusera helt pa att
sakerstalla en framgangsrik marknadsintroduktion av
Dasynoc®.

Nya beldgg fér Dasynocs produktférdelar

Under det gangna kvartalet kunde vi presentera ytterligare
belagg for Dasynocs produktfordelar. Vi publicerade en
studie i European Journal of Haematology som visar att
KML-patienter i hog utstrackning far samtidig behandling
med tyrosinkinashammare (TKI) och protonpumps-
hammare (PPI) vilket kan 0Oka risken for samre
behandlingsresultat. Detta trots att originallakemedlen
har varningstext som varnar for samtidig behandling med
PPI:s. Studien visar aterigen att Dasynoc® har en viktig
funktion att fylla genom att mojliggdra samtidig
behandling mot till exempel magsar.

Under kvartalet visade vi med en studie att néar Sprycel®
tas tillsammans med omeprazol, som ar en vanlig
magsarsmedicin, minskar kroppens férmaga att ta upp
Sprycel® rejalt. Om  Sprycel® tas 10 timmar efter
omeprazol tas bara 12% av den administrerade méangden
dasatinib upp. Tidigare forskning som involverade
godkannandet av Sprycel® visade ocksa att dasatinib tas
upp sédmre med magsarsmedicin, men effekten var
mindre &n i var studie. Dessa aldre studier visade att bara
57% av den avsedda mangden dasatinib togs upp om
Sprycel® gavs 22 timmar efter omeprazol. Sa, var studie
visar att magsarsbehandlingen péaverkar upptaget av
dasatinib mer an vad som tidigare varit kant.

Var studie med Dasynoc® visade dessutom att upptaget
av dasatinib inte paverkades vid administrering av
Dasynoc® 10 timmar efter intag av omeprazol (107% av
avsedd AUCo24n). Detta sammantaget stéarker var
konkurrenskraft nér vi lanserar Dasynoc®.

Finansiering

Under kvartalet |opte teckningsperioden ut for
teckningsoptionerna TO5. Dessa teckningsoptioner gav
befintliga &dgare i Xspray Pharma mojlighet att teckna nya
Xspray aktier till teckningskursen 40 SEK. Sammantaget
nyttjades 74% av teckningsoptionerna for att teckna nya
aktier i bolaget och darmed tillférdes bolaget 92 MSEK
fore transaktionskostnader. Likviden som erhélls fran
teckningsoptionerna kommer att anvandas till USA-
lanseringen av Dasynoc® samt fortsatta utvecklingen av
bolagets projektportfolj. Det ar gladjande att s& manga av
vara bade stora och mindre agare satsar nytt kapital for
att vara med och finansiera var kommersialiseringsplan i
den finansiellt tuffa marknad som rader.

Senare under aret kommer &dven teckningsoptionerna
TOG6 att kunna anvandas for att teckna nya aktier i Xspray
Pharma till samma villkor som TO5. Teckningsperioden
for TO6 oper mellan 18 april — 2 maj 2024. Om TO6 blir
fullt tecknade kommer Xspray Pharma att tillforas
ytterligare 125 mSEK.

Positiva resultat i studien fér XS003

Under kvartalet offentliggjorde vi det positiva resultatet
for produktkandidaten XS003, Xsprays amorfa, icke-
kristallina version av nilotinib. Resultaten visar en
biotillganglighet inom det 6nskade intervallet 80-125% i
forhallande till Tasigna® vid en betydligt lagre dosstyrka.
Detta innebar att XS003 alltsda matchar Tasigna® vid lagre
dos. Bolaget fortsatter utfora kvarvarande studier med
malet att sd snart studierna &r avklarade lamna in
ansdtkan om marknadsgodkannande for XS003 till FDA.

Under kvartalet flyttade vi till vart nya huvudkontor i
Campus Solna — ett av varldens starkaste life science-
kluster. Vi far darmed tillgang till toppmoderna
labbmiljoer och kontor vilket mojliggdr en fortsatt tillvéaxt
av verksamheten.

Vi gar ett spannande ar tillmotes och jag ser fram emot
att Xspray Pharma kan genomféra nasta etapp pa sin
resa, att bli ett kommersiellt, l6nsamt akemedelsbolag
och en varldsledande aktér for forbattrade versioner av
etablerade proteinkinashammare.

Per Andersson
VD, Xspray Pharma
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Finansiell utveckling

Kommentarerna nedan avser koncernen om inget annat anges. Jamforelsesiffror har presenterats inom parentes och
avser motsvarande period 2022. Koncernen bestar av moderbolaget, ett vilande dotterbolag samt ett amerikanskt
dotterbolag med begransad verksamhet. Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) och moderbolagets redovisning ar upprattad enligt RFR2.

Nettoomséttning

Nettoomsattningen for bolaget uppgick till O kSEK.
Omsattningen vantas oka fran den 1 september 2024 da
bolaget lanserar sin forsta produkt Dasynoc® pa den
amerikanska marknaden, forutsatt att FDA-godkannande
erhalls. Se ytterligare information om Dasynoc® under
avsnittet Produktkandidater pa sid 18.

Ovriga rérelseintikter

Ovriga rorelseintékter uppgick till 1304 kSEK (1 081) under
det fjarde kvartalet och 31 767 kSEK (2 180) under
perioden januari-december. Posten ar hanforlig till den
legala processen i USA samt radgivning och
utvecklingsarbete som Xspray utfort. Ovriga
rorelseintakter bestdr aven av valutakursvinster som
uppstar i samband med utldndska betalningar och
omrékning av valutakonton.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Under kvartalet uppgick de totala utgifterna for forskning
och utveckling till -25 863 kSEK (-41 663) varav -12 488
KSEK (<17 099) har kostnadsforts och redovisas i
resultatrakningen och -13 375 kSEK (-24 564) har
aktiverats som balanserade utvecklingsutgifter och
presenteras i bolagets balansrikning. Foregdende ars
jamforelsesiffra avseende kostnadsforda utvecklings-
utgifter innehaller en utrangering om -15 472 kSEK som
avsag projekt XS005-sorafinib. For perioden januari-
december &r siffran -91 442 kSEK (-127 052) for de totala
utgifterna for forskning och utveckling, varav -40 259
KSEK (-22 219) har kostnadsforts och -51 183 kSEK
(-104  834) har  aktiverats som balanserade
utvecklingsutgifter. Under kvartalet har en storre del av
utgifterna for forskning och utveckling kostnadsforts da
Dasynoc® befinner sig i en ny kommersiell fas, dar bland
annat valideringsarbete och ovrig konsultation inte har
aktiverats. Kostnader ar aven héanforliga till bolagets
andra tva produktkandidater, XS003 nilotinib och XS008
axitinib.

Administrations- och férsaljningskostnader

Administrations- och férséljningskostnader uppgick ftill
-43 988 kSEK (-38 824) under fjarde kvartalet. Av dessa
kostnader uppgick personalkostnader ftill -9 381 kSEK
(-9 251). Under kvartalet har begriansad verksamheten i
det amerikanskt dotterbolag pabdrjats. Under perioden
januari-december  uppgick  administrations-  och
forsaljningskostnader till -169 567 kSEK (-109 601), dar
-36 452 KSEK (-29 177) avsdg personalkostnader.
Kostnaden for det fjarde kvartalet &r framst hanforlig till
bolagets fortsatta marknadsforberedande aktiviteter i
samband med den kommande lanseringen i USA.

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader uppgick till -676 kSEK (-745)
under fjarde kvartalet och -3 675 kSEK (-3 433) for

perioden  januari-december.  Posten  bestdr av
valutakursforluster som uppstar i samband med
utlandska betalningar och omrékning av valutakonton.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -54 496 kSEK (-55 220) for
det fjarde kvartalet och till -179 667 kSEK (-131 670) under
perioden januari-december. Detta motsvarar ett resultat
per aktie fore utspadning om -185 SEK (-2,48) for
kvartalet och -6,76 SEK (-6,25) pa heléret
Resultatforsamringen for helaret ar framst hanforligt till
oOkade administrations- och forséljningskostnader till foljd
av marknadsférberedande aktiviteter i samband med den
kommande lanseringen i USA. Utdver detta har utgifter
for forsknings- och utveckling kostnadsforts med
anledning av forberedande aktiviteter for Dasynoc®.

Kassaflode

Kassaflédet fran den lopande verksamheten uppgick till
-32 626 kSEK (-35 003) under kvartalet varav effekten
fran rorelsekapital utgjorde 20 806 kSEK (1 901). Den
ackumulerade siffran fér perioden januari-december var
-203 275 KSEK (-110 179), dar effekten fran rorelsekapital
var 3 648 kSEK (-3 575). Effekten fran rorelsekapitalet ar
framst kopplad till férandring av varulager -37 509 kSEK
(-) samt forandring av rorelsefordringar 64 713 kSEK
(-3 493). Det negativa kassaflodet for den lopande
verksamheten ar i enlighet med bolagets plan och
forklaras huvudsakligen av fortsatta projektkostnader,
legal radgivning samt ovriga forberedande aktiviteter infor
bolagets kommande lansering av Dasynoc®.

Kassaflode fran investeringsverksamheten i koncernen
uppgick till -20 729 kSEK (-29 481) under fjarde kvartalet
och -65 876 kSEK (-135 345) under perioden januari-
december. Posten bestar av bland annat balanserade
utvecklingsutgifter om -12 760 kSEK (-24 317) for fjarde
kvartalet och -49 855 kSEK (-103 820) under perioden
januari-december. Den frdmsta forklaringen fill
minskningen beror p& att Dasynoc® nu gatt fran ett
forsknings-  och  utvecklingsintensivt  projekt  fill
forberedande aktiviteter infor lansering av Dasynoc®, déar
kostnader ej aktiveras utan kostnadsfors [6pande.

Nyinvesteringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick
till -2 615 kSEK (-1132) under fjarde kvartalet. Bolaget har
under kvartalet investerat i anlaggningstillgangar
relaterade till flytten av huvudkontoret.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten under fjarde
kvartalet uppgick till 87 484 kSEK (94 816) och 315 594
kSEK (93 809) under perioden januari-december.
Okningen fér kvartalet beror pa emissionslikviden fran
teckningsoption  TO5. For  helaret ingar  &aven
emissionslikviden  fran  foretradesemissionen  som
avslutades i juli.
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Totalt kassaflode uppgick till 34 129 kSEK (30 332) under
fjarde kvartalet och till 46 443 kSEK (-151 715) under
perioden januari-december. Koncernen hade 166 303
KSEK (120 166) i likvida medel per den 31 december 2023.

Anlaggningstillgdngar

Aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till 13 375 kSEK
(24 564) under fjarde kvartalet. Koncernens totala
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick fill
436 780 kSEK (385 597) per 31 december 2023. Posten ar
kopplad till bolagets produktkandidater Dasynoc®, XS003
nilotinib och XS008 axitinib.

Under kvartalet har bolaget Okat sina
nyttjanderattstillgdngar till foljd av nya lokaler for
bolagets huvudkontor, vilket &aven okat bolagets
leasingskulder.

Finansiell stallning

Teckningsoptionsserien, TO5, som offentliggjordes i maj
slutférdes i november. Emissionen tillférde Xspray en
emissionslikvid om 92 290 kSEK fére transaktions-
kostnader.

Teckningsoptionsserien TO6 som offentliggjordes i
samband med TO05 forfaller i maj 2024. Den kan inbringa
ytterligare cirka 125 318 kSEK vid full teckning och skulle
ge en maximal utspadning om 10,0% for befintliga
aktiedgare.

Beroende p& utgangen for teckningsoptionsserien TO6
samt annan finansiering finns det en risk for att
koncernens likvida medel de ndrmaste tolv ménaderna ar
otillrackliga. Bolagets kapitalbehov beror pa ett flertal
faktorer, daribland marknadsupptag av bolagets forsta
produktkandidat, Dasynoc®, samt resultat frdn och
kostnader for pdgaende och framtida ldkemedelsstudier.
Mot bakgrund av detta bevakar styrelsen situationen och
utvarderar olika finansieringsalternativ, inklusive tidpunkt
och omfattning for en eventuell kapitalanskaffning till
fordelaktigast mojliga villkor. Styrelsen beddmer att
utsikterna ar goda for att en kapitalanskaffning kan
genomforas.

Soliditeten uppgick till 90,6 procent (95,0) per den 31
december 2023 i koncernen.

Koncernstruktur

Koncernstrukturen bestar av moderbolaget Xspray
Pharma AB (publ), org.nr 556649-3671 och dess heldgda
dotterbolag Xspray Pharma Futurum AB, org.nr 559178-
7642 och Xspray Pharma Inc. De tva svenska aktiebolagen
har sitt sate i Solna och det amerikanska dotterbolaget
har sitt sate i Delaware. Adressen till huvudkontoret ar
Scheeles vag 2, 171 65 Solna.

Moderbolaget

Verksamhet har huvudsakligen bedrivits i moderbolaget
Xspray Pharma AB (publ). Moderbolagets likvida medel
uppegick till 165 658 kSEK (120 116) och soliditeten uppgick
till 94,9 procent (95,3) per den 31 december 2023.

Medarbetare

Under kvartalet har organisationen minskat med tre
heltidsanstallningar jamfort med kvartalet innan, da vissa
arbetsuppgifter som tidigare utférdes internt nu utférs av
vara kontrakterade partners i USA. Medelantalet anstéllda
i koncernen per bokslutsdagen uppgick till 26 (27).

Narstiendetransaktioner

Som  néarstdende  definieras  foretagsledningen i
moderbolaget, styrelsen i moderbolaget samt dotter-
bolaget. Kép av tjanster av ledande befattningshavare
avser konsultarvode fran InterCon HB som &gs av
Andreas Konar som ingick i bolagets ledningsgrupp under
aret. Det totala arvodet under perioden uppgick till -228
kSEK (-252) under fjarde kvartalet respektive -984 kSEK
(-756) under perioden januari-december.

Bolaget har kopt konsulttjanster fran Stratfox Healthcare
Group LLC som &gs av bolagets styrelseledamot, Robert
Molander. Det totala arvodet under perioden uppgick till
-107 kSEK (-) under fjarde kvartalet samt -532 kSEK (-)
under perioden januari-december.
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Koncernens resultatrakning

Q4 jan-dec
Belopp i kKSEK 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning - - - -
Ovriga rérelseintékter 1304 1081 31767 2180
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 488 -17 099 -40 259 -22 219
Administrations- och forsaljningskostnader -43 988 -38 824 -169 567 -109 601
Ovriga rérelsekostnader -676 -745 -3 675 -3 433
Rorelseresultat -55 848 -55 587 -181 734 -133 073
Finansiella intakter 1335 367 2 725 1415
Finansiella kostnader - -0 -675 -12
Finansnetto 1335 367 2 049 1403
Resultat fore skatt -54 513 -55 220 -179 684 -131 670
Skatt 17 - 17 .
Periodens resultat -54 496 -55 220 -179 667 -131 670
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK -1,85 -2.48 -6,76 -6,25
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,85 -2.48 -6,76 -6,25
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st 29 523 111 22 223886 26 593 910 21070 518
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 29 523 111 22223886 26 593 910 21070 518

Koncernens rapport dver totalresultatet

Q4 jan-dec
Belopp i kKSEK 2023 2022 2023 2022
Periodens resultat -54 496  -55220 -179 667 -131670
Arets omrakningsdifferenser vid omrakning av
utldndska verksamheter 184 ) ~184 )
Periodens totalresultat -54 680 -55220 -179 851 -131 670

Periodens resultat respektive totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens balansrakning

Belopp i kKSEK 31 dec 2023 31 dec 2022
TILLGANGAR

Anléggningstillgédngar

Immateriella anldggningstillgédngar

Balanserade utvecklingsutgifter 436 780 385 597
Summa immateriella anlaggningstillgadngar 436 780 385 597
Materiella anlaggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8 581 15 407
Nyttjanderattstillgangar 37 649 2 477
Inventarier 2 056 147
Pagdende nyanlaggningar och forskott 59 365 46 573
Summa materiella anlaggningstillgangar 107 651 64 603
Finansiella anldggningstillgadngar

Langfristiga vardepappersinnehav 1 1
Ovriga langfristiga fordringar 3016 2 999
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3017 3 000
Summa anlaggningstillgangar 547 448 453 200
Omsdttningstillgéngar

Varulager 43 781 8 552
Kortfristiga fordringar 4165 2 362
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3 566 1150
Likvida medel 166 303 120 166
Summa omséttningstillgangar 217 815 132 229
SUMMA TILLGANGAR 765 263 585 430
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Koncernens balansrakning forts.

Belopp i kKSEK 31 dec 2023 31 dec 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 31254 22 680
Ovrigt tillskjutet kapital 1216 092 907 420
Reserver 792 976
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -554 724 -375 057
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 693 413 556 019
Langfristiga skulder

Leasingskulder 31947 560
Summa langfristiga skulder 31947 560
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 12 472 14 786
Leasingskulder 4 861 1566
Ovriga kortfristiga skulder 6 263 1043
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 16 307 11 456
Summa kortfristiga skulder 39 903 28 851
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 765 263 585 430
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Forandring i koncernens eget kapital

Balanserat

resultat

Ovrigt inklusive
Aktie- tillskjutet periodens Totalt eget
Belopp i kKSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2022 20 680 813 483 976  -243 387 591 752
Periodens resultat - - - -131 670 -131 670
Ovriga totalresultat fér perioden - - - - -
Summa periodens totalresultat - - - -131670 -131 670
Nyemission 2 000 98 000 - - 100 000
Transaktionskostnader - -4 876 - - -4 876
Inldsen teckningsoption - -52 - - -52
Incitamentprogram - 865 - - 865
Utgdende balans per 31 december 2022 22 680 907 420 976 -375 057 556 019
Ing&ende balans per 1januari 2023 22 680 907 420 976 -375 057 556 019
Periodens resultat - - - -179 667 -179 667
Ovrigt totalresultat for perioden - - -184 - -184
Summa periodens totalresultat - - - -179 667 -179 667
Nyemission 8 573 334 352 = = 342 925
Transaktionskostnader - -26 201 - - -26 201
Incitamentprogram = 522 = = 522
Utgéende balans per 31 December 2023 31253 1216 093 792 -554 725 693 413
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Koncernens kassaflodesanalys

Q4 jan-dec
Belopp i kKSEK 2023 2022 2023 2022
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -55 848  -55 587 -181734  -133 073
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar 2 449 2 426 9194 9533
Ej realiserad valutaeffekt 41 - 41 -
Utrangering immateriell anlaggningstillgang - 15 472 - 15 472
Utrangering materiell anlaggningstillgang 5 - 5 _
Erhéllen ranta 1138 812 1969 1611
Erlagd rénta -439 =27 -1169 -147
Kassafléde fran den [6pande verksamheten fére
. R . -52 654  -36 904 -171694  -106 604
forandringar av rorelsekapital
F6randringar av rérelsekapital
Forandringar av varulager -778 - -35 229 -
Forandring av rorelsefordringar 27 982 -3 493 -4 109 -2 942
Forandring av rorelseskulder -7 176 5 394 7 757 -633
Kassaflode fran den lopande verksamheten -32 626 -35 003 -203 275 -110 179
Investeringsverksamheten
Balanserade utvecklingsutgifter -12 760 -24 317 -49 855 -103 820
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2 615 1132 -2 692 24 466
Forskottsbetalning avseende nyttjanderattstillgdng -1556 - -1556 -
Betalda forskott -3798 -4 032 -1 773 -7 059
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20 729 -29 481 -65 876 -135 345
Finansieringsverksamheten
Nyemission 92 288 100 000 297 924 100 000
Upptagna lan* - - 45 000 _
Transaktionsutgifter -4 6 -4 576 -26 201 -4 876
Amortering av leasingskuld -193 -556 -1 651 -2128
Aterkop teckningsoptioner - -52 - -52
Tilldelade teckningsoptioner = - 522 865
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 87 484 94 816 315 594 93 809
Periodens kassaflode 34129 30 332 46 443 -151 715
Likvida medel vid periodens ingang 132 480 89 834 120 166 271 881
Kursdifferenser och vardeférandringar i likvida medel -306 - -306 -
Likvida medel vid periodens utgang 166 303 120 166 166 303 120 166

*Under det tredje kvartalet har 45 000 kSEK fran upptagna lan tillskjutits i kvittningsemissionen.
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Moderbolagets resultatrakning

Q4 Jan-dec
Belopp i kKSEK 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning - - - -
Ovriga rérelseintakter 1206 1081 31669 2180
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 909 -17 194 -41100 -22 592
Administrations- och forsaljningskostnader _44 292 -38 852 -169 705 109 710
Ovriga rérelsekostnader -596 -767 -3 633 -3 500
Rérelseresultat -56 592 -55 733 -182 769 -133 622
Finansiella intakter 1061 142 1664 617
Finansiella kostnader -0 -0 -675 -12
Finansnetto 1061 142 988 605
Resultat fore skatt -55 530 -55 591 -181 781 -133 017
Skatt = - = -
Periodens resultat -55 530 -55 591 -181 781 -133 017
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i kKSEK 31 dec 2023 31 dec 2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 435182 384 944
Summa immateriella anlaggningstillgangar 435 182 384 944
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8 581 15 407
Inventarier 2 056 147
Pagdende nyanlaggningar och forskott 57 156 45 383
Summa materiella anlaggningstillgangar 67 793 60 936
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 2 238 50
Langfristiga vardepappersinnehav 1 1
Ovriga langfristiga fordringar 2 999 2999
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 5 237 3 050
Summa anlaggningstillgangar 508 213 448 930
Omsdttningstillgdngar

Varulager 43 781 8 552
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 4 364 2 362
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4 491 1632
Summa kortfristiga fordringar 8 855 3994
Kassa och bank 165 658 120 116
Summa omsattningstillgangar 218 294 132 661
SUMMA TILLGANGAR 726 507 581592
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Moderbolagets balansrakning forts.

Belopp i kKSEK 31 dec 2023 31 dec 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 31254 22 680
Reservfond 976 976
Fond for utvecklingsutgifter 435 182 384 944
Summa bundet eget kapital 467 412 408 601
Fritt eget kapital

Overkursfond 1219 092 907 420
Balanserade resultat -814 952 -628 697
Periodens resultat -181 781 -133 017
Summa fritt eget kapital 222 358 145 705
Summa eget kapital 689 771 554 306
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 14 166 14 786
Ovriga kortfristiga skulder 6 263 1043
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 307 11 456
Summa kortfristiga skulder 36 736 27 285
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 726 507 581592
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Q4 jan-dec

Belopp i kSEK 2023 2022 2023 2022
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -56 592  -55733 -182 769  -133 622
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet

Avskrivningar 1883 211 7 604 8 341

Utrangering immateriell anlaggningstillgang - 15 472 - 15 472

Utrangering materiell anlaggningstillgang 5 - 5
Erhallen ranta 1926 586 1969 647
Erlagd réanta - - -675 -12
Kassafléde fran den ldpande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital R 37564 B 109174
Férandringar av rorelsekapital
Forandring av varulager -778 - -35 229 -
Forandring av rorelsefordringar 26 302 -3 245 -4 861 -1 91
Forandring av rorelseskulder -5 449 5 395 9 450 -631
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -32 703 -35 413 -204 506 111 716
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 12 840 -24 463 -50 238 -104 41
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2 616 1132 -2 693 24 466
Tillskott till koncernféretag -2188 - -2 188 _
Betalda forskott -3 798 -4 032 -1 773 -7 059
Kassafléde fran investeringsverksamheten -21442 -29 627 -66 892 -135 936
Finansieringsverksamheten
Nyemission 92 288 100 000 297 924 100 000
Transaktionsutgifter -4 61 -4 576 -26 201 -4 876
Upptagna lan* - - 45 000 -
Aterkdp teckningsoptioner - -52 - -52
Tilldelade teckningsoptioner - - 522 865
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 87 677 95 372 317 245 95 937
Periodens kassafléde 33532 30332 45 847 -151 715
Likvida medel vid periodens ingang 132 430 89 784 120 116 271 831
Kursdifferenser och vardeférandringar i likvida medel -305 - -305 -
Likvida medel vid periodens utgang 165 658 120 116 165 658 120 116

*Under det tredje kvartalet har 45 000 kSEK fran upptagna lan tillskjutits i kvittningsemissionen.
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Noter

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Delérsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering utgiven av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9:e kapitel, Delarsrapport. For koncernen och moderbolaget har samma
redovisningsprinciper och berakningsgrunder tillimpats som i arsredovisningen 2022. De &ndringar i IFRS standarder som
tillampas frdn och med 1 januari 2023 har ej haft ndgon paverkan pé& den finansiella rapporten for det fjarde kvartalet
2023. Jamfoérelsesiffror har presenterats inom parentes och avser motsvarande period 2022.

Not 2. Betydande uppskattningar och bedémningar

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen goér beddmningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillAmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen
av tillgangar, skulder, intédkter och kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar. Uppskattningarna och
antagandena utvarderas l6pande. Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gors.

De kallor till osakerheter i uppskattningar som innebar en signifikant risk for att tillgangars eller skulders varde kan komma
att behova justeras i vasentlig grad under det kommande rakenskapsaret ar det redovisade vardet av “Balanserade
utvecklingsutgifter”. Huruvida kraven for aktivering av utvecklingsutgifter ar uppfyllda kraver bedomningar béade initialt och
l6pande. Det sker l6pande en provning av om de aktiverade utgifterna kan vara utsatta for en vardenedgang. Foretaget
innehar balanserade immateriella tillgdngar som annu inte fardigstallts vilket nedskrivningsprovas arligen eller s& snart
indikation foreligger pa eventuell vardenedgang. Vid nedskrivningsprovning gors uppskattningar av framtida kassafloden
hanforliga till tillgdngen eller den kassagenererande enhet som tillgdngen ska hanforas till nar den ar fardigstalld. Dessa
uppskattningar och beddmningar omfattar forvantningar avseende framst forsaljningspris for produkterna,
marknadspenetration, kvarvarande utvecklings-, forsaljnings- och marknadsforingskostnader samt sannolikhet att
produkten tar sig igenom utvecklingsstegen som aterstér. Antagandena innefattar bransch- och marknadsspecifika data
och tas fram av féretagsledningen och granskas av styrelsen.

Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Xspray Pharmas verksamhet ar férenad med bade branschrelaterade risker och bolagsspecifika risker. Bolaget utvecklar
produktkandidater och det kommmer alltid att finnas regulatoriska, marknadsmassiga och finansiella risker i verksamheten.
| ovrigt kvarstar de risker och osakerhetsfaktorer som bolaget redovisade i arsredovisningen for 2022.

Finansieringsrisk och fortsatt drift

Teckningsoptionsserien, TO5, som offentliggjordes i maj slutférdes under november. Emissionen tillférde Xspray en
emissionslikvid om cirka 92,3 mSEK fore transaktionskostnader. Kvarstdende teckningsoptionsserie, TO6, forfaller 2 maj
2024, och har en teckningskurs om 40 SEK per aktie. TO6 kan inbringa ytterligare 125,3 mSEK vid full teckning med en
maximal utspadning om 10,0% pa nuvarande antal utestdende aktier. Anledningen till att inkludera optioner i erbjudandet
var att skapa okad synlighet for investerare eftersom optionerna kan nyttjas vid en tidpunkt langre fram da bolaget
forvantades ha natt viktiga milstolpar. Kapitalanskaffningen kommer att anvéndas till finansiering av férberedande
aktiviteter for lanseringen av Dasynoc® i USA samt allmanna foretagsandamal, pagaende driftskostnader och fortsatt
utveckling av bolagets produktkandidater.

Beroende pa utgangen av teckningsoptionsserie TO6 samt annan finansiering skulle koncernens likvida medel de
narmaste 12 manaderna kunna vara otillriackliga. Bolagets kapitalbehov beror pa ett flertal faktorer, daribland
marknadsupptag av bolagets forsta produktkandidat, Dasynoc®, resultat fran och kostnader for pagaende och framtida
produktutveckling. Mot bakgrund av detta bevakar styrelsen l6pande bolagets kapitalsituation och utvarderar olika
finansieringsalternativ. Skulle finansiering inte erhéllas i tillracklig omfattning tyder det pa vasentliga osdkerhetsfaktorer
som kan leda till betydande tvivel om koncernens formaga att fortsatta verksamheten. | enlighet med styrelsens policy
ska koncernen bibehélla en god finansiell position, vilken hjalper bolaget att behélla investerarnas och marknadens
fortroende. Detta mojliggor vidare utveckling av bolagets verksamhet, med ett fortsatt langsiktigt stod for onskvéard
avkastning till bolagets agare. Till dess att bolaget uppnatt langsiktig och hallbar l6nsamhet ar det bolagets policy att
bibehélla en &g skuldsittning och ett hogt eget kapital.

Nyckeltaldefinitioner

Resultat per aktie berdknas som periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden. Soliditet &r
eget kapital i forhallande till balansomslutningen. Forsknings- och utvecklingskostnader i procent av rorelsekostnader
utgor kostnadsforda forsknings- och utvecklingsutgifter, dividerat med rorelsens kostnader. Totala rorelsekostnader
utgors av rorelseresultat med avdrag fér Nettoomsattning och Ovriga rérelseintakter. Redovisat varde péa fordringar, likvida
medel, leverantorsskulder och ovriga skulder utgor en rimlig approximation av verkligt varde.
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Xspray Pharma i korthet

Xspray Pharma AB (publ) ar ett lakemedelsbolag med ett antal produktkandidater under klinisk utveckling. Xspray Pharma
anvander sin innovativa patenterade HyNap-teknologi for att utveckla forbattrade versioner av marknadsférda
proteinkinashammare (PKI) for behandling av cancer. Segmentet ar det storsta inom onkologiomradet och
lakemedelspriserna ar mycket hoga.

Genom bolagets innovativa teknologi kan Xspray Pharma dels trada in som forsta konkurrent till dagens originallakemedel
innan originalbolagens sekundéra patent Oper ut och marknaden dppnar upp for generika, och dels 6ver tid erbjuda
lakemedel med forbattrade egenskaper jamfort med originallakemedlen. Xspray Pharmas mal &r att bli ledande inom
utveckling av forbattrade lakemedel av redan marknadsférda PKl:er for behandling av cancer, vilka i slutet av 2023 var
drygt 80 stycken i USA.

Marknad

Proteinkinashammare (PKI) har snabbt blivit en av de mest effektiva behandlingarna av cancer och for vissa cancerformer
ar PKlLer en av f& behandlingar att tillgd. Segmentet &r det stérsta inom onkologiomradet med &ver 600
lakemedelskandidater i klinisk utveckling, varav cirka 230 i sen klinisk fas (fas Il eller 1), och drygt 80 godkanda lakemedel
p& den amerikanska marknaden. Forsaljningen av PKl-ldkemedel under 2021 uppgick till cirka USD 33 miljarder pa den
amerikanska marknaden. Xspray Pharma har hittills utfort initiala tester pa ett tjugotal PKl:er med bolagets patenterade
HyNap-teknologi med positiva resultat.

Produktkandidater

Xspray Pharmas projektportfolj omfattar tre kommunicerade produktkandidater som ar baserade pa bolagets HyNap
teknologi; Dasynoc®, XS003 nilotinib och XS008 axitinib. Dessa produktkandidater ar stabila amorfa och icke-kristallina
versioner av de tre storséljande cancerldkemedlen Sprycel® (dasatinib), Tasigna® (nilotinib) och Inlyta® (axitinib). Manga
proteinkinashammare pa marknaden ar svarlosliga och har ett pH beroende upptag i kroppen vilket ofta leder till hog
variabilitet i upptaget och onddigt héga dosstyrkor for patienterna. Med en amorf formulering 6kar 8sligheten vilket leder
till mindre variation i upptaget och att lagre dosstyrkor kan ges till patienter med bibehéllen effekt, och darmed dven med
potentiellt lagre bieffekter.

Originalldkemedlen har sekundira patent som l6per ut under perioden 2026-2032 och den sammanlagda arliga
forsaljningen for dessa oversteg USD 3,0 miljarder ar 2023 pa den amerikanska marknaden och USD 4,8 miljarder globalt.’

Produktkandidat Utvecklingsfas

R R v Bl B S R e R A e e

Dasynoc® dasatinib &;“Lkiﬂ) 505(b)(2) Dec 2020  Sep 2026 Spg@gm/
X003 nilotinib L’?m‘i’)“' 505(b)(2) Jan 2024 | Okt 2032 Tasigna®/
X3008 axitinib NJLEECSQ)CE’ 505(b)(2) Apr 2025 oec 2030 [N ";lg;;ae@r/
XSOOY I

" Den arliga forsaljningen ar inhamtad fran referensbolagens kvartalsrapporter.
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Aktieinformation

Xspray Pharmas aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm i Small Cap-segmentet med kortnamn XSPRAY sedan den 27
mars 2020. Dessférinnan handlades aktien pa Nasdaq First North Growth Market fran den 28 september 2017. Antalet
aktier i bolaget per den 31 december 2023 uppgick till 31 253 542 aktier och vid slutet av perioden uppgick betalkursen till
40,00 SEK.

Agare per 31 december 2023

Antal aktier

Andel aktier &

roster

Finansiell kalender 2024

Arsredovisning 2023

27 mars 2024

Flerie Invest 5 221566 16,71%
Anders Bladh (privat och via i
(P 3822 205 12.23% Q1 kvartalsrapport 2024 8 maj 2024
Ribbskottet
Ostersjostiftelsen 3717 696 1.90% Q2 kvartalsrapport 2024 7 augusti 2024
Fjarde AP-fonden 3199 298 0.99% Q3 kvartalsrapport 2024 6 november 2024
Unionen 1237 749 3,96%
Tredje AP-fonden 1166 666 373% Finansiella rapporter finns tillgangliga pa Xspray
Pharmas hemsida, www.xspraypharma.com.
Nordnet Pensionsforsakring 1117 619 3,58%
Avanza Pension 1012 829 3,24%
Andra AP-fonden 933 480 2,99% Analytiker som bevakar bolaget
Carl Erik Norman 609 913 1,95% Filip Einarsson, Redeye AB
Summa tio storsta dgarna 21 961 881 70,27%
Summa ovriga agare 5 291 661 29.73% Dan Akschuti, Pareto Securities AB
Totalt antal aktier 31253 542 100,00%
Aktie prisutveckling
SEK Antal omsatta aktier
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande oversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget
star infor.

Solna 14 februari 2024

Anders Ekblom

Ordforande
Anders Bladh Robert Molander
Ledamot Ledamot
Maris Hartmanis Torbjérn Koivisto
Ledamot Ledamot
Christine Lind Carl-Johan Spak
Ledamot Ledamot

Per Andersson
Verkstallande direktor

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Ordlista

505(b)(2) NDA
Amorf ¢

Bioekvivalens ¢

Biotillgdnglighet ¢
CRO °

FDA »

GMP »

Kristallin

Pilotstudie ¢

Proteinkinashammare (PKI)

Protonpumpshdmmare
(IIPPIII)

Tyrosinkinashdmmare
(TKI)

Variabilitet ¢

Ansdkan om ett amerikanskt lakemedelsgodkdnnande fér en forbattrad version av
ett befintligt licensierat eller godként Iakemedel.

En amorf struktur &r ett kemiskt begrepp som beskriver &mnen som saknar en
ordnad struktur hos @mnets molekyler.

Begrepp som anvéands fér att beskriva om tva olika lakemedel har likartat upptag
och eliminering ur kroppen och dérmed kan férvantas ha en likartad och likvardig
medicinsk effekt. Om tva jamférda lakemedel kan konstateras vara bioekvivalenta,
kan de férvéntas ha samma effekt och sakerhet.

Biologisk tillganglighet, ett begrepp inom farmakologi som visar hur stor del av
ett lakemedel som nar blodet.

Contract  Research  Organization. Ett  serviceféretag verksamt med
uppdragsforskning och service inom ldkemedelsutveckling.

Food and Drug Administration. USA:s livsmedels- och lakemedelsmyndighet med
ansvar for mat, kosttillskott, |&kemedel, kosmetika, medicinsk utrustning,
radioaktivt stralande utrustning samt blodprodukter.

Good Manufacturing Practice. God tillverkningssed, regler som beskriver hur
lakemedelsindustrin ska tillverka mediciner sa att patienten alltid kan vara séker
pa att de far ratt produkt med hdég kvalitet. Reglerna styr tillverkning, inklusive
packning, av ldkemedel, livsmedel och halsokost. GMP &r ett system for att
sakerstélla att produkterna alltid produceras och kontrolleras i enlighet med
kvalitetsnormer.  Systemet &r utformat fér att minimera riskerna i
|akemedelsproduktionen som inte kan elimineras genom att testa den slutliga
produkten.

En kristallin struktur ar ett kemiskt begrepp som beskriver en ordnad struktur hos
dmnets molekyler.

En forsta studie som gors i en mindre skala an en fullvardig studie. Med hjalp av
pilotstudien kan man dels kontrollera att upplagget av studien &r fungerande, dels
samla in varden som sedan kan anvandas som kontrollvarden vid den fullvérdiga
studien.

Lakemedel som blockerar proteinkinaser. Proteinkinashédmmare verkar genom att
blockera aktiviteten hos enzymer som driver pa cancercellernas utveckling och
tillvaxt.

Protonpumpshdmmare &r en lakemedelsgrupp vars huvudsakliga verkan ar en
tydlig och langvarig minskning av produktionen av magsyra.
Tyrosinkinashédmmare  ar en  undergrupp till  proteinkinashdmmare.

Cancerlakemedelsgruppen blockerar tillvéxtstimulerande signaler intracellulart.

Hur stor spridningen &r i form av manga eller fa laga och hdga varden kring
medelvérdet nar det galler kroppens upptag av lakemedel.
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For ytterligare information, vanligen kontakta:
Kerstin Hasselgren, IR-ansvarig

Telefon: +46 (0) 70 31116 83

Email: kerstin.hasselgren@xspray.com
www.xspraypharma.com
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