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Uttalande fran Tethys Oil AB (publ) styrelses oberoende
budkommitté med anledning av det offentliga
uppkdopserbjudandet fran Roc Oil Company Pty Limited

Tethys Oil AB (publ) styrelses oberoende budkommitté rekommenderar enhilligt
aktiedgarna att acceptera det offentliga uppkopserbjudandet frin Roc Oil Company Pty
Limited.

Den 13 september 2024 offentliggjorde Roc Oil Company Pty Limited ("Budgivaren”) ett
offentligt uppképserbjudande till aktiedgarna i Tethys Oil AB (publ) ("Tethys” eller "Bolaget”)
att 6verldta samtliga sina aktier i Bolaget till Budgivaren for 58,70 kronor kontant per aktie (”
Erbjudandet”).

Detta uttalande avseende Erbjudandet limnas av den oberoende budkommittén i styrelsen for
Tethys enligt punkten II.19 i Aktiemarknadens sjilvregleringskommittés takeover-regler for
Nasdaq Stockholm och Nordic Growth Market NGM (”takeover-reglerna”).

Den oberoende budkommittén som utfirdar detta uttalande har bestitt av styrelseledaméterna Per
Seime, Robert Anderson, Klas Brand och Staffan Knafve. Bolagets VD och styrelseledamot
Magnus Nordin har i egenskap av aktiedgare atagit sig gentemot Budgivaren att acceptera
erbjudandet. Magnus Nordin anses dirfér ha en intressekonflikt enligt punkten II.18 i takeover-
reglerna och han har av den anledningen inte deltagit i utfirdandet av detta uttalande och kommer
inte att delta i Bolagets handliggning eller beslut avseende Erbjudandet.

Sammanfattning av Erbjudandet

Budgivaren erbjuder 58,70 kronor kontant f6r varje aktie i Bolaget. Dirmed virderar Erbjudandet
samtliga aktier i Bolaget till 1,894 miljarder kronor. Det erbjudna vederlaget per aktie motsvarar en
premie om cirka:

* 89,05 procent jamfért med stingningskursen om 31,05 kronor f6r Tethys aktie pd Nasdaq
Stockholm den 12 september 2024, vilket var den sista handelsdagen f6re offentliggérandet
av Erbjudandet,

* 88,95 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 31,07 kronor
for Tethys aktie pA Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna f6re
offentliggérandet av Erbjudandet,

* 76,73 procent jimfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 33,21 kronor
tor Tethys aktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fére
offentliggérandet av Erbjudandet, och
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* 65,94 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 35,38 kronor
for Tethys aktie pA Nasdaq Stockholm under de senaste 180 handelsdagarna f6re
offentliggrandet av Erbjudandect.

Lansdowne Partners Austria GmbH, Magnus Nordin[1] (VD och styrelseledamot for Tethys) och
Goran Killebo, som tillsammans kontrollerar cirka 16,86 procent av de utestiende aktierna och
rosterna i Tethys, har odterkalleligen atagit sig att acceptera Erbjudandet (under forutsittning att
vissa villkor uppfylls, vinligen se offentliggérandet av Erbjudandet).

Fullféljande av Erbjudandet 4r villkorat av bland annat att Erbjudandet accepteras i sadan
utstrickning att Budgivaren blir dgare till aktier i Tethys motsvarande mer 4n 90 procent av det
totala antalet aktier i Tethys samt av erhéllande av samtliga tillstind, godkdnnanden, beslut och
andra atgirder frin myndigheter eller liknande. Budgivaren har f6rbehallit sig ritten att frinfalla
ett eller flera av villkoren f6r att fullfélja erbjudandet. Tethys kommer att stédja Budgivaren vid
underrittelser till relevanta myndigheter, inklusive Tethys underrittelse till Sultanatet Omans
departement f6r energi och mineraler.

En erbjudandehandling avseende Erbjudandet f6rvintas bli offentliggjord omkring den 25 oktober
2024. Acceptfristen for erbjudandet beriknas borja omkring den 28 oktober 2024 och sluta
omkring den 2 december 2024.

Budgivaren har av Tethys styrelse tillitits genomféra en bekriftande due diligence-granskning av
Bolaget i samband med forberedelserna av Erbjudandet. Bolaget har inte gjort tillginglig nigon
insiderinformation avseende Bolaget till Budgivaren under due diligence-granskningen eller
forberedelserna.

Mer information om Erbjudandet finns tillginglig pa Budgivarens webbplats, www.project-strata.
com.

Den oberoende budkommitténs utvirdering av Erbjudandet

Den 5 februari 2024 offentliggjorde styrelsen for Tethys att den inledde en strategisk
portfsljoversyn av koncernens olje- och gastillgingar i syfte att optimera portféljens
sammansittning och undersoka méjligheten att synliggéra tillgingarnas verkliga marknadsvirden.
Som en del i den strategiska Gversynen mottog styrelsen flera olika erbjudanden inklusive andra
erbjudanden f6r hela Bolaget och erbjudanden for delar av Bolagets tillgingar. Efter slutforandet av
den strategiska 6versynen har den oberoende budkommittén beslutat att rekommendera
Erbjudandet som det bista alternativet for att maximera virdet f6r Tethys aktiedgare.

Vid utvirderingen av Erbjudandet har den oberoende budkommittén tagit ett antal faktorer i
beaktning, diribland andra méjliga transaktioner som diskuterats som en del i den strategiska
oversynen, villkoren f6r Erbjudandet, Bolagets strategi och affirsplan, Bolagets nuvarande
finansiella stillning, gillande marknadsférhillanden pa de marknader dir Bolaget 4r verksam,
Bolagets férvintade framtida utveckling samt mojligheter och risker relaterade till den, premier vid
tidigare offentliga uppkopserbjudanden pd den svenska marknaden, kassaflodesvirdering och
aktiemarknadens forvintningar avseende Bolaget. Som en del av den strategiska 6versynen har den
oberoende budkommittén dven undersoke andra méjligheter och beaktat intresset frin andra
mojliga budgivare.
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Vid utvirderingen av Erbjudandet har den oberoende budkommittén dven beaktat att Lansdowne
Partners Austria GmbH, Magnus Nordin[2] (VD och styrelseledamot fér Tethys) och Goran
Killebo, som tillsammans kontrollerar cirka 16,86 procent av de utestiende aktierna och rosterna i
Tethys, har odterkalleligen atagit sig gentemot Budgivaren att acceptera Erbjudandet (under
forutsittning att vissa villkor uppfylls, vinligen se offentliggérandet av Erbjudandet).

Den oberoende budkommittén har dven, i enlighet med punkterna I1.19 och III.3 i takeover-
reglerna, inhdmtat och beaktat ett utlitande (en s.k. fairness opinion) frin PwC, enligt vilken
Erbjudandet ir skiligt frin ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Bolaget. PwCs utlatande finns
tillgingligt som en bilaga till detta uttalande. PwC erhiller ett fast arvode f6r utlitandet som inte
paverkas av utfallet i Erbjudandet.

Den oberoende budkommittén har anlitat Jefferies som finansiell ridgivare och Gernandt &
Danielsson Advokatbyri som legal ridgivare i samband med Erbjudandet.

Den oberoende budkommitténs rekommendation f6r Erbjudandet

Baserat pa det ovanstidende har den oberoende budkommittén i styrelsen for Tethys enhallige
beslutat att rekommendera aktieigarna i Bolaget att acceptera Erbjudandet.

Inverkan pa Bolaget och dess anstillda m.m.

Enligt takeover-reglerna fir den oberoende budkommittén, baserat pa Budgivarens uttalande i sitt
offentliggérande av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomférandet
av Erbjudandet kan ha pa Bolaget, sirskilt sysselsittningen, och sin uppfattning om Budgivarens
strategiska planer for Bolaget och de effekter som dessa planer kan forvintas ha pa sysselsittningen
och de platser dir Bolaget bedriver sin verksamhet. I sitt offentliggérande av Erbjudandet anger
Budgivaren:

“ROC véirderar det kompetenta teamet hos Tethys hogt och ROC:s avsikter innefattar for
ndrvarande inte ndgra vésentliga forindringar av Tethys verksambet, de platser déir Tethys
bedriver sin verksambet eller Tethys ledning och anstillda, inklusive deras anstillningsvillkor.”

Den oberoende budkommittén utgir fran att detta uttalande ir korrekt och har i relevanta
hinseenden ingen anledning att ha en annan uppfattning.

* X X

Detta uttalande frin den oberoende budkommitté i Bolaget ska regleras och tolkas i enlighet med
svensk ritt. Tvister i anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Stockholm den 13 september 2024
Tethys Oil AB (publ)

Styrelsens oberoende budkommitté
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Disclaimer

Jefteries agerar finansiell ridgivare at Bolaget avseende den foreslagna transaktionen. Jefferies ger
inte rad till nigon annan person och ir inte heller ansvarig f6r att tillhandahilla sadant skydd som
tillhandahalls Jefferies klienter till ndgon annan person i relation till en sadan transaktion. Jefferies
International Limited 4r auktoriserat och reglerat i Storbritannien av Financial Conduct
Authority. Jefferies GmbH ir registrerat i Tyskland och auktoriserat och reglerat av Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

[1] Privat och genom bolagen Minotaurus AB och Minotaurus Energi AS.
[2] Privat och genom bolagen Minotaurus AB och Minotaurus Energi AS.

For ytterligare information, vinligen kontakta

Per Seime, Styrelseordférande Tethys Oil AB (publ)
+46 8 505 947 00
Per.seime@tethysoil.com

Tethys Oil AB (publ)

Tethys Oil dr ett oljebolag inom omrddet prospektering och produktion med fokus pa
onshoreomrdden med kanda oljefynd. Karnomrddet dr Oman, dér bolaget har intressen i Block
3€94, Block 49, Block 56 och Block 58. Tethys Oil har 21,7 miljoner fat i bevisade och sannolika
oljereserver (2P) samt 15,5 miljoner fat i betingade resurser (2C) och hade under 2023 en
genomsnittlig oljeproduktion om 8 818 fat per dag. Bolagets aktier dr noterade pi Nasdag
Stockholm (TETY). www.tethysoil.com

Denna information dr sadan information som Tethys Otl dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades, genom ovanstiende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggorande den 2024-09-13 09:05 CEST.
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