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FORSTA HALVARET 2022 | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

o Neftoomsatining 11 250 (7 219) TSEK

o Rorelseresultat EBIT-33 018 (-4 112) TSEK

e Resultat fore skatt -33 904 (-3 879) TSEK

e Kassafldde frén I6pande verksamhet -1 220 (2 152) TSEK

e Resultat per aktie foére utspédning -0,58/-*

e Resultat per aktie efter utspddning -0,57/-*
*Resultat per akfie redovisas inte i jdmforelsetalen med hansyn fill ny koncemn.



KOMMENTAR AV THOMAS GILLESPIE, VERKSTALLANDE DIREKTOR

Hotellmarknaderna tog snabbt fart i
samband med att restriktionerna havdes i
borian av dret, drivet av en stark
underliggande efterfrdgan p& samtliga
marknader. Turismen i Europa har dock
praglats av geopolitisk osGkerhet. Kriget i
Ukraina, inflation, hdga energipriser och
diskussioner relaterade till Finlands och
Sveriges ansdkningar om medlemskap i
NATO har bidragit till en minskning av
besokare frén USA och Asien.

Den europeiska marknaden har éndd varit
stark och bidragit till hbg beldggning, vilket i
sin tur har resulterat i historiskt hdga
rumspriser. Overlag har sommaren
utvecklats valdigt bra. First Hotels ser en
stark &terhdmtning i beldggning och snittpris
under forsta halvéret 2022 jagmfért med
samma tid forra dret. Beldggningsgraden
pd& First Hotels-anslutna hotell var i snitt 55
procent, [amfoért med motsvarande siffra for
2021, som uppgick till 30 procent. First Hotels
agerar proaktivt med sin kostnadsbas for att
nd ett positivt rorelseresultat for
verksamhetsdret 2022,

First Hotels arbetar med att koppla ihop nya
hotell som under rddande klimat behdver
en enklare, smidigare plattform och
darmed ocks& en ekonomiskt mer attraktiv
I6sning &n vad deras nuvarande leverantor
kan erbjuda. Det gor att First Hotels ser
positivt pd mojligheterna for framtida
utveckling.

Forsta halvarsresultatet kdnnetecknas av
engdngskostnader relaterade till
boérsnoteringen med tillhérande juridisk och
konsulthjalp, implementering av nya

Thomas Gillespie
Verkstallande Direktor

interna rutiner och system for att sGkerstalla
efterlevnad samt forbattringsarbete i
bolagets administrativa rutiner och praxis.

Under 2022 kommer vi att stérka
organisationen med nya medarbetare for
att ytterligare tillvarata de méjligheter vi ser
pd& marknaden relaterade till att koppla

upp oberoende hotell till oss samt utdka vart
fj@nsteutbud.

Var verksamhet bedrivs effektivt och under
andra kvartalet testade vi skalbarheten i
vara system och affarsmodell med mycket
goda resultat. Vi har ocksd en beredskap
att hantera framtfida utmaningar som
kostnadsinflation och en eventuell
férsvagning av ekonomin.

Utifrdn nuvarande bokningssituation raknar
vi med en fortsatt stark hotellmarknad de
kommande mdnaderna, och det vore
naturligt att anta att den ekonomiska
situation vi upplevt under Q2 kommer aft
forts@tta under forsta delen av Q3 fér att
sedan normaliseras i férhdllande till tidigare
ars beldggning och priser.

Var uthyrningsgrad steg frén 44 procent
under Q1 till 65 procent under Q2 och vi har
sett en fortsatt tydlig férbattring av
rumspriserna pd alla marknader. First Hotels
genomsnittliga intékt per tillgangligt rum
(RevPAR) var ocksd négot battre (+3,2 %)
j@mfort med det férsta halvéret av
normaldret 2019.



VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA HALVARET 2022

e  Med stdd av bemyndigandet frdn arsstémman 2021 gjordes i januari 2022 en
kvittningsemission om 5 436 TSEK riktat fill vissa av bolagets fordringsdgare, inklusive
Middelborg Invest AS.

e |januari 2022 ingick eft slutligt avtal avseende apportférvéry av First Hotels International
AS, villkorat av bérsens godkdnnande samt av att en extrastdmma beslutade i enlighet
darmed.

e En andra kontrollstdmma som holls den 22 februari 2022 visade att eget kapital inte var
aterstdllt. Med anledning av det avtalade férvarvet av First Hotels International AS
genom ndra férestdende apportemission och planerade kvittningsemissioner varefter
eget kapital berdknades vara &terstdllt, beslutade stdmman att fortsatta driften. Vid
samma stédmma nyvaldes Anders Smedsrud som styrelseledamot emedan Petter
Hagland anmdalde eget uttrade.

e Efter ett villkorat godk&nnande frén borsen den 30 mars 2022 fick bolaget den 29 april
2022 ett slutligt godk&nnande frén boérsen samt extrastdmman avseende
apportférvarvet och beslutade i enlighet. Vid samma fidpunkt beslutades det om
kvittningsemissioner och det egna kapitalet ddrefter var aterstdllt och bolagsfinansiering
kommande 12 mé&nader var tryggad. Vid extrastémman meddelade P&l Mérch att han
avgdr som styrelseledamot. Till nyval av ordinarie styrelseledamoter valdes Terje
Nesbakken, Sebastian Nordvang och Bruce Grant. Som styrelsens ordférande valdes
Terje Nesbakken.

o Den 29 april beslutade stdmman att 6ka bolagets aktiekapital med hogst 3 193 538,04
SEK genom nyemission av hdgst 45 621 972 aktier for eft belopp om 91 243 944 SEK. Ratt
atft teckna nya aktier tillkom sdljarna av aktier i First Hotels International AS, org.nr 914 505
356 ("First Hotels") pro rata i forhdllande till deras aktieinnehav i First Hotels. Betalning for
tecknade aktier skedde genom &verldtelse av aktier i First Hotels till Bolaget sdsom
apportegendom. Ingen kontant kdpeskilling utgick. Vid samma stdmma beslutade
stdmmans att 6ka bolagets aktiekapital med hégst 75 670 SEK genom en riktad
nyemission av hdégst 1 081 000 aktier for ett belopp om 2 162 000 SEK. Betalning skedde
genom kvittning mot fordran och teckningsberattigad ar Partner Fondkommission AB.
Antal akfier i bolaget uppgick efter beslutade emissioner fill 57 552 465. Dartill kan det
fillkomma 1 350 000 aktier som kan tillkomma efter konvertering fr.o.m. 15 juni 2022 till 30
juni 2023.

o Effekten av apportemission av 45 621 972 aktier med ett kvotvéarde om 0,07 SEK var att
aktiekapitalet hdjdes med 3 193 538 SEK. First Hotels aktiekapital eliminerades mot dvrigt
eget kapital i koncernens balansrdkning samt goodwill om 28 763 KSEK skrevs av och
redovisades som Ovriga externa kostnader i koncernens resultatrdkning.

o Apportférvarvet med First Hotels Internatfional AS den 29 april var ett omvant férvarv
vilket gjorde First Hotels International AS det redovisningsmdssiga moderbolaget.

o Den 29 april 2022 skickade Bolaget in en dndringsanmalan till Bolagsverket om
namnbyte fill Reato Group AB (publ).

¢ Koncernens jamforelsetal i angiven del&rsrapport redovisades av First Hotels koncernen.



e Den 23 juniingick Reato Group AB (publ) avtal om férvarv av samtliga aktier i Your Hotel
Worldwide (YHW) AB.

¢ Reato Group AB (publ) emitterade den 30 juni akftier fill ett varde av cirka 1 500 000
kronor (vederlagsaktier), motsvarande 413 351 akfier ftill en teckningskurs om 3,63 SEK per
aktie, till s@ljaren av Your Hotel Worldwide (YHW) AB. Teckningskursen hade en premie
om 1,69 procent mot stGngningskursen fér Reato-aktien den 22 juni 2022 och var ett
resultat av férhandlingar mellan parterna. Vederlagsaktierna representerade 0,713
procent av det totala antalet aktier och réster i Reato Group vid full utspddning. Genom
emission av vederlagsaktierna ékade antalet aktier och réster i Bolaget med 413 351
och aktiekapitalet med 28 934,57 kronor.

Emissionen av vederlagsaktierna skedde med avvikelse frén aktiedgarnas féretradesratt
eftersom det mojliggjorde for Reato Group att finansiera forvarvet pd ett
kostnadseffektivt sétt och eftersom det ansdgs vara férdelaktigt for Reato Group att
sdljaren efter fransaktionen blev aktiedgare i bolaget.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intraffat efter perioden.



KORT BESKRIVNING AV MARKNADEN, VERKSAMHETEN SAMT FINANSIELL
UTVECKLING

First Hotels, utgor verksamheten i Reato Group. First Hotels driver via franchiseavtal 27 hotell som
erbjuder cirka 2 700 rum per datum fér deldrsrapporten. First Hotels hotellportfdlj bestdr av
medelstora hotell med stark lokal férankring. Den geografiska spridningen strécker sig frdn sédra
Sverige upp fill Umed, samt strategiskt viktiga placeringar i Oslo, Lillehammer samt ett hotell i
Odense i Danmark.

Varumdrket "First Hotels®” ar positionerat i mellanklassegmentet pd den nordiska
hotellmarknaden, ett segment som Bolaget beddmer har en stor potential. First Hotels
erbjudande ar val anpassat fér denna kundgrupp.

First Hotels definierar sin adresserbara marknad i féljande kategorier:

1. Hotell i mellanklassegmentet med 50-150 rum utan brandanknytning, men med en tydlig lokal
profil, féretrddesvis i landsortsstader.

2. Hotell i mellanklassegmentet med 50-150 rum med varumdrke anknytning, i stérre stdder, dar
First Hotels vill konkurrera med pris och med tjansteutbud.

3. Hotell i mellanklassegmentet med 50-150 rum utan brandanknytning, som énskar forbli s&. Hér
dnskar First Hotels erbjuda fj@nster sdsom distribution, digital plattform och systemdrift. First Hotels
intakter kommer huvudsakligen frdn franchiseavgifter kopplat till bokningar av rum hos
respektive franchisetagare. Under rakenskapsdr 2022 forsta halvéret uppgick omsattningen for
First Hotels koncern till cirka 14,7 MSEK med ett EBITDA-resultat om -0,7 MSEK fore
engdngsnedskrivningar.

Varumarket "First Hotels®" &r ett i Sverige valkant hotellvarumdarke inom mellanklassegmentet.
| tilldgg har First Hotels ett lojalitetsprogram omfattande ca. 450 000 medlemmair.

First Hotels kundbas bestdr av bdde privatkunder samt féretagskunder frén ett brett spektrum av
branscher. Lojalitetsprogrammet First Member och dess medlemmar vittnar om eft stort antal
ndjda och aterkommande kunder. Distributionen sker till viss del via egna kanaler varav en del
via lojalitetsprogrammet viket bedéms ge en stérre stabilitet i kassafléden fér First Hotels. Ovrig
distribution sker via lokala annonseringar och bokningssajter sésom exempelvis booking.com
och hotels.com.

First Hotels har sitt huvudkontor i Oslo. Organisationen &r effektiv och skalbar med en flexibilitet i
bemanning vilket har bevisats under det senaste dret. Totalt har First Hotels 15 anstdlida.
Organisationen fokuserar i forsta hand pd det som ar affdrsdrivande, det vill séga sdljaktiviteter,
marknadsfdéring och anslutning av nya franchisetagare.

First Hotels ser stark &Gterhdmtning pd beléGggning och snittpris under forsta halvéaret av 2022
j@mfért mot samma tid forra éret. Beldggningsgraden pd First Hotels-anslutna hotell uppgick i
snitt till 55 procent, att jGmféra med motsvarande siffra féor 2021 som uppgick fill 30 procent. First
Hotels agerar proaktivt med sin kostnadsbas i syfte att uppnd ett positivt rérelseresultat fore
extraordindra kostnader for rakenskapsdr 2022.

Affarsmodell

First Hotels ar en nordisk hotellkoncern som tillhandahdller infrastrukturen for operatérerna aft
kunna skota driften av hotellen via First Hotels tekniska plattform. First Hotels har idag 27
franchisetagare. Affédrsmodellen bygger pd& att operatéren av hotellet kdper in de tjdnster som



First Hotels erbjuder s&som exempelvis bokningssystem, distributionstj@inster, point-of-sale
I6sningar ("POS”), koncept for mat och dryck samt liknande fjanster. Operatéren betalar en
avgift till First Hotels som baseras pd rorliga avgifter kopplat till antalet bokade rum och via
vilken distributionskanal som bokningen genomfodrdes. Detta beskrivs vidare i avsnittet
Verksamhetsmodell.

Verksamhetsmodell

Verksamhetsmodellen for First Hotels bygger p& en mix av rérliga och fasta avgifter baserat p&
via vilken kanal som bokningar gors.

Vid ingdngen av franchiseavtal betalar franchisetagaren en avgift per rum som hotellet
erbjuder. Halften av detta belopp &terbetalas till franchisetagaren som i gengdld férbinder sig
att for detta belopp kdpa profileringsmaterial sGsom skyltmaterial, uppdaterad grafisk profil, och
liknande.

First Hotels applicerar en royaltyavgift pd respektive franchisetagares omsattning avseende
logiomsattning, som beréknas ménadsvis. Franchisetagaren betalar Gven en
marknadsféringsavgift fill First Hotels baserat pd foregdende mdénads logiomsattning.

Vidare tar First Hotels en avgift fér de bokningar som sker direkt via First Hotels egna kanaler eller
hotellets egen websida. Fér bokningar som sker via évriga Global Distribution Systems (GDS)
betalar franchisetagaren fill First Hotels en avgift.

Figur: Verksamhetsmodell*

ROYALTY FEE

FIRST WEB FEE LOYALTY MEMBER FEE *SERVICE FEE

*Omsattningen fordelar sig ungefdr 60/40 mellan royalty fee (blatt) och de andra tre (gront).



FINANSIELL VERKSAMHET | SAMMANDRAG

First Hotels anvander vissa nyckeltal som méter verksamhetens finansiella verksamhet enligt nedan beskrivning.

Bolaget mdater beldggningen med nyckeltalet OCC (Occupancy). Bolaget mater snittpriset med nyckeltalet ADR
(Average Daily Rate), vilkket avser det genomsnittliga pris som en hotellgdst betalar per natt per rum, och nyckeltalet
RevPAR (Revenue per Available Room), vilket representerar intékterna som genereras per tillgéngligt rum.

First Hotels ser stark aterhdmtning pd& beldggning och snittpris under forsta halvan av 2022 jamfért mot samma tid férra
dret. Genomsnittbeléiggningen pd vara hotell var 55% under perioden, vilket kan jamféras med 30% foregdende dr.

Snittpriserna ékade med 31%, vilket tillsammans med hogre beldggning ger ett genomsnitt RevPAR tillvéxt pé +137%.

Jamférelsetalen i nedan tabell ar pdverkad av covid men vi ser en uppdtgdende trend dven pre-covid. En dkning i
belaggning pd 27% i rumsnatter jamfoért med 2021 visar att féretags resendrema ar pd vag tillbaka.

Beldggning, genomsnitt
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Av sammanstdliningen nedan framgdr dven att utvecklingen av det snittpris (ADR och RevPAR, se nedan) i koncernen
som hotellgdster betalar fér sina rum.
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First Hotels medlemsprogram, First Member, bestdr av ca. 450 000 medlemmiar. Hittills i &r har vi varvat 7 768 nya
medlemmar, jamfért med 4 938 medlemmar vid samma tidpunkt férra éret.

Omsattningen frdn medlemmarna hittills i &r ar 30,6 MSEK, jamfért med 19,3 MSEK forra dret, vilkket motsvarar en
omsattningsdkning pd 58,55% fran medlemmar under férsta halvaret.

First Member

Total number of First Members 448 743

New First Members - 2022 year to date
New First Members - 2021 year to date

First Memlber hotelrevenue 2022 year to date 30 593 981

First Memlber hotelrevenue 2021 year to date 19 286 534



FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2022 2021 2021
TSEK Not jan-juni jan-juni jan-dec
Rérelseintdkter
Nettoomsattning 11 250 7219 24 491
Ovriga rérelseintikter 2788 896 8 606
Summa intakter 14 038 8115 33097
Rérelsekostnader
Ovriga kostnader 2 -47 056 -12 227 -29 315
Rorelseresultat -33018 -4 112 3782
Resultat frdn finansiella poster
Ovriga finansiella intikter 48 242 1380
Réntekostnader och liknande resultatposter -935 0 -1 092
Ovriga finansiella kostnader 0 -10 -772
Resultat efter finansiella poster -33904 -3 879 3298
Resultat fore skatt -33 904 -3879 3298
Skatt 0 0 -1
Periodens resultat -33 904 -3879 3297
Koncernens resultat per aktie
2022 2021* 2021*
jan-juni jan-juni jan-dec
Periodens resultat (TSEK) -33904
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,58
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,57
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 57 965 816
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 59 315 816

*Resultat per aktie redovisas inte i jaimforelsetalen med hansyn till ny koncern.
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2022 2021 2021
TSEK Not jan-juni jan-juni jan-dec
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 4783 3199 2329
Materiella anlaggningstillgangar 455 235 416
Finansiella anlaggningstillgangar 153 0 0
Summa anlaggningstillgangar 5391 3435 2745
Omsdttningstillgdngar
Ovriga fordringar och férutbetalda kostnader 7270 8233 5752
Kassa och bank 3181 207 1032
Summa omsattningstillgangar 10451 8440 6785
SUMMA TILLGANGAR 15 842 11875 9530
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 4058 5112 337
Annat eget kapital 3558 9062 -8 224
Balanserat resultat 200 -33 285 -18 559
Periodens resultat -33 904 -3879 3297
SUMMA EGET KAPITAL -26 088 -22 990 -23 149
Skulder
Langfristiga skulder 16 340 8519 15778
Kortfristiga skulder 25589 26 346 16 901
Summa skulder 41930 34 865 32679
Summa eget kapital och skulder 15 842 11875 9530
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Koncernens forandring i eget kapital

Totalt
. . Annat eget Balanserat

Aktiekapital . eget

kapital resultat .
kapital
Ingdende balans 2022-01-01 337 -23 485 -23 149
Periodens resultat -22774 -22774
Omrakningsdifferenser 2 -358 -356
Aktiedgaretillskott 20728 20728
Emissioner 105 3558 3663
Effekt av omvant forvarv 3615 -7 814 -4 199
Utgaende balans 2022-06-30 4058 3558 -33703 -26 088

12



Koncernens kassaflodesanalys

2022 2021 2021

TSEK Not jan-juni  jan-juni jan-dec
Lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -33018 -4 112 3782
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet: 29731 981 1962
Erhallen ranta 0 54 54
Erlagd rdnta -183 0 -30
Betald inkomstskatt -431 -472 3
K.?s:saflqde fran"den Iopa.nde verksamheten fore 3901 3549 5771
férdndring av rorelsekapital
Kassafléden fran férandring i rérelsekapital
Summa forandring i rérelsekapitalet 2681 5701 -1786
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -1220 2152 3985
Kassafl6de fran investeringsverksamheten 2053 0 -189
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 1315 -3 000 -3 819
Arets kassaflode 2149 -847 -23
Likvida medel vid arets borjan 1032 1055 1055
Likvida medel vid periodens slut 3181 207 1032
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
(Juridiska moderbolaget Reato Group AB)

2022 2021 2021
TSEK Not jan-juni jan-juni jan-dec
Summa intakter 0 0 0
Rérelsens kostnader
Ovriga kostnader -3944 -1349 -4 141
Rorelseresultat -3944 -1349 -4 141
Resultat frdn finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 -3 -3
Réntor fran koncernbolag 0 1972 0
Réntekostnader och liknande resultatposter -178 -481 1138
Resultat efter finansiella poster -4 122 138 -3 006
Resultat fore skatt -4 122 138 -3 006
Skatt 0 0 0
Periodens resultat -4 122 138 -3 006
Moderbolagets resultat per
aktie
2022 2021 2021
jan-juni jan-juni jan-dec
Periodens resultat (TSEK) -4122 138 -3 006
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,07 0,02 -0,37
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,07 0,02 -0,34
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 57 965 816 7381729 8131729
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 59 315 816 7381729 8881729
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

(Juridiska moderbolaget Reato Group AB)

2022 2021 2021
TSEK Not jan-juni jan-juni jan-dec
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 96 368
Summa anlaggningstillgangar 96 368
Omsdttningstillgangar
Ovriga fordringar och férutbetalda kostnader 169 121 120
Kassa och bank 1139 371 561
Summa omsattningstillgangar 1309 493 681
SUMMA TILLGANGAR 97 677 493 681
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 4058 24 535 24 587
Annat eget kapital 500 685 404 715 406 162
Balanserat resultat -414759 -437023  -437023
Periodens resultat -4122 138 -3006
SUMMA EGET KAPITAL 85 862 -7 636 -9279
Skulder
Langfristiga skulder 0 1725 0
Kortfristiga skulder 11 815 6 403 9960
Summa skulder 11 815 8128 9960
Summa eget kapital och skulder 97 677 493 681
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Moderbolagets forandringar i eget kapital
(Juridiska moderbolaget Reato Group AB)

Aktiekapital Reservfond Annat eget Balanserat Arets Totalt eget
kapital resultat resultat kapital

Eget kapital 1 januari 2021 36 909 24018 404 715 -332784 -140631 -7774
Nedsattning av AK -36 392 36 392 0
Periodens resultat 138 138
Eget kapital 30 juni 2021 517 24 018 404 715 -296 392  -140493 -7 636
Nyemission 52 1448 1500
Disponering av frg ars -140 631 140631 0
resultat enl arstamma
Arets resultat 3144 3144
Eget kapital 31 december 569 24018 406 162 -437 023 -3 006 -9 279
2021
Okning av AK 190 190
Emissioner 3298 94523 97 821
Disponering av frg ars -24 018 22 264 -1754
resultat enl arstamma
Periodens resultat -1116 -1116
Eget kapital 30 juni 2022 4058 0 500 685 -414 759 -4 122 85 862
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Moderbolagets kassaflodesanalys
(Juridiska moderbolaget Reato Group AB)

2022 2021 2021

TSEK Not jan-juni  jan-juni jan-dec
Lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -3944 -1349 -4 141
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet: -35 -234 3114
Erlagd ranta N 0 0
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fére forandring av -4 123 -1583 -1027
rorelsekapital
Kassafléden fran férandring i rérelsekapital
Summa forandring i rorelsekapitalet 3057 301 -65
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1 066 -1282 -1 092
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1644 1500 1500
Arets kassaflode 578 218 408
Likvida medel vid arets borjan 561 153 153
Likvida medel vid arets slut 1139 371 561
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Deldrsrapporten har upprdattats enligt &rsredovisningslagen och Bokféringsnédmndens allmdnna
r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Med hanvisning fill faststélld och offentliggjord drsredovisning 2021 den 31 maj ingick juridiska
moderbolaget i ett apportférvary med First Hotels International AS den 29 april, fillika ett omvant
forvary s& att First Hotels International AS &r det redovisningsmdssiga moderbolaget.

Bolaget skickade in den 29 april en dndringsanmalan till Bolagsverket om namnbyte fill Reato
Group AB (publ).

Deldrsrapporten har upprdattats utifrdn antagandet om fortsatt drift. Detta férutsatter att bolaget
kommer att ha fillrGckliga medel fér att finansiera verksamheten. Om nédvéandig finansiering
inte kan uppbringas kan detta vasentligt pdverka vardet av bolagets redovisade tillgdngar, det
kan aven pdverka bolagets mojlighet att fortsatta driften/verksamheten.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Nedan beskrivs de mest vasentliga riskerna som First Hotels verksamhet ar utsatt for. Detta érinte
de enda risker verksamheten exponeras fér och det kan finnas andra risker som idag betraktas
som icke-materiella som kan pd&verka koncernens affdr, finansiella resultat eller stélining
negativt. Ordningen som riskerna presenteras i ska inte ses som en indikation avseende riskernas
sannolikhet for att intraffa eller allvar avseende konsekvens.

Strategiska risker

Strategiska risker dr dels externa faktorer som kan pdverka First Hotels verksamhet och
l&ngsiktiga konkurrenskraft, dels interna faktorer som kan férsvéra mojligheterna att nd de
strategiska mdlen fér verksamheten. Operativa risker dr risker som First Hotels sjélv kan kontrollera
och som i stort handlar om processer, tillg&ngar och mdanniskor.

Risker relaterade till rekrytering av nya franchisetagare

First Hotels konkurrerar om nya hotell genom att ingd franchiseavtal primért genom
varumdrkesk&nnedom och renommé, de logiintdkter som kan inbringas genom First Hotels
natverk, First Hotels lojalitetsprogram First Member, avgifter och évriga avtalsvillkor. Ovriga
konkurrensfaktorer for franchiseavtal innefattar bland annat marknadsféringsstéd samt
kapacitet och effektivitet i bokningssystem. Villkoren i First Hotels franchiseavtal pdverkas ocksa
av vilka avtalsvillkor First Hotels konkurrenter erbjuder. Till féljd hé&rav kanske inte villkoren i First
Hotels nya franchiseavtal blir lika gynnsamma som i befintliga avtal. Oférmdga att konkurrera
om nya franchiseavtal kan f& en vasentlig negativ inverkan pd& Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stalining.

Finansiella risker

Risken att verkliga varden och kassafléden avseende finansiella tillg&ngar och skulder kan
fluktuera nér vardet pd utléndska valutor férandras kallas valutarisk. First Hotels verksamhet
bedrivs till stérsta del i Sverige men dven i Norge och Danmark. Det férekommer séledes att
ink&p samt férsdlining av fjdnster sker fill IGinder utanfér Sverige. Valutakurstérandringar kan
pdverka prisbilden pd tiénster och verkliga vérden och kassafldden kan fluktuera nér vérdet pd
den danska kronan (DKK) och norska kronan (NOK) férandras. Vid omrdkning av DKK och NOK
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till SEK uppstdr dven en omrdkningseffekt. Féréndringar i valutakurser mot den svenska kronan
kan pdverka Ibnsamheten och/eller First Hotels konkurrenskraft vilket i sin tur kan ha en negativ
inverkan p& Bolagets finansiella stalining och resultat.

NOT 2 ANDELAR | OCH FORDRINGAR PA KONCERNFORETAG

Forvdarvsanalys och effekter av forvarv

Styrelsen i Dome Energy AB (publ) ingick den 20 januari 2022 avtal om aftt férvérva 100 procent
av First Hotels International AS, Oslo, mot betalning om utgivande av 45 621 972 nyemitterade
aktier i Reato Group (f.d. Dome) aftt utges till kvotvéardet 0,07 SEK per aktie som motsvarar en
hojning av aktiekapitalet om 3 193 538,04 SEK genom en apportemission”). Avtalad képeskilling
ar eft dverenskommet aktiepris av 2 SEK per aktie motsvarande 91,2 MSEK.

Efter Transaktionens genomférande och efter full konvertering av ett den 14 januari 2022
emitterat konvertibelt férlagsldn innehar First Hotels aktiedgare 77,45 procent av antalet
utestdende aktier och réster i Reato, vilket innebdr att Reato Groups dvriga aktiedgare innehar
22,55 procent av antalet utestGende aktier och roster.

Forvarvsanalys 2022-04-29

Viardering av forvarvade tillgangar och dvertagna skulder relaterade till Reato Group AB*

Kortfristiga fordringar 586 260
Likvida medel 1484 907
Kortfristiga skulder -6 270534
Netto identifierade tillgangar och 6vertagna skulder -4 199 367
Goodwill 28 762 745
Overford ersittning - "teoretisk kopeskilling" 24 563 378
Betalning for rorelseférvarv 0
Paverkan pa eget kapital 24 563 378
Nedskrivning goodwill -28 762 745
Netto paverkan koncernens eget kapital -4 199 367

Paverkan pa koncernens likvida medel

Kontant betalning for forvarvet 0
Forvarvade likvida medel 1484907
Forvarvets effekt pa koncernens likvida medel 1484 907

*Baserad pd prelimindr forvdrvsanalys
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Forvarvsanalys 2022-06-30

Reato Group AB (publ) emitterade den 30 juni akfier till ett varde av cirka 1 500 000 kronor
(vederlagsaktier), motsvarande 413 351 akfier till en teckningskurs om 3,63 SEK per aktie, fill
sdljaren av Your Hotel Worldwide. Teckningskursen hade en premie om 1,69 procent mot
stangningskursen for Reato-aktien den 22 juni 2022 och var ett resultat av férhandlingar mellan
parterna. Vederlagsaktierna representerar 0,713 procent av det totala antalet aktier och réster i
Reato Group vid full utspddning. Genom emission av vederlagsaktierna dkar antalet aktier och

roster i Bolaget med 413 351 och aktiekapitalet med 28 934,57 kronor.

Den dverenskomna kdpeskillingen uppgdr till 5 124 507 kronor, varav 3 624 507 kronor ska
betalas kontant och 1 500 000 kronor betalades i form av vederlagsaktier. Av den del av
kopeskilingen som ska erldggas kontant motsvarar 1 284 838 kronor fillgdngliga likvida medel i
Your Hotel Worldwide, 6verstigande avtalat rérelsekapital. Transaktionen finansieras med egna
medel samt en kreditfacilitet p& 2 000 000 kronor frén bolagets majoritetsdgare. Slutférandet av

forvarvet skedde den 30 juni 2022.

Viardering av forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder relaterade till Your hotel Worldwide*

Anlaggningstillgangar 158 444
Kortfristiga fordringar 697 942
Likvida medel 1284 839
Kortfristiga skulder -168 274
Netto identifierade tillgangar och 6vertagna skulder 1972951
Goodwill 3151556
Koépeskilling 5124 507
Paverkan pa koncernens likvida medel

Kontant betalning for férvarvet -3624 043
Forvarvade likvida medel 1284 839
Forvarvets effekt pa koncernens likvida medel -2339 204

*Baserad pd prelimindr forvédrvsanalys

20



NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Till H&kan Gustafsson har, i egenskap av styrelseordférande, utbetalats 710 TSEK, inklusive

sociala avgifter.

Till P&l Mgrch har, i egenskap av styrelseledamot och VD fram fill 2022-04-29, utbetalts 200 TSEK

inklusive sociala avgifter.

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké fér jan-dec 2022
Arsredovisning fér 2022

Arsstimma

Deldrsrapport for jan-jun 2023

31 mars 2023
31 maj 2023

22 juni 2023
31 aug 2023

Alla rapporter kommer att finnas tillgdngliga pé féretagets hemsida eller genom kontakt med

féretagets kontor.

ANTAL AKTIER

Antal aktier vid utgdngen av juni 2022: 57 965 816 st.

| januari 2022 emitterades ett konvertibelt I&dn pd 2 700 TSEK med r&tt att konvertera till 2 kr per
aktie fr.o.m. 15 juni 2022 fram till 31 december 2023. Antal aktier kan d& komma att éka med
max 1 350 000 aktier. Bdde innehavare och utgivare har r&tt att konvertera.
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Styrelsen och verkstdllande direktdéren intygar hdrmed att rapporten ger en rattvis och sann
presentation av bolagets verksamhet, position och resultat samt beskriver de huvudsakliga
riskerna och osdkerheter som bolaget stér infor.

Thomas Gillespie
VD

Anders Smedsrud
Styrelseledamot

Sebastian Nordvang
Styrelseledamot

Hdakan Gustafsson
Styrelseledamot

Deldrsrapporten har inte varit féremdl fér revisorns granskning.

Stockholm, 31 augusti

2022

Terje Nesbakken
Styrelsens ordférande

Jan Lorensson
Styrelseledamot

Bruce Grant
Styrelseledamot
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FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:

Thomas Gillespie
Thomas.qgillespie@firsthotels.com

Sepideh Carlsson
Sepideh.carlsson@firsthotels.com

ADRESS:

Reato Group AB (publ)

c/o BTR accounting and payroll
services AB Grev Turegatan 21

SE-114 38 Stockholm, Sweden
www.reatogroup.com

Denna information &r sddan information som Reato Group dr skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen IGmnades, genom ovanstdende
kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den 2022-08-31 08:30 CEST.

OM REATO GROUP AB (PUBL)

Reato Group dr ett oberoende bolag listad pd& Nasdaq First North i Sverige (Kortnamn: REATO)
som ftillhandahdller franchiserdttigheter och marknadsféringstj@nster till hotell anslutna till *First
Hotels' kedjan. Deft finns 27 First Hotels varav 24 i Sverige, 2 i Norge och 1 i Danmark.

Huvudkontoret ligger i Stockholm men drivs frdn Oslo. Mangold Fondkommission, tel +46 8 503 01

550, @r Bolagets Certified Adviser. For mer information besdk www.reatogroup.com.
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