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Perioden 1 korthet

Tredje kvartalet juli-september 2025

* Nettoomsattningen uppgick till 20,4 MSEK (18,4)
och 6kade med 10,8%.

EBITDA uppgick till -17,7 MSEK (-10,2), medan
EBITDA justerat fér resultatandel frén intresse-
bolag uppgick till -15,3 MSEK (-6,7).
Rorelseresultatet/EBIT uppgick till -19,3 MSEK
(-12,0), medan rorelseresultatet justerat for
resultatandel fran intressebolag uppgick till -16,9
MSEK (-8,5).

Periodens resultat uppgick till -19,1 MSEK (-11,9).
Resultat per aktie fére och efter utspadning
uppegick till neg. (neg.).

Periodens kassaflode uppgick till -6,2 MSEK
(-12,1).

Koncernens likvida medel uppgick till 28,0 MSEK
(54,7).

Januari-september 2025

* Nettoomsattningen uppgick till 67,2 MSEK (48,5)
och 6kade med 38,7%.

» EBITDA uppgick till -30,6 MSEK (-35,7), medan
EBITDA justerat fér resultatandel fran intressebo-
lag uppgick till -21,7 MSEK (-24,3).

* Rorelseresultatet/EBIT uppgick till -35,6 MSEK
(-41,2), medan rorelseresultatet justerat for
resultatandel fran intressebolag uppgick till -26,6
MSEK (-29,8).

» Periodens resultat uppgick till -36,0 MSEK (-39,9).

* Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till neg. (neg.).

» Periodens kassafléde uppgick till -11,8 MSEK
(-34,9).

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

Vasentliga handelser under perioden

* Gapwaves inledde produktion fér Valeo vid
anlaggningen i Géteborg.

* Gapwaves inledde samarbete med Infineon
Technologies, ett tyskt globalt ledande halv-
ledarbolag.

Viasentliga handelser efter periodens utgang
» Styrelsen i Gapwaves har beslutat om en fullt

garanterad foretradesemission om cirka 78 MSEK,

villkorat av bolagsstdmmans efterféljande
godkinnande, samt ingér avtal om lanefacilitet
om 15 MSEK.

» Styrelseledamot Martin Kornacker meddelar att

han avser att ldmna styrelsen.

» Gapwaves kommer hélla extra bolagsstdmma den

31 oktober 2025.
e Nils M6sko har utsetts till CFO.

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER
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KSEK Juli-Sep 2025 Juli-Sep 2024 Jan-Sep 2025 Jan-Sep 2024 Helér 2024 99y J° o o . o0 0

r—— e — o Y pr Vi har gatt fran koncept till fardiga produkter - med
EBITDA -17 660 -10 202 -30 629 -35 667 -47 057 over 500 000 antenner tillverkade, 6kande leveranser
Ror.elseresultat/EBIT -19 280 -12 024 -35 561 -41 227 -54 398 OCh Vﬁr teknik pa Végal"na i nya Mercedes-BenZ CLA.
Periodens resultat -19 099 -11 892 -35 984 -39 928 -52 070 R R . . .
Periodens kassaflode -6 232 -12 069 11789 -34 903 ~49 344 Med den planerade finansieringen skalar vi upp for
Soliditet, % _ : o7t 828 o7l 828 783 stora volymer och langsiktig tillvaxt.”
Genomsnittligt antal aktier 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299

Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) neg neg neg neg neg Jonas Ehinger, VD Gapwaves
Antal anstéllda 43 40 46 40 44 ’
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[Industriell uppskalning

Omséattningen uppgick till 20,4 MSEK, en 6kning pa 11% jamfért med samma period
foregdende ar. Resultatet reflekterar att vi befinner oss i uppstart av produktion for
Valeo och en acceleration av volymupprampningen drivet av hég efterfragan. Detta ar
ytterligare ett bevis pé att Gapwaves ar en strategiskt vardefull partner och leverantor av
unika antennlésningar. Momentumet fortsatter med kunddialoger kring nya

applikationer, sdsom radar inuti kupén.

Fler leveranser och 6kade volymer

Det tredje kvartalet 2025 praglades av ett tydligt
fokus pa upprampning i produktionen fér vara
kunder. Det har nu tillverkats éver 500 000 antenner
med Gapwaves teknologi i sedan Gapwaves
grundades. Leveranserna Loper enligt plan vilket
ocksé bekriftar att teknologin och produktionen
fungerar i industriell skala. Under kvartalet har
volymerna till Valeo 6kat successivt sedan produk-
tionsstarten i somras. Samtidigt fortsatter produk-
tionen av antennen fér Hellas Gen 6 radarsensor att
Oka kraftigt i volym. Ett huvudfokus just nu ar att
férbereda infér storskalig produktionsstart nista ar i
Kina. Var globala och flexibla produktionsmodell
skapar trygghet for kunder som vill sdkerstalla lokal
leveranskapacitet.

Underliggande tillvaxtdrivare kvarstar, trots
osdkerhet

Nya férfragningar fortsatter att komma in, &ven om
stora osdkerheter i omvarlden och i fordonsindustrin
kvarstér och gor att flera biltillverkare och

Tier 1-leverantérer ar fortsatt férsiktiga. De lAngsik-
tiga trenderna - 6kad efterfragan pé férbattrad for-
donsséakerhet, skarpta lagkrav och tekniska regle-

ringar - bestar. Battre och dven betydligt fler
radarsensorer per fordon behdvs for att méta dessa
krav, vilket driver efterfragan pa var gapvagledar-
teknologi.

Gapwaves nu pa viagarna!

En mycket positiv nyhet vi kunde meddelade var att
Gapwaves véagledarantennteknologi nu finns imple-
menterad och tillganglig i helt nya Mercedes-Benz
CLA, som bérjade rulla pa de svenska vigarna under
kvartalet. Antennen utvecklades for HELLAs nya
radarsensor. Att denna innovation nu blir verklighet,
i bilar pa vara vagar, ar en milstolpe fér Gapwaves.

Fortsatt tillvaxt i Sensrad

Vart intressebolag Sensrad har ocksé haft ett kvartal
med omsattningstillvaxt och sarskilt stort intresse
inom autonoma lésningar for militara tilldAmpningar,
och diskussioner med flera potentiella kunder pagar.

Finansiering fér uppskalning

For att sédkerstilla var fortsatta tillvixt genomfor vi
en finansieringsrunda. Kapitalet kommer att
anvandas till att:

» Accelerera kommersiell expansion genom att

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

realisera identifierade affarsmajligheter, starka
befintliga kundrelationer och etablera nya strate-
giska samarbeten péa utvalda marknader.

» Skala upp produktion och leveranskedjans
kapacitet for att méta snabbt viaxande efterfragan
och sikerstilla kapacitet fér bade befintliga och nya
projekt.

» Bredda kundbasen inom fordons-, industri-,
telekom-, transportsektorerna och applikationer,
samt fortsatta stotta den kommersiella uppskal-
ningen av Sensrad.

» Investera i ndsta generations teknologier och L6n-
samhetsdrivande initiativ fér att stirka den langsik-
tiga konkurrenskraften.

Sammanfattningsvis ligger var strategi fast, och vi
ser en fortsatt vixande marknadspotential och ar
dvertygade om att var unika végledarteknologi
kommer att spela en avgdrande roll for framtidens
radarsensorer, tack vare vara kunder, partners och
medarbetare!

Goteborg, 24 oktober 2025
Jonas Ehinger
VD Gapwaves AB (publ)

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER
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Detta ar Gapwaves

Vilka vi ar

Gapwaves ar ett innovativt svenskt teknikbolag
som utvecklar, designar och tillverkar avancerade
antennprodukter fér millimetervags-applikationer
med teknologi baserad pa fler &n 40 egna patent.
Gapwaves grundades 2011 av professor Per-Simon
Kildal vid Chalmers tekniska hdgskola.

Vad vi gér

Med fokus pa kostnadseffektiva, kompakta och
hégpresterande antennlésningar hjalper vi féretag
inom fordonsindustrin, smarta stader, mobility,
telekom och satkom med innovativa l6sningar pa
dagens och morgondagens utmaningar. Gapwaves
antennteknologi mdjliggdr bland annat hogpreste-
rande radarsensorer inom fordonsindustrin,
kraftfullare och mer kostnadseffektiva tradlésa
kommunationsldsningar, sdkrare och forbattrade
trafikfldden i smarta stdder och hégre grad av
autonoma fordon inom mobility.

Var vision

Gapwaves vision ar att vara den mest innovativa
leverantéren av millimetervagantennsystem

och den sjalvklara partnern foér de som banar vag
fér nasta generations tradlésa teknologier fér ett
sikrare och mer héllbart samhille.

2011

Grundat

2016

IPO

>40

Patent

>500 000

antenner producerades sedan start

>40

Medarbetare

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

r

5 anledningar
att investerai
Gapwaves

Varldsledande, patenterad teknik

och unik know-how

Med fler &n 40 patent i grunden majliggor
Gapwaves teknologi kostnadseffektiva, kom-
pakta och hégpresterande antennlésningar,
lampliga for bland annat avancerade radar-
system dér kraven pa prestanda och prisniva
ar avgdrande.

Stark efterfragan driven av 6kade
sakerhetskrav och nya funktioner

Striktare sdkerhetskrav och nya funktioner 6kar
efterfrdgan pa radarsensorer, dir Gapwaves
varldsledande antennteknologi ar central. Inom
fordonsindustrin handlar det om krav inom
avancerade forarassistanssystem (ADAS) och
inom smarta stdder om vaxande behov av tra-
fikstyrning.

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

Fran forskning till

kommersiellt teknikbolag

Den forsta volymproduktionen startade 2024.
Teknologin och affarsmodellen har bevisats sig
konkurrenskraftig, vilket bekraftas av kunder
inom fordonsindustrin sd som Valeo, Hella,
Magna och Desay SV.

Stor framtidspotential inom

flera omraden

Gapwaves har en stark position inom fordonsin-
dustrin och smarta stader. Ytterligare tillvaxt-
omraden finns inom mobility, telekom och
satkom. Genom investeringen i Sensrad, starks
ocksa positionen i vardekedjan och dppnar for
kunder som efterfragar kompletta radarlds-
ningar utanfér traditionell fordonsindustri.

Attraktiv affarsmodell

for bade kunder och dgare

Testning och produktion av kundfinansierade
prototyper och mindre serievolymer sker vid
Gapwaves egna pilotlina, medan storskalig pro-
duktion sker via utvalda partners. Det ger flexi-
bilitet och skalbarhet, skraddarsydd produktion
och lag kapitalbindning jamfért med egenédgda

fabriker.

Q32025 | 4
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Marknadsoversikt

Radar

Trender och drivkrafter

Utvecklingen inom fordonsradar drivs av skarpta
sékerhetskrav, ny lagstiftning och 6kad automa-
tion — faktorer som 6kar antalet sensorer per
fordon och kraven pé prestanda. | bdde EU och
USA skarps regelverken, exempelvis genom krav
pa automatiska nédbromssystem (AEB) i Europa
och USA, samt nya riktlinjer for fotgdngarskydd via
NCAP och FMVSS 127 (Federal Motor Vehicle
Safety Standard) i USA, vilket hojer prestandakra-
ven, sarskilt vid mérker och hég fart. Fokus &r pé
hoégre uppldsning, langre rackvidd och évergéngen
till hégre frekvenser (76-81GHz), dar vagledaran-
tenner ger battre prestanda &n traditionella
antennldsningar. Tekniken, som idag ar nischad,
véantas ta 6kad marknadsandel i takt med volym-
produktion och 6kande krav i avancerade ADAS -
och sjalvkdrande system — dar 7-11 radarer per
fordon kréavs for full automation.

Fokussegment

Automotive: Gapwaves stdrsta segment ar per-
sonbilsindustrin, dar radarsensorer ar avgérande
for avancerade férarstodssystem (ADAS). | takt
med att sdkerhetskrav och autonoma funktioner
Okar, vaxer dven antalet radarsensorer per fordon
och behovet av effektiva antennlésningar. En

genomsnittlig personbil férvintas da vara
utrustad med minst 3 radarsensorer. Bland
Gapwaves kunder finns flera viktiga och globalt
ledande Tier-1leverantdrer i Europa, USA och
Asien inklusive Valeo, Hella, Magna and Desay SV.

Smart Cities: Radar ir pa vag att spela en viktig
roll i smarta stader, dar behovet av optimerade
och dvervakade trafikfléden blir allt stérre. Hog-
presterande radarsensorer anvands for att dver-
blicka trafiken och sarskilja mellan fordon, fot-
gangare, cyklister med mera. For att klara
prestandakraven krivs vagledarantenner som
hjalper radarsensorn att ge en tydligare bild av
trafiksituationen. Radarsensorer erbjuder hég
integritet och presterar vil dven under svara
vaderférhallanden.

Mobility: Radarsensorer anvinds inom industri
och passagerartransport — fran gruvdrift till buss,
tag och flyg — och mojliggdér autonoma fordon som
sjdlvkérande lastbilar och robotaxi. Radarsens-
orns Overlagsna prestanda i tuffa vader- och ljus-
férhallanden jamfoért med lidar och kamera ar
avgorande for framtidens sékra, effektiva trans-
portsystem. Dessa rardarsensorer kraver en hég-
presterande antennlésning, vilket kan uppnas
med vagledarantenner.

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

Tradlos kommunikation

Trender och drivkrafter

Okad efterfrdgan pd bandbredd driver utveck-
lingen inom tradlés kommunikation, vilket kraver
teknologier som klarar hogre frekvenser. Inom
telekom ar 5G centralt, med krav pé lag latens och
hog datahastighet for uppkopplade stader, loT och
autonoma fordon - vilket stiller héga krav pa
antennteknik. Inom satkom 6kar behovet av hog-
presterande vdgledarbaserade antenner i takt
med nista generations satelliter. | bada
segmenten dr kombinationen av hég prestanda
och kostnadseffektivitet avgérande.

Fokussegment

Telekom: Smart cities, |oT och autonoma fordon
kraver snabb kommunikation och hég datahastig-
het, sarskilt vid manga uppkopplade enheter pa
platser som flygplatser och kontor. Detta 6kar
behovet av hogre frekvenser (24-100 GHz och
hogre) dar traditionella antenner inte racker till,
medan Gapwaves teknologi presterar battre. Den
anvands dven inom Fixed Wireless Access (FWA)
fér tradldst bredband som kan ersitta fiberan-
slutning.

Satcom: Satellitkommunikation vaxer snabbt med
LEO- och MEO-satelliter* som ger global tackning
och hog datadverforing. Avancerad antenntekno-
logi kravs for att hantera héga frekvenser och
sikerstilla pélitlig kommunikation, drivna av
behovet av bandbredd fér |oT, global uppkoppling
och snabb datadverféring, sarskilt i avlagsna
omraden.

*Nya ldg- och medelh6ga omloppsbanesatelliter

Q32025 | 5
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Finansiell oversikt

Kvartalet juli-september 2025

Intakter

Koncernens nettoomsattning under det tredje kvartalet uppgick till
20,4 MSEK (18,4), vilket motsvarar en 6kning med 10,8 procent fran
féregédende ar. Nettoomsittningen ar fraimst hanférlig till forsaljning
av produktionsutrustning till Frencken Group om ca 9,1 MSEK samt
produktférsiljning till Valeo. Projekt- och prototypintéakter fran Hella,
Valeo, Infineon utgdér en mindre andel. Utdver forsaljningsintakter
intdktsférdes forskningsbidrag uppgaende till 0,9 MSEK (0,1), valuta-
kursvinster om 0,1 MSEK (0,2) samt vidarefakturerade kostnader till
Sensrad AB och Qamcom Research and Technology AB om 0,6 MSEK
(0,5), vilket redovisas under 6vriga rérelseintéakter.

24 I

20,4

17,6 +11%

Nettoomsittning (MSEK)

22,8

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

2024 2025

PERIODEN | KORTHET

VD-ORD OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT

EBITDA och rérelseresultat

Koncernens rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar av
immateriella och materiella anlaggningstillgdngar (EBITDA) minskade
under kvartalet jAmfért med féregdende ar och uppgick till -17,7 MSEK
(-10,2). Minskningen jamfért med féregdende ar beror pé hogre
kostnader i samband med uppstarten av produktionen samt négot
hogre rorelsekostnader delvis motverkade av en hdgre omsattning.
Rorelsekostnaderna exklusive avskrivningar och resultatandel fran
intressebolag uppgick till -37,1 MSEK (-26,0). Rérelsekostnaderna har
dkat jamfért med motsvarande kvartal féregédende ar, framst pé grund
av att en hégre andel av omsattningen harors till produktforsaljning
och forsaljning av produktionsutrustning samt en del uppstartskost-
nader relaterade till produktionsstart.

| personalkostnader ingér ej kassaflédespaverkande kostnader fér en
hogre avsattning fér bonus om -1,6 MSEK och LTI 2022 om totalt -0,8
MSEK (-0,5). EBITDA inkluderar resultatandel fran intressebolag om
-2,4 MSEK (-3,5) vilket framst harrors till avskrivning av Goodwill om
-1,1 MSEK (-1,1) samt koncernens andel av intressebolagets resultat om
-1,3 MSEK (-2,2). Justerat fér detta uppgar EBITDA under kvartalet till
-15,3 MSEK (-6,7). Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till -19,3
MSEK (-12,0) och till -16,9 MSEK (-8,5) justerat for resultatandel i
intressebolag.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

Periodens resultat

Finansnettot uppgick till 0,2 MSEK (0,1) vilket framst hanfors till rante-
intdkter om 0,3 MSEK (0,4), rantekostnader om -0,1 MSEK (-0,1) samt
valutakursdifferenser om 0,0 MSEK (-0,2). Periodens resultat under
kvartalet uppgick till -19,1 MSEK (-11,9).

Finansiell position och likviditet

Totala tillgadngar den 30 september 2025 uppgick till 100,7 MSEK
(138,3). Eget Kapital uppgick till 67,6 MSEK (114,5) och likvida medel
uppgick till 28,0 MSEK (54,7). Gapwaves har inga finansiella skulder
foérutom leasingskulder.

Styrelsen i Gapwaves har beslutat om en fullt garanterad féretradese-
mission om cirka 78 MSEK, villkorat av bolagsstammans efterféljande
godkidnnande, samt ingér avtal om lanefacilitet om 15 MSEK.
Ledningen och styrelsen beddmer att bolagets likviditet och kapitalsi-
tuation ar fortsatt stabil och skapar forutsattningar for tillvaxt enligt
den fastslagna strategin samt fortsatta stotta den kommersiella upp-
skalningen av Sensrad.

Kassafléde och investeringar

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten var negativt under
kvartalet och uppgick till -5,1 MSEK (-9,2). Kassaflddet 4r paverkat av
réorelsekapital nu nér vi startat produktion. Kassaflédet fran investe-
ringsverksamheten uppgick till -1,1 MSEK (-2,9) och avser fraimst lang-
fristiga lan till Sensrad AB. Kassaflédet under perioden uppgick till
-6,2 MSEK (-12,1).

Q32025 | 6
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Finansiell oversikt

Perioden januari-september 2025

Intakter
Koncernens nettoomsattning under perioden uppgick till 67,2 MSEK

(48,5), vilket motsvarar en 6kning med 38,7 procent fran féregédende ar.

Nettoomsattningen ar framst hanforlig till projekt- och prototyp-
intdkter fran Hella och Valeo, och produktférsiljning av antenner till
Valeo. Under perioden hade koncernen dven intékter relaterat till
forsaljningen av produktionsutrustning till Frencken Group om ca 21,4
MSEK. Utover forsdljningsintikter intdktsfordes forskningsbidrag
uppgéende till ca 3,2 MSEK (0,8), valutakursvinster av ca 0,8 MSEK
(0,4) samt vidarefakturerade kostnader till Sensrad AB och Qamcom
Research and Technology AB om ca 1,6 MSEK (1,9), vilket redovisas
under ovriga rérelseintékter.

PERIODEN | KORTHET

VD-ORD OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT

EBITDA och rérelseresultat

Koncernens rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar av
immateriella och materiella anlaggningstillgdngar (EBITDA) starktes
under perioden jamfért med féregdende ar och uppgick till -30,6 MSEK
(-35,7). Férbattringen av EBITDA under perioden forklaras i huvudsak
av den hégre omsattningen.

Roérelsekostnaderna exklusive avskrivningar och resultatandel fran
intressebolag uppgick till -94,6 MSEK (-75,9). Rorelsekostnaderna har
dkat jamfért med motsvarande period féregédende ar, framst till foljd
av 6kade kostnader for handelsvaror kopplat till att hégre andel av
omsattningen hardrs till produktférsaljning och forsaljning av
produktionsutrustning samt ogynnsamma valutakurseffekter.

| personalkostnader ingér ej kassaflddespaverkande kostnader fér LTI
2022 om totalt -1,5 MSEK (-1,4). EBITDA inkluderar resultatandel fran
intressebolag om -9.0 MSEK (-11,4) vilket framst harrors till avskrivning
av Goodwill om -3,2 MSEK (-3,2) samt koncernens andel av intresse-
bolagets resultat om -5,3 MSEK (-8,3). Justerat for detta uppgar
EBITDA under perioden till -21,7 MSEK (-24,3). Rorelseresultatet under
perioden uppgick till -35,6 MSEK (-41,2) och till -26,6 MSEK (-29,8)
justerat for resultatandeliintressebolag.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

Periodens resultat

Finansnettot uppgick till -0,4 MSEK (1,3) vilket framst hanfors till ran-
teintakter om 0,9 MSEK (1,2), rantekostnader om -0,3 MSEK (-0,1) samt
valutakursdifferenser om -1,0 MSEK (0,2). Periodens resultat under
perioden uppgick till -36,0 MSEK (-39,9).

Kassafléde och investeringar

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten férbattrades under
perioden och uppgick till -6,8 MSEK (-16,3), pa grund av férbattringar i
rérelsekapitalet. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick
till -4,9 MSEK (-18,7) och avser framst langfristiga lan till Sensrad AB.
Kassaflodet under perioden uppgick till -11,8 MSEK (-34,9).

Q32025 | 7
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Ovriga upplysningar

Redovisningsprinciper

Bolaget tillaAmpar Arsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allmanna r&dd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").
Vidare varderas samtliga balansposter till
anskaffningsvarde enligt K3, kap. 11.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Gapwaves ar genom sin verksamhet exponerad for
risker och osédkerhetsfaktorer. For mer utforlig
information om de viktigaste operativa och
finansiella riskerna, se sida 34 i arsredovisningen
for 2024.

Sasongsvariationer

Under de niarmsta aren férviantas bolagets
férsaljning till stor del bestd av utvecklingsprojekt
som speglar kundernas behov och produktutveck-
lingscykler. Detta férvantas skapa viss volatilitet i
férsaljningen fran kvartal till kvartal.

Organisation
Antalet tillsvidareanstéllda i koncernen uppgick
per 30 september 2025 till 43 (40) personer.

Utveckling av ESG-arbetet

Vi etablerade vart hallbarhetsinitiativ under 2023,
dar vi faststéllde ramverk och strategier. Vi har
fortsatt vart arbete genom att implementera
ytterligare atgarder under kvartalet. Vi fortsatter
att validera och uppdatera vara insatser efter
behov for att sdkerstalla att vi fortsatter att gora
framsteg mot véra hallbarhetsmal.

Transaktioner med narstaende
Under tredje kvartalet 2025 har bolaget inte haft
nagra transaktioner med narstéende.

Denna rapport har 6versiktligt granskats av
bolagets revisor.

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER
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Aktien och agare

Aktien

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016
noterad pa Nasdagq First North Growth Market
Stockholm och handel sker under kortnamn GAPWB.
Per 30 september 2025 hade bolaget cirka 6 000
aktiedgare. | bolaget finns totalt 31146 299 aktier,
varav 7 617 500 ar A-aktier och 23 528 799 ar B-aktier.
Varje A-aktie ger ratt till tio roster och varje B-aktie
ratt till en rost. Per 30 september 2025 var aktiekapi-
talet 1868 778 SEK vilket representerar ett kvotvarde
om 0,06 SEK per aktie.

Certified adviser
G&W Fondkommission ar bolagets certified adviser.
www.gwkapital.se

Analytiker som foljer Gapwaves
Carnegie — Jakob Sdderblom
Redeye — Rasmus Jacobsson
SEB - Erik Lindholm-Réjestal

Teckningsoptioner: Serie 2022/2025

Aktiedgarna beslutade vid den extra
bolagsstimman den 10 juni 2022 att utfarda ett
teckningsoptionsprogram (Serie 2022/2025) fér
samtliga fastanstéllda (540 000 teckningsoptioner)
och styrelsen (100 000 teckningsoptioner), totalt
640 000 teckningsoptioner. Innehavaren har under
perioden 9 juni 2025 till och med 29 augusti 2025
ratt att konvertera en teckningsoption till en
B-aktie. Totalt tecknades 502 541 teckningsoptio-
ner med en lésenkurs om 38,20 SEK. Priset per
option sattes till 7,18 SEK genom en extern
vardering. Total utspadningseffekt forvantades vid
fullt utnyttjande bli cirka 2,3 procent av det

utestdende kapitalet och 0,65 procent av de
utestdende résterna. Aktiekursen uppnédde inte
lésenkurs for teckningsoptionerna i programmet
som darfor har forfallit utan inlésen.

LTI 2022
Aktiedgarna beslutade vid den extra
bolagsstamman den 19 augusti 2022 att godkdnna

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

omfattar maximalt 13 nyckelpersoner i koncernen. Kalendarium

Maximalt antal prestationsaktierdtter som kan
tilldelas enligt LTI 2022 skall vara begransat till
642 595 st. Per 30 september 2025 ar 4 nyckelper-
soner inbjudna att deltaga med madjlighet att
maximalt intjdna 314 712 prestationsaktieratter.
Under det tredje kvartalet har en kostnad om -0,8
MSEK (-0,5) inklusive en kostnad om -0,4 MSEK

2026-02-06 Bokslutskommuniké 2025

(-0,1) i arbetsgivaravgifter periodiserats for LTI
2022. For perioden januari — september har en
kostnad om -1,5 MSEK (-1,4) inklusive en kostnad
om -0,5 MSEK (-0,3) i arbetsgivaravgifter
periodiserats for LTI 2022.

styrelsens férslag om att utfarda ett langsiktigt
incitamentsprogram for ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner inom koncernen. Motiven
till programmet &r att stirka koncernens férméga
att rekrytera och behélla nyckelpersoner. LTI 2022

10 storsta aktiedgarna baserat pa réster per 30 september 2025 (A- och B-aktier)

A-aktier B-aktier Roster Kapitalandel % Réstandel %
Kildal Antenn AB, inkl. narstdende 5 618 000 365 000 56 545 000 19,21% 56,71%
Lars-Inge Sjoqvist med bolag 748 000 97 694 7 577 694 2,72% 7,60%
HELLA GmbH & Co. KGaA 300 000 2 844 000 5 844 000 10,09% 5,86%
Jian Yang 409 500 140 545 4 235 545 1,77% 4,25%
Abbas Vosoogh med bolag 265 000 527 815 3177 815 2,55% 3,19%
Peter Enoksson 185 500 92 750 1947 750 0,89% 1,95%
Nordnet Pensionsfdrsékring - 1459 275 1459 275 4,69% 1,46%
Avanza Pension - 1387 869 1387 869 4,46% 1,39%
Ashraf Uz Zaman 65 000 200 000 850 000 0,85% 0,85%
Bright Peter Leo Ebenezer - 500 000 500 000 1,61% 0,50%
Ovriga 26 500 15 913 851 16 178 851 51,18% 16,23%
Totalt 7 617 500 23 528 799 99 703 799 100,00% 100,00%

Kdlla: Modular Finance & Euroclear
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Resultatrakning
Koncernen

PERIODEN | KORTHET

OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
Juli-Sep Juli-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 20 357 18 374 67 210 48 474 66 079
Ovriga rérelseintékter 1494 929 5 695 3137 4 396
Summa rorelsens intdkter 21852 19 303 72 905 5161 70 475
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -16 821 -9 288 -33 144 -18 295 -23 384
Ovriga externa kostnader -8 053 -6 609 -22 535 -20 779 -28 137
Personalkostnader -12 082 -9 939 -37 309 -36 256 -50 400
Avskrivningar av materiella och immateriella anléaggn-
ingstillgdngar -1620 -1822 -4 932 -5 561 -7 340
Ovriga rérelsekostnader -187 -134 -1586 -535 -596
Summa rorelsekostnader -38 763 -27 793 -99 506 -81425 -109 857
Resultat fr&n andelar i intresseféretag -2 369 -3 534 -8 960 -11 413 -15 015
Rorelseresultat -19 280 -12 024 -35 561 -41227 -54 398
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 553 851 1966 3218 4 637
Finansiella kostnader -372 -719 -2 389 -1 919 -2 310
Summa finansiella poster 181 132 -423 1300 2 327
Resultat efter finansiella poster -19 099 -11 892 -35 984 -39 928 -52 070
SKATTER
Skatt pé periodens resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT -19 099 -11 892 -35 984 -39 928 -52 070
Antal aktier vid periodens slut 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299
Genomsnittligt antal aktier under perioden fére ut-
spadning 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299
Antal aktier vid periodens slut efter full utspadning* 31648 840 31648 840 31648 840 31648 840 31648 840
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter full
utspadning* 31648 840 31648 840 31648 840 31648 840 31648 840
Resultat per aktie fore och efter utspadning* (SEK) Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.

*Inklusive potentiella aktier hanférligt till utestdende optioner per balansdagen.

Q32025 | 10



"I A P w A V E S PERIODEN | KORTHET VD-ORD OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

KSEK 2025-09-30 2024-12-31

Balansrakning

Anléaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar
O n C E ? r H( ? n Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 634 1229

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 6 545 9 345

Summa immateriella anliggningstillgdngar 7179 10 574

Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 3 057 4 594
Pégdende nyanlaggningar 3 568 2221
Summa materiella anliggningstillgangar 6 625 6 815

Finansiella anliggningstillgdngar

Aktier i intresseféretag 8 502 17 461
Léngfristiga fordringar hos intressebolag 23 057 19 457
Uppskjutna skattefordringar 1340 1914
Lamnade depositioner 665 665
Summa finansiella anliggningstillgadngar 33564 39 498
Summa anliggningstillgangar 47 368 56 887

Omsittningstillgangar

Varulager
Révaror och férnédenheter 3113 2 091
Summa varulager 3113 2 091

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 12 164 14 099
Kortfristiga fordringar hos intresseféretag 317 2 646
Ovriga fordringar 2 295 1047
Upparbetad ej fakturerad intakt 2393 4 750
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5106 8 714
Summa kortfristiga fordringar 22 275 31256

Kassa och bank

Kassa och bank 27 963 40 752
Summa kassa och bank 27 963 40 752
Summa omsittningstillgangar 53 350 74 100
SUMMA TILLGANGAR 100 719 130 987
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KSEK 2025-09-30 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1869 1869
Ovrigt tillskjutet kapital 426 146 426 146
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -360 428 -325 447
Summa eget kapital 67 586 102 567
Avsittningar

Uppskjuten skatteskuld 1340 1914
Summa avsittningar 1340 1914
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 15 106 6 024
Aktuella skatteskulder 634 780
Ovriga skulder 6134 6715
Fakturerad ej upparbetad intékt - 1177
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9 919 11 809
Summa kortfristiga skulder 31793 26 505
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 100 719 130 987
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Rapport

over [orandrin
I eget kapital
Koncernen

PERIODEN | KORTHET

VD-ORD

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION

Annat eget kapital
inklusive arets resultat

Balanserat resultat m.m

FINANSIELLA RAPPORTER

Totalt eget kapital

KSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital

Ingéende balans 2025-01-01 1869 426 146 -325 447 102 567
Optionsprogram - - 1003 1003
Periodens resultat - - -35 984 -35 984
Utgéende balans 2025-09-30 1869 426 146 -360 428 67 586
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Kassaflodesanalys
Koncernen

VD-ORD

OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
Juli-Sep Juli-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -19 280 -12 024 -35 561 -41 228 -54 398
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet m.m.* 4 436 5702 15 674 18 197 23 797
Erlagd rénta -96 -59 -292 -74 -156
Betald skatt 49 86 -146 289 415
Kassafléde fran den lpande verksamheten fére férian-
dring av rérelsekapital -14 891 -6 295 -20 324 -22 816 -30 342
Forandringar i rorelsekapital
Foérandring av rorelsefordringar 7 895 -2 506 10 656 1393 -7 345
Foérandring av rorelseskulder 2 052 -1989 3 848 5 261 9 904
Férandringar varulager -199 1596 -1022 -89 -280
Kassafléde fran den lspande verksamheten -5143 -9 195 -6 843 -16 251 -28 063
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anlidggningstillgadngar -189 -325 -1 347 -1 353 -1824
Ladmnade &n -900 -2 550 -3 600 -17 300 -19 457
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1089 -2 875 -4 947 -18 653 -21281
Periodens kassafléde -6 232 -12 069 -11789 -34 903 -49 344
Likvida medel vid periodens bdrjan 34198 66 945 40 752 89 332 89 332
Kursdifferens i likvida medel -3 -224 -1000 223 763
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 27 963 54 652 27 963 54 652 40 752

*Ej kassaflédespdverkande poster bestdr under kvartalet frémst av resultat frdn andelar i intresseféretag 2 369 KSEK (3 534) och avskrivningar pd materiella

och immateriella anldggningstillgdngar som, under kvartalet, uppgick till 1620 KSEK (1822). Ej kassaflédespdverkande poster fér perioden januari till septem-

ber bestar framst av resultat frGn andelar i intresseféretag 8 960 KSEK (11 413) samt avskrivningar pG materiella och immateriella anléggningstillgéngar som

uppgick till 4 932 KSEK (5 561)
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Resultatrakning
Moderbolaget
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VD-ORD

OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
Juli-Sep Juli-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 20 357 18 374 67 210 48 474 66 079
Ovriga rérelseintikter 1494 929 5 695 3137 4 396
Summa rorelsens intakter 21852 19 303 72 905 5161 70 475
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -16 821 -9 288 -33 144 -18 295 -23 384
Ovriga externa kostnader -8 046 -6 603 -22 527 -20 772 -28 129
Personalkostnader -12 082 -9 939 -37 309 -36 256 -50 400
Avskrivningar av materiella och immateriella anlagg-
ningstillgdngar -691 -893 -2 144 -2 773 -3 624
Ovriga rérelsekostnader -187 -134 -1586 -535 -596
Summa rérelsekostnader -37 827 -26 858 -96 710 -78 630 -106 132
Rorelseresultat -15 975 -7 555 -23 805 -27 019 -35 658
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 553 851 1966 3218 4 637
Finansiella kostnader -372 -719 -2 389 -1 919 -2 310
Summa finansiella poster 181 132 -423 1300 2 327
Resultat efter finansiella poster -15 794 -7 422 -24 228 -25719 -33 330
SKATTER
Skatt pé periodens resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT -15 794 -7 422 -24 228 -25 719 -33 330
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Genomsnittligt antal aktier fér perioden 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299
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Balansrakning
Moderbolaget

PERIODEN | KORTHET OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
KSEK 2025-09-30 2024-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 634 1229
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande rattigheter 40 53
Summa immateriella anliggningstillgdngar 675 1282
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 3 057 4 594
Pagdende nyanliggningar 3 568 2221
Summa materiella anliggningstillgdngar 6 625 6 815
Finansiella anliggningstillgdngar
Aktier i dotterféretag 15 464 15 464
Aktier i intresseféretag 46 945 46 945
L&ngfristiga fordringar hos intresseféretag 23 057 19 457
Ladmnade depositioner 665 665
Summa finansiella anliggningstillgngar 86 131 82 531
Summa anliggningstillgdngar 93 431 90 628
Omsittningstillgangar
Varulager
Révaror och férnédenheter 3113 2 091
Summa varulager 3113 2 091
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 12 164 14 099
Kortfristiga fordringar hos intresseféretag 317 2 646
Ovriga fordringar 2292 1047
Upparbetad ej fakturerad intdkt 2 394 4 750
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5106 8 714
Summa kortfristiga fordringar 22 273 31256
Kassa och bank
Kassa och bank 27 940 40 719
Summa kassa och bank 27 940 40 719
Summa omsittningstillgangar 53 326 74 066
SUMMA TILLGANGAR 146 757 164 694
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FINANSIELL OVERSIKT

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER

KSEK 2025-09-30 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1869 1869
Fond for utvecklingsutgifter 634 1229
Summa bundet eget kapital 2503 3 098
Fritt eget kapital

Overkursfond 426 146 426 146
Balanserat resultat -289 457 -257 724
Periodens resultat -24 228 -33 330
Summa fritt eget kapital 12 461 135 091
Summa eget kapital 114 964 138 189
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 15 106 6 024
Aktuella skatteskulder 634 780
Ovriga skulder 6134 6 715
Fakturerad men ej upparbetad intdkt - 1177
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9 919 11 809
Summa kortfristiga skulder 31793 26 505
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 146 757 164 694
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Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Ra p p O r t Fond fér utveck- Balanserat Totalt eget
KSEK Aktiekapital lingsutgifter Overkursfond resultat Arets resultat kapital
g g g * Ingdende balans 2025-01-01 1869 1229 426 146 -257 725 -33 330 138 189
Ove r O r a n r 1 H Omféring resultat féregdende ar - - - -33 330 33 330 -
Optionsprogram - - - 1003 - 1003

Arets férandring av fond fér utveck-

[ ] [ ]
] © e’[ k 1 ltal (ngoutgifier ] - i )
Periodens resultat - - - - -24 228 -24 228
M Utgﬁende balans 2025-09-30 1869 634 426 146 -289 457 -24 228 114 964
oderbolaget
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Kassaflodesanalys
Moderbolaget

VD-ORD

OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
Juli-Sep Juli-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -15 975 -7 555 -23 805 -27 019 -35 658
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet m.m.* 1138 1238 3 927 3997 5 065
Erlagd rénta -96 -59 -292 -74 -156
Betald skatt 49 85 -146 287 415
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére férian-
dring av rorelsekapital -14 884 -6 290 -20 316 -22 809 -30 334
Forandringar i rorelsekapital
Férandring av rorelsefordringar 7 897 -2 505 10 658 1395 -7 344
Forandring av rorelseskulder 2 052 -1988 3 848 5262 9 904
Forandringar varulager -199 1596 -1 022 -89 -280
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -5134 -9187 -6 833 -16 241 -28 054
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -189 -325 -1347 -1353 -1824
Ladmnade l&n -900 -2 550 -3 600 -17 300 -19 457
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1089 -2 875 -4 947 -18 653 -21281
Periodens kassafléde -6 223 -12 062 -1 779 -34 894 -49 334
Likvida medel vid periodens borjan 34 166 66 905 40 719 89 291 89 291
Kursdifferens i likvida medel -3 -224 -1000 223 763
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 27 940 54 619 27 940 54 619 40 719

*Ej kassaflédespdverkande poster bestar under kvartalet frémst av avskrivningar pd materiella och immateriella anldggningstillgdngar om
6971 KSEK (893), kostnader avseende LTI 2022 om 334 KSEK (373). Ej kassaflédespdverkande poster fér perioden januari till september bestdr

frémst av avskrivningar pd materiella och immateriella anldggningstillgdngar om 2 144 KSEK (2 773), kostnader avseende LTI 2022 om 1003

KSEK (1109).
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Forsakran

Verkstillande direktéren forséakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande
bild av koncernens och moderbolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat av verksamheten och beskriver de betydande risker och osakerhetsfak-
torer som koncernen och moderbolaget star infér.

Géteborg, 24 oktober 2025
Gapwaves AB (publ)

Jonas Ehinger

Verkstéallande direktor Det finns mer information om
Gapwaves pa bolagets webbplats:
www.gapwaves.com

Jonas Ehinger, CEO
Telefon: +46 733 44 0152
E-post: jonas.ehinger@gapwaves.com

Nils M6sko, CFO
Tel: +46 76110 73 08
E-mail: nils.mosko@gapwaves.com
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pwec
Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i Gapwaves AB org nr 556840-2829

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) fér Gapwaves AB per 30 september 2025 och den niomanad-
ersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utférd av foretagets valda revisor. En Oversikilig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redo-
visningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt min-
dre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprat-
tad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg, 2025-10-24

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist

Auktoriserad revisor
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Om Gapwaves AB (publ)

Gapwaves AB (publ) har sitt ursprung i forskning vid
Chalmers Tekniska Hogskola och etablerades 2011.
Bolagets vision ar att vara den mest innovativa leverantor
av millimetervégantennsystem och den féredragna
partnern fér de som banar vag for nasta generations
tradlés teknologi for ett sédkrare och mer hallbart
samhalle. Genom sin disruptiva teknologi ska Gapwaves
hjalpa innovatérer inom Automotive och Telekom att
skapa effektiva millimetervagssystem som férandrar
samhallet vi lever i.

Gapwaves aktie (GAPW B) ar féremal fér handel pa
Nasdaq First North Growth Market Stockholm med
G&W Fondkommission som Certified Adviser.

Kontakt

Gapwaves AB (publ)
org.nr 556840-2829
Huvudkontor:
Nellickevagen 22,
412 63 Goteborg,
Sverige

Telefon: +46 31-762 60 40
E-post: info@gapwaves.com

www.gapwaves.com

Tech that sees
the human
side of things.



