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Rapportdatum: 30 september 2026
Fond: Pareto Smabolagsfond Teckningskonto: 5851-11 074 01 Andelsklass A
Startdatum: 1 september 2015 Hallbarhetsniva (Disclosure-férordningen): Artikel 8 NAV per manadskifte: 3656.07
Jamforelseindex: Carnegie Small Cap Sweden Return Index Riskniva: 5 av 7 (se faktablad for mer info) Startkurs: 1000
Regelverk: Vardepappersfond Valuta: SEK ISIN: SE0007413398
Handel: Daglig Forvaltningsavgift/ar: 1,5% + maximalt 0,10% Bloomberg: BBGOODR3NR28

Lépande kostander/ar: 0,22%

Svenska smabolag — kvalitet och tillvéxt Investeringskriterier:

Aktiefond med langsiktigt fokus pa hégavkastande svenska = Marknadsledande bolag med hég och stabil [onsamhet.
tillvaxtbolag. Investeringarna baseras pa en kombination av bevisad = Bevisad vinsttillvaxt och stark framtidspotential.
I6nsamhet, uthallig tillvaxt och attraktiv vardering. = Rimlig vardering i férhallande till tillvaxt och I6nsamhet

Tio storsta innehav och sektor-férdelning

u AVANZA (4%)
u SDIPTECH B (4%)
VITEC SOFTWARE B (4%)
u MYCRONIC (4%)
NORDNET AB (4%)
= INSTALCO AB (3%)
NOBA (3%)
ADDNODE (3%)
u AQ GROUP AB (3%)
u BTS GROUP-B SHS (3%)
OVRIGA (63%)

Industriv.& Tjanster (36%)

Informationsteknik (27%)

Finans (11%)

Fastigheter (7%)

Teleoperatorer (5%)

Séllankopsvaror (4%)

VAN

Halsovard (4%)

Dagligvaror (1%)

Avkastning Portfolidata

Senaste manaden -0.2% Senaste tre aren 35.7% Standardavvikelse (2 ar) 13.0%
Sedan arskiftet -0.6% Senaste fem aren -14.5% Aktiv risk (tracking error) 5.3%
Senaste 12 manaderna 1.1% Sedan start 265.6% Active share 77.5%
Senaste tva aren -2.2% Arlig avkastning sedan start 12.4% Fondens koldioxidavtryck CO2 9.5

Avkastning efter avaifter (Sedan Start)
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Manadsavkastning efter avgifter

Jan feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2026 -6.5% -0.3% -3.9% 4.6% 4.3% -2.4% 0.7% 3.6% -0.2% - - -
2025 6.3% -3.8% -6.4% 3.2% 3.4% 2.6% 1.0% -2.1% -3.2% 5.6% -3.0% -0.7%
2024 -1.1% 3.5% 4.8% -0.7% 8.0% -2.2% 3.5% -1.6% 0.5% -4.4% -0.9% 1.9%
2023 8.2% 2.7% -3.5% 4.2% -2.2% -1.4% -1.0% -5.4% -6.4% -2.1% 12.2% 9.6%
2022 -15.7% -7.3% 2.3% -6.0% -4.6% -16.4% 12.7% -10.1% -13.1% 4.1% 3.8% 0.7%

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osékra pa om denna typ av placering ar
lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och
kan aven bestéllas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.
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Portfoljforvaltare

Blandade makrosignaler

Under september steg ldnga rantor globalt till hoga nivaer. Rantan pa en amerikansk 10-arig statsobligation steg till 5,3%, vilket
ar den hogsta nivan sedan 2007. Inflationsférvantningar ligger bakom rantehéjningarna. Ett hégt oljepris pa grund av USA-Iran-
konflikten ar en viktig faktor for inflationsutvecklingen. En annan ar den starka ekonomin. | vart ndromrade har det rapporterats
en rad positiva datapunkter som pekar pa en bred aterhamtning fér den europeiska och svenska konjunkturen, trots all
geopolitisk oro. Det hogre rantelaget hade under manaden storre negativ inverkan pa aktiemarknaden an de positiva
konjunktursignalerna. Stockholmsbdrsen (SIX PRX) gick ned med 1,6% i september och Carnegie Small Cap index med 1,3%.

Aterhamtning forvantas for flera innehav

Pareto Smabolagsfond gick ned 0,2% i september, vilket var nagot battre an jamforelseindex. Hittills i &r har avkastningen varit -
0,6%, vilket ar ndgot samre an Carnegie Small Cap index som stigit med 2,6%. Under september steg flera innehav trots negativ
ranteutveckling.

Instalco-aktien fortsatte sin dterhdmtning som pagétt sedan slutet av 2025 och gav ett relativt stort bidrag till fondens
avkastning under manaden. Datapunkter fran bygg och installationsmarknaden fortsatter att stodja bilden aven marknad i bra
balans och med goda tillvaxtutsikter efter en period av éverutbud. Bland annat suger utbyggnaden av datacenter upp kapacitet
hos elektriker vilket gynnar hela branschen. Med god belaggning behover inte installatorsfirmor priskriga for att hitta arbete at
sina anstallda. Var bedémning ar att vi r tidigt i en lAngre dterhdmtning for hela branschen, vilket bor gynna Instalco under
kommande ar.

Negativ paverkan pa fondens avkastning kom frén vara investeringar i fastighetsbolag, vilka samtliga pressades av
ranteutvecklingen. Aven Avanza och Nordnet, som b&da ar stora investeringar fér fonden, utvecklades negativt, sannolikt ocksa
pa grund av ranteutvecklingen, som medfor oro for negativ borsutveckling och press pa bolagens intakter frén aktie- och
fondaffaren. Det ar dock langt ifran sjalvklart att hogre ranta ar negativt for Avanzas och Nordnets affarer. BAda bolagen har en
relativt stor del av sin intjaning fran rantenetto, vilket stiger med hogre rantor. Haller aktiviteten inom aktiehandel upp pa en bra
niva blir det hogre rantelaget positivt for bolagens vinster. Analytikerkollektivet har konsekvent varit for pessimistiskt kring de
tva bolagens vinstutveckling och har behévt hoja vinstprognoserna under de senaste aren. Givet gott kundintag och inflode av
kapital pa badas plattformar ser vi ljust pa vinstutvecklingen dven framgent.

Inwido - nyttinnehav

Vi har gjort en ny investering i Inwido, genom liknande resonemang som var investering i Instalco fran borjan av 2026. Inwido,
som ar en fonstertillverkare, har genomgatt en mycket tuff marknad dar kunderna inom renoveringssegmentet skjutit upp sina
fonsterbyten till en tidpunkt da de kanner sig starkare ekonomiskt. Samtidigt har nybyggnadsmarknaden varit p& mycket lag
niva i hela Europa de senaste aren. Under denna period har Inwido lyckats leverera en forvanansvart hog lonsambhet, vilket for
oss ar ett kvitto pa styrkan i bolaget. Vi ser nu tecken pa en aterhamtning av efterfrdgan och bedémer att det finns ett stort
uppdamt behov, framfor allt pa renoveringssidan, som kommer att gynna efterfragan i flera ar framover.

Aterhamtning - ett tema for manga

Avslutningsvis ar det manga av portféljens bolag som moétt en marknad préaglad av svag efterfragan de senaste aren dar vi ser
tydliga tecken pa forbattring. Samtidigt handlas ménga av fondens innehav till varderingsnivaer som ar laga ur historiskt
perspektiv. Materialiseras aterhdmtningen som vi forvantar oss, finns det goda forutsattningar for att aktiekurserna féljer efter.
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarorelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osékra pa om denna typ av placering ar
lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och
kan aven bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.



