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Rattelse: Uttalande fran den oberoende budkommittén i
Atvexa med anledning av DeMina Skolintressenter AB:s
offentliga uppkopserbjudande

fairness opinion pdf

Detta uttalande gors av den oberoende budkommittén i styrelsen for Atvexa AB (publ) ("Kommittén”)
("Bolaget” eller ”Atvexa”) i enlighet med punkt I1.19 i Nasdaq Stockholms Takeover-regler (”
Takeover-reglerna”).

Bakgrund

Peter Weiderman, Lars Brune, Sara Karlin och Katarina Sjogren (tillsammans ”Budgivargruppen”) lamnade,
genom DeMina Skolintressenter AB[1] ("DeMina”) den 11 juli 2022 ett offentligt uppkdpserbjudande att férvarva
samtliga aktier i Atvexa for 88 kronor kontant per B-aktie ("Erbjudandet”). Budgivargruppen bestar av Bolagets
grundare Peter Weiderman, Lars Brune och Sara Karlin, styrelseledamoter respektive styrelseordférande i
Atvexa, samt tidigare VD:n Katarina Sj6gren som under ren 2012-2022 hade ledande befattningar i Atvexa.
Budgivargruppen har ett sammanlagt innehav i Atvexa motsvarande cirka 68,4 procent av aktierna och cirka
94,5 procent av rosterna. Peter Weiderman och Lars Brune kontrollerar gemensamt samtliga utestdende A-
aktier i Bolaget och Erbjudandet avser darav endast de B-aktier som Budgivargruppen inte redan ager.

Erbjudandevederlaget motsvarar en premie om:

® cirka 42,9 procent jamfort med stangningskursen om cirka 61,60 kronor fér Atvexas B-aktie pa Nasdag
Stockholm den 8 juli 2022, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet;

® cirka 50,4 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om cirka 58,50 kronor for
Atvexas B-aktie pa Nasdaq Stockholm under den senaste veckan fére offentliggérandet av Erbjudandet

® cirka 39,3 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om cirka 63,20 kronor for
Atvexas B-aktie pa Nasdaq Stockholm under den senaste manaden fére offentliggérandet av
Erbjudandet, och

® cirka 32,0 procent jamfort med den volymriktade genomsnittliga betalkursen om cirka 66,70 kronor for
Atvexas B-aktie pad Nasdaq Stockholm under de senaste tre manaderna fore offentliggérandet av
Erbjudandet.

Acceptperioden for Erbjudandet beraknas pabérjas den 12 juli 2022 och avslutas omkring den 9 augusti 2022.
Forvantat datum fér redovisning av likvid ar den 16 augusti 2022.

Erbjudandets fullféljande ar villkorat bland annat av att DeMina blir agare till aktier som tillsammans med
Budgivargruppens innehav representerar mer an 90 procent av det totala antalet utestdende aktier i Atvexa, och
att erforderliga tillstand, godkannanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande erhélles.
DeMina har forbehallit sig ratten att franfalla dessa och 6évriga fullféljandevillkor enligt Erbjudandet.

Kommittén har, efter skriftlig begaran fran DeMina, tillatit DeMina att genomfora en begransad
foretagsgranskning (s.k. due diligence) i samband med forberedelserna for Erbjudandet. DeMina har inte
delgivits ndgon insiderinformation om Atvexa i samband med granskningen.

Humle Fonder, Tredje AP-fonden och Nordic Cross Asset Management, som sammantaget representerar cirka
11,0 procent av samtliga aktier och cirka 1,9 procent av samtliga roster i Bolaget, staller sig positiva till
Erbjudandet och har uttryckt att de avser att acceptera Erbjudandet, men har inte genom avtal eller pa annat satt
férbundit sig att acceptera Erbjudandet.
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Styrelseledamoterna Peter Weiderman, Lars Brune och Sara Karlin (styrelseordférande) i Atvexa har till féljd av
intressekonflikt genom sitt deltagande i Budgivargruppen inte deltagit i Atvexas styrelses hantering och
utvardering av Erbjudandet. Styrelsen har utsett de oberoende ledamdterna i Atvexas styrelse, Cecilia Daun
Wennborg och Gunilla Ohman, att utgéra budkommitté for handlaggning av budrelaterade fragor och fér att
utvardera Erbjudandet.

Kommittén har anlitat Lenner & Partners Corporate Finance AB som finansiell radgivare och Cederquist som
legal radgivare i samband med Erbjudandet. Kommittén har, i enlighet med avsnitt I11.3 i Takeover-reglerna, givit
Ernst & Young AB ("EY”) i uppdrag att i egenskap av oberoende expert avge ett varderingsutlatande (s.k. fairness
opinion) avseende Erbjudandet.

EY:s varderingsutlatande &r bilagt detta uttalande och har baserats pa de antaganden och 6vervaganden som
redovisas dari. For uppdraget avseende varderingsutldtandet erhaller EY ett fast arvode som inte ar beroende av
budvederlagets storlek, anslutningsgraden i Erbjudandet eller huruvida det fullféljs.

Kommitténs utvirdering av Erbjudandet

Kommitténs uppfattning om Erbjudandet baseras pa ett antal faktorer som Kommittén har bedémt som
relevanta i férhallande till utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begrénsade till,
Bolagets nuvarande strategiska och finansiella stallning, forvantade framtida utveckling och potential liksom
dartill relaterade mojligheter och risker.

Kommittén har analyserat Erbjudandet med hjalp av metoder som normalt anvands vid bedémningar av
offentliga uppkopserbjudanden, innefattande Atvexas vardering i férhallande till jamférbara noterade bolag,
budpremier i tidigare offentliga uppképserbjudanden pa& Nasdaq Stockholm, aktiemarknadens forvantningar pa
Bolagets lonsamhets- och kursutveckling, samt Kommitténs férvantningar pa Atvexas langsiktiga
vardeutveckling baserat pa forvantade framtida kassafloden.

Det &r Kommitténs uppfattning att Atvexa ar en hogkvalitativ forskole- och skolkoncern med verksamhet i
Sverige, Norge och Tyskland som l6pande lyckats kombinera kvalitet med attraktiv tillvaxt och stabila
kassafloden. Kommittén har en stor tro pa Bolagets framtida utveckling och &r av uppfattningen att det inte
reflekteras i Bolagets nuvarande aktiekurs. Den politiska debatten har férandrats avsevart infor riksdagsvalet i
september 2022 och skapat en osdkerhet som har haft en stor paverkan pa Bolagets nuvarande vardering. Ett
eventuellt politiskt beslut bedéms dock ligga langt fram i tiden och Bolaget ar val rustat att hantera politiska
beslut och lagandringar for att minimera den finansiella effekten, sarskilt som en 6vervdagande del av
verksamheten bedrivs inom forskola.

Kommittén noterar att vederlaget for aktierna innebar en premie om cirka 42,9 procent jamfort med
stangningskursen for Atvexas B-aktie pa Nasdaq Stockholm den 8 juli 2022. Samtidigt noterar Kommittén att
likviditeten i Atvexa-aktien ar begransad, vilket medf6r paverkan pé aktiekursen och férsvarar for stérre dgare att
handla i aktien. Det &r Kommitténs uppfattning att budpremien i en aktie med lag likviditet riskerar vara
missvisande eftersom aktiekursen i en aktie med lag likviditet inte alltid lika effektivt reflekterar ett bolags
lAngsiktiga varde.

Av det varderingsutldtande som EY har lamnat p& Kommitténs uppdrag framgar att Erbjudandet ur finansiell
synvinkel ar skaligt for Atvexas aktiedgare, baserat pa och under de férutsattningar som anges i utlatandet.

Kommittén noterar dven att tre av Bolagets storsta institutionella dgare utéver Budgivargruppen, Tredje AP-
fonden, Humle Fonder och Nordic Cross Asset Management, vilka sammantaget ager cirka 11,0 procent av
samtliga aktier och cirka 1,9 procent av samtliga roster i Atvexa, stodjer Erbjudandet och staller sig positiva till
att acceptera Erbjudandet.

Enligt Takeover-reglerna ska Kommittén, baserat pa vad DeMina uttalat i pressmeddelandet med
offentliggérandet av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av Erbjudandet
kommer att ha pa Atvexa, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om DeMinas strategiska planer for
Atvexa och de effekter dessa kan forvantas fa pa sysselsattningen och de platser dar Atvexa bedriver
verksamhet. Kommittén noterar i detta avseende att DeMina har uttalat att:
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"Budgivargruppen har ett stort fértroende for Atvexas ledning och medarbetare och anser att de dr en viktig
tillgdng fér Atvexa dven framgent. Budgivargruppens avsikt dr inte att Erbjudandets fullféljande ska medféra
ndgon vdsentlig férdndring fér Atvexas ledning eller anstdllda (inklusive deras anstdllningsvillkor),
sysselsdttningen i Atvexa eller ndgra vésentliga férdndringar av de platser ddr Atvexa bedriver verksamhet.
Budgivargruppen kommer efter Erbjudandets fullféljande att fortsdtta utveckla Atvexas verksamhet, med
bibehdllet ldngsiktigt dgarperspektiv.”

Kommittén utgar ifrdn att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden ingen anledning att ha en
annan uppfattning.

Mot ovanstaende bakgrund rekommenderar Kommittén enhalligt aktiedgarna i Atvexa att acceptera Erbjudandet.

Svensk ratt ska tilldmpas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet harmed. Tvist i anledning av
detta uttalande ska exklusivt avgdras av svensk domstol.

Stockholm den 11 juli 2022
Atvexa AB (publ)
Oberoende Budkommittén

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Cecilia Daun Wennborg, ordférande i den oberoende budkommittén i styrelsen for Atvexa,
070-689 19 13, cecilia.daun@telia.com

Om Atvexa AB (publ)

Atvexa ar en langsiktig dgare till verksamheter inom forskola och skola. Vi &r en av de ledande aktérerna pa
utbildningsmarknaden i Sverige, har en stark position pa férskolemarknaden i Norge och bedriver en mindre
forskoleverksamhet i Tyskland. Vi drivs av en stark Gvertygelse om att var vardegrund; olikhet, langsiktighet,
Oppenhet och nyfikenhet ar viktig for att skapa de basta férutsattningar for barn och unga att utvecklas och att
det ska finnas forskolor och skolor med olika pedagogiska inriktningar och arbetssatt for att alla barn och elever
ska kunna hitta ratt larandemiljo.

Atvexagruppen har uppvisat ungefar 30 procents genomsnittlig tillvaxt med ldnsamhet och kvalitet sedan
starten 2009. Verksamheten bedrivs i Malardalen, Vastra Gétaland och sédra Sverige, stora delar av Norge samt
norra Tyskland. Atvexa dger 20 sjalvstandiga dotterbolag som har starka positioner pa sina respektive lokala
marknader. I verksamheterna ingér totalt 152 férskolor, 37 skolor, en sarskola och cirka 3 990 medarbetare och
16 800 barn och elever.

Atvexa AB (publ) &r noterat pa Nasdaq Stockholm.

[1] Ett nybildat privat aktiebolag med organisationsnummer 559378-1049

Denna information dr sddan information som Atvexa dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 2022-07-11 07:55 CEST.
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