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Aret i korthet

Aret har praglats av politisk och geopolitisk turbulens, alltifran tullar till
o : ; : , : regionala vapnade konflikter. For bolaget har det varit ett ar som sedan i
SUBStansvarde : : ok EReR: Ay s : hostas praglats av omstallning. Aret har inneburit bade nedskrivningar i den
12025-12-39), 5 =% =  E TR e s e N onoterade portfélien med drygt 50 mkr, huvudsakligen bestdende av

: s ™ YA : 3 < nedskrivningar for innehaven i Verduro Group och Cling systems till noll, men
ocksd av framgdngar som Mendi och Lyckegdrds fina utveckling. Sprint
Bioscience hade ett stokigt ar med nyemission under varen och uppsagt
kundavtal under sommaren, som sedan under Q4a vande trenden och
genomfdrde en viktig affar med Gilead.

Sbstansva rdefake
(2025-12-3H %

Bolaget genomférde under december ocksd en foretradesemission som
tillférde bolaget drygt 20 mkr fore emissionskostnader. Den var nédvandig for
att kunna fortsatta stétta nyckelinnehav, men dar vi ocksa genomforde de
forsta nyinvesteringarna sedan 2022, genom att investera 5 mkr vardera i
deep-techbolagen Cloudbackend och Xios3.

Utdver 10 mkr for investeringar i nya innehav har vi bland annat investerat ca
4,2 mkr i Sprint Bioscience nyemission under Q2 och konverterat Ian till aktier
for 4,2 mkr i Tribonex nyemission strax fore arsskiftet.
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Verksamhetsbeskrivning

Kort om First Venture
First Venture ar ett svenskt Var historia J) FI RST

investeringsbolag noterat pa Nasdaq First Genom en sammanslagning av ett par
North Growth Market (FIRST:B) som onoterade fonder fran Forsta VENTU RE
investerar i svenska noterade och Entreprentrsfonden i Sverige  AB
onoterade tillvaxtbolag inom sektorerna noterades First Venture Sweden under
teknik, halsa och héllbarhet. 2021 i syfte att erbjuda allmanheten en

mojlighet att ta del av
Vi ar en aktiv (o)ch Iangs!kyg investerare mvestermgsmOJhgheter,I framst i NOTERADE INNEHAV ONOTERADE INNEHAV
som stottar vara portfoljbolag genom onoterade bolag, som i annat fall hade
styrelsearbete och I6pande support. Vart varit svaratkomliga. Noteringen innebar y humbl ;
syfte ar att skapa langsiktigt god aven en mojlighet for investerare att, till ///////// g%ﬂpfii Bisoeg Qgce
riskjusterad avkastning till vara aktiedgare skillnad fran privata investeringsbolag,
genom att investera i och vidareutveckla sjalva valja nar man vill investera eller & .
framtidens bolag inom vara realisera sin investering. LyckeGard &mendi —F—— (‘ I?r:‘cﬁ'r‘ﬁ&
fokusomraden. Y

A~
First Ventures investeringsportfolj bestar Cloud//Backend ZIGRID
idag av 16 svenska noterade och
onoterade bolag, varav de 10 bolag med =\ .
substansvarde om 5 mkr eller mer visas WXI0S3 tribonex
till hoger. :
@ cepel ———

* Innehav med substansvarde frdn 5 mkr visas i tabellen ovan.



Investeringsstrategi

Sektorer / Megatrender
First Venture investerar inom teknik, halsa och héllbarhet.  Sektorer dar
bolagens tillvaxt paskyndas av underliggande strukturell tillvaxt.

Starka entreprendrsteam
First Venture investerar i entreprendrsteam som har passionen, drivet
och férutsattningarna for att kunna realisera bolagets tillvaxtplaner.

Tillvaxtbolag
First Venture investerar i bolag som befinner sig i eller star infor en kraftig
tillvaxtfas.

Investeringstidpunkt - Valley of Death
First Venture investerar nar bolagen star infor ett storre steg i
dess utveckling, t.ex. en kommersialisering, internationell expansion, etc.

Langsiktig och aktiv investerare
Vivill vara en aktiv och langsiktig partner till vara portféljbolag for att pa sa
satt kunna bidra till vardeskapande.

ESG-fokus
Vi jobbar aktivt saval infor nya investeringar som I6pande med vara
portféljbolag for att sakerstalla en ESG-niva som vi kan vara stolta éver.
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ZJJFIRST
VENTURE

2025

Basta aktieagare,

Aret som gatt praglades for bolaget av en mer avvaktande inledning och med
hog aktivitetsniva mot slutet av aret.

Omvarlden har varit turbulent, med tullkontroverser, blandat med geopolitisk
oro, som starktes ytterligare efter periodens slut med kriget i Iran, och i
skrivande stund ar det annu ovisst hur lange turbulensen i mellandstern
kommer att fortga och vilka effekter det far bortom morgondagen.

For mindre onoterade bolag med produkter eller tjanster som ar under eller pa
vag mot lansering och dar kassaflédena ar negativa, har det varit annu ett tufft
ar gallande kapitalanskaffning, i skarp kontrast mot de stérre bérsindexens all-
time-high.

Vara onoterade portféljbolag ar inget undantag. Efter ett finansiellt anstrangt ar
kunde till exempel Tribonex under Q4 slutligen stanga sin kapitalrunda med tva
nya investerare. Givet omstandigheterna var det onekligen en lattnad att
bolaget kunde sakra kapital och fa tid pa sig att bevisa sin affarsmodell.

Aven fér OneTwo Analytics har det varit en utdragen kapitalrunda, trots
framsteg under aret med flera kundavtal pa plats, men som nu efter periodens
slut ser ut att vara pa vag att stdnga sin runda pa rimliga villkor, om an till lagre
vardering an per arsskiftet. Under de narmaste kvartalen kommer ett par andra
av vara onoterade portfdljbolag, bland annat Zigrid, resa kapital; och infér dessa
rundor blir det forstas viktigt for bolagen att visa framsteg for att ha mojlighet till
att attrahera nya investerare i en osaker omvarld.

Jag har tidigare skrivit om den genomsyn som genomfoérts i den onoterade
portfoljen, samt att vi gar in i 2026 med ett par miljoner i lagre arliga
forvaltningskostnader, allt annat lika. Givet var omvarld var det nodvandiga
atgarder for att kunna inleda 2026 som ett sundare bolag.

Under 2025 har vi fortsatt att stotta de innehav vi tror har god mdijlighet att
skapa varde framdver. Under Q2 investerades 4,2 mkr i Sprint Bioscience
nyemission. Under Q4, 4,2 mkr i Tribonex nyemission, genom att konvertera lan
till aktier. Darutover har vi aven genomfort tillaggsinvesteringar i ett par bolag,
samt tidigare namnda nyinvesteringar om 5 mkr vardera i Xios3 och
Cloudbackend.

Sprint Bioscience har under arets inledning, for ett par olika program, publicerat
flera positiva resultat, vilket jag ser fram emot att félja utvecklingen av under
kommande kvartal. Bolagets affarsmodell bygger pa att avyttra projekt i tidiga
skeden eller att ingd samarbetsavtal. Bolaget bedomer att de for narvarande har
kapacitet att arbeta fram i genomsnitt ett internt projekt per ar. Fran var sida ar
malsattningen att Sprint framover ocksa ska kunna avyttra ett projekt per ar i
genomsnitt. Bolaget ar i skrivande stund vart storsta innehav sett till
substansvarde.

Andreas Lindenhierta
t.f. vd First Venture Sweden AB
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Finansiell sammanstallning verksamhetsaret 2025
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FINANSIELL SAMMANSTALLNING

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Forandringen av substansvardet under kalenderaret 2025 uppgick
till -23% efter nedskrivningar och foretradesemission. First North
All-share Index avkastade -8,5% under samma period.
Forandringen av aktiekurs uppgick till ca -22,5%.

31 december 31 december
WISER 2025 2024

Substansvarde 186,5 2419
Substansvarde per aktie (SEK) 3,53 6,45
Aktiekurs 1,37 1,77
Substansrabatt 61,2% 72,9%

2025-12-31 Varde tkr Andel %

Noterade innehav 46 043 24,7%
Onoterade innehav 128 202 68.7%
Ovriga tillgangar ink kassa 12242 6,6%
Totalt: 186 488

Under det fjarde kvartalet genomforde bolaget en foretradesemission,
som tecknades till 80 procent. Bolaget tillférdes drygt 20 mkr fore
emissionskostnader. Av emissionslikviden har under december 5 mkr
vardera investerats i deep-techbolagen Cloudbackend och Xios3, som
bada har som malsattning att lansera sina produkter under 2026.

| slutet av september utsags Andreas Lindenhierta till ny tf vd.

Under aret har den onoterade portfoljen skrivits ner med drygt 50 mkr,
huvudsakligen genom att Verduro Group och Cling systems skrevs ner till
0.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET SLUT

Inga vasentliga handelser efter periodens slut.
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SUBSTANSVARDE PER 31 DECEMBER 2025

Substansvérde bolagets varde fallit under ret. Per | |’fap"t0/ | Andel av substansvrdet
Substansvardet per 31 december sista december 2024 uppgick vardet ~_Noterade tillgdngar Sektor Substansvérde Agarandel Kr/aktie* %
2025 uppgick till 186,5 mkr (241,9). pa Humble Group till 38,5 mkr, Sprint Bioscience Halsa 24020 15,5% 0,45 12,9%
Substansvardet per aktie uppgick till medan det per sista december 2025  Lyckegard Hallbarhet 11264 5,9% 0,21 6,0%
3,53 kr/aktie (6,45). uppgick till ca 8 mkr, Humble Group Halsa 8008 0,2% 0,15 4,3%
o . . Pé de'n pOSit?Ya Siqa” haor Sprint Ovriga noterade bolag 2752 0,05 1,5%
Arer ne(jgang i Substansvarde Bloscyence varde okat fran ca 15,“6 26043 0,87 24.7%
utgors framst av att Cling Systems mkr till 24 mkr, och Lyckegards varde
skrivits ner fran 26 mkr till O mkr, och har mer an fordubblats till drygt 11
Verduro Group skrivits ned fran 18,4 mkr. Onoterade tillgangar
mkr till O mkr efter att bolagen | substansvardetabellen redovisas Zigrid Hallbarhet 32383 24,1% 0,61 17,4%
konstaterat att deras affarsmodeller endast bolag med varde Tribonex Hallbarhet 28718 42,0% 0,54 15,4%
inte var gangbara. CombiQs varde dverstigande 5 mkr. Inget bolag har Mendi Innovation Halsa 24344 23,4% 0,46 13,1%
har samtidigt minskat med 9,5 mkr. avyttrats under perioden forutom OneTwo Analytics Hilsa 11 869 10,1% 0,22 6,4%
Humble Group har under aret |6pande avyttringar av aktier | CombiQ Teknologi 8220 21,9% 0,16 4,4%
successivt avyttrats samtidigt som Humble Group. Xios3 (konvertibel) Teknologi 5006 N/A 0,09 2.7%
Cloudbackend Teknologi 5004 0,8% 0,09 2,7%
NAV per aktie vs borskurs Ovriga onoterade bolag 12 659 0,24 6,8%
12 128 202 2,43 68,7%
10 Totalt innehav 174 245 3,30 93,4%
; Ovriga tillgangar inklusive kassa 12 242 0,23 6,6%
6
4 Substansvarde 186 488 3,53 100,0%
2 -
R T o U S U S S S L 39,6% 38,8% 15,0% 6,6%

* Baserat pa 52 807 874 aktier
e NAV per aktie Borskurs
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Innehav
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The Humble Group ar ett dynamiskt och
innovativtc ~ FMCG-bolag  som  producerar
produkter som ar bra fér bade manniska och
planet. Gruppen bestar just nu dussintals
foretag inom snabbvaxande marknadssegment
sasom halsosam mat och snacks, samt hallbar
skonhet och halsa.

Med hallbarhet som ledstjarna bygger The
Humble Group en plattform for att skapa
synergier och en struktur for 6kad tillvaxt och
Idnsamhet inom gruppens bolag.

The Humble Groups strategi ar att vaxa
organiskt och genom forvarv, dar The Humble
Group stottar de forvarvade bolagen, som alla
drivs av starka entreprendrsteam och som vill
gora planeten till en battre plats.

The Humble Group ar noterat pa Nasdaq
Stockholm Mid Cap

)
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Zigrid utvecklar en teknisk losning som
producerar fornybar energi genom att tillvarata
spillvarme, huvudsakligen fran olika industrier.
Zigrids teknik har mojlighet att generera
fornybar energi fran sa laga temperaturer som
50 grader celsius.

Genom Zigrids produkter kan teex. stora
industrier  minska sina  koldioxidutslapp
samtidigt som inkopen av elektricitet fran
kraftnatet kan reduceras. Nagot som bade
gynnar miljon och kundernas lonsamhet.

Bolaget genomfor just nu ett pilotprojekt som
kommer att avslutas under varen 2026.

Lyckegdrd Group med dotterbolag erbjuder
marknadsledande produkter och tjanster for
en hallbar och effektiv bevattning och utemiljo.
Med ldng erfarenhet och teknisk expertis
hjalper bolaget sina kunder att optimera sina
anlaggningar - fran golfbanor och
idrottsanlaggningar till lantbruk, parker och
stadsmiljoer. Lyckegards dotterbolag har idag
exklusiva distributionsratter for flera av
varldens ledande varumadrken inom bevattning
och utemilj6, sdsom Hunter, Rain Bird,
Fasterholt, Ocmis och Par Aide.

Hallbarhet ar en central del av deras
verksamhet. De arbetar aktivt med innovativa
l6sningar som minskar miljopaverkan och
forbattrar resurseffektiviteten. Genom
strategiska investeringar och samarbete med
ledande aktorer driver bolaget utvecklingen
framat.

Lyckegard ar noterat pa Nasdaq First North
Growth Market.
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Karninvesteringar
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tribonex

Tribonex utvecklar och producerar
ytbelaggning i syfte minimera friktion och oka
hallbarheten for mekaniska komponenter utan
att paverka dess prestanda. Den patenterade
tekniken har kostat ca 150 mkr att utveckla och
anvands idag av ett flertal storre globala
aktorer inom bilindustrin.

Tekniken ar applicerbar pd i stort sett alla stal-
och jarnkomponenter och de
friktionsreducerande effekter som
ytbehandlingen medfor  skapar lagre
energiforbrukning och  lagre  kostnader.
Tekniken har historiskt framst anvants pa
forbrannings-motorer i syfte att oka effekt och
reducera bransleférbrukning, men sedan 2022
har bolagets fokus stallts om till att
huvudsakligen avse eldrivna fordon och
industriella applikationer.

En omstallining som vi ser odelat positivt pa och
som samtidigt skapar stark tillvaxt for bolag
med produkter och tjdnster som framjar och
underlattar  denna  omstallning.  Genom
Tribonexs teknik, kunskap och kundrelationer
har bolaget stora mdjligheter att Dbli
marknadsledande inom hallbar ytbehandling.

& mendi

Mendi Innovations ar ett bolag som utvecklar
produkter inom neurofeedback.
Neurofeedback &r ndgot som det forskats pa
sedan 1960-talet och det beskrivs som en slags
avancerad teknik for att kunna reglera hjarnans
aktivitet. Tekniken anvander sig av EEG eller
andra tekniker for att analysera hjarnaktiviteten
hos anvandaren.

Mendis produkt bestar dels av ett pannband
med sensorer som laser av hjarnans aktivitet.
Pannbandet kommer med en tillhérande app
dar kunden kan avlasa sin hjarnaktivitet och ta
del av traningspass for att tex. forbattra sitt
fokus.

Mendi har revolutionerat neurofeedback-
marknaden genom att mojliggdéra den har
typen av tester i hemmet istallet for att behova
soka hjalp pa klinker for att f8 samma typ av
information.

10
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Karninvesteringar

€ comoi

CombiQ Okar effektiviteten, minskar risken och
forbattrar vinsten genom automatisering och
digitalisering av industriforetag.

Bolaget levererar en helhetslosning for
Industriell Internet of Things dar elektroniken,
molntjanst och CombiQs samarbete med
kunden gor industrin  effektivare  och
lbnsammare.

Kdrnan i CombiQs erbjudande ar CombiQloud,
en molntjanst dar data frdn maskiner skapar
insikt och beslutsunderlag. Enkelt uttryckt far
CombiQs teknik maskiner att prata.

Behovet av en 0Okad utvecklingstakt inom
Industrial Internet of Things (IIOT) har varit
tydlig under de senaste dren. Bolag med
maskiner eller maskinparker ser en stor
uppsida i att battre forsta sina maskiner och
kunna optimera sin dagliga drift och spara
energi.

Sprint
Biosclence

Sprint Bioscience ar en del av den nya svenska
lakemedelsindustrin med fokus pa innovation
och utveckling. Bolaget utvecklar
smamolekyldra |dkemedelskandidater fran idé
till  prekliniskt Iakemedelsprojekt, redo for
licensiering till den internationella
lakemedelsmarknaden, med fokus pa att
utveckla lakemedel mot cancer.

Bolaget grundades 2009 med visionen att
bygga ett svenskt langsiktigt ldkemedelsbolag
med  spetskompetens  inom  preklinisk
lakemedels-utveckling.

Sprint Biosciences affarsmodell bygger pa att
identifiera, starta och driva projekt for
lakemedelsutveckling och utlicensiera dessa
projekt i preklinisk fas till den globala
lakemedelsindustrin.

Bolaget ar noterat pa Nasdag First North
Premier Growth Market.

L Onelwo
Analytics

One Two Analytivs har tagit fram en Al/ML-
baserad tjanst for forbattrad monitorering och
kontroll av diabetes. Bolagets Al/ML-teknologi
analyserar glykosdata fran s.k. glykossensorer
(CGMs) och analyserar inte bara
blodsockervarden, utan kan dven tolka
grundorsaken bakom glykosvariationerna.

Bolagets teknologi nyttjas idag av saval ldkare
och vardbranschen som personer som lever
med diabetes och diabetesforskare. Teknologin
ar applicerbar pa diabetes typ-1 och typ 2 samt
pre-diabetes dar bolagets teknologi  kan
anvandas for att hjalpa personer i riskzonen att
undvika diabetes typ 2.

En valrenommerad investerare inom
diabetesteknologi, Swiss Diabetes Venture
Fund, valde 2022 att medinvestera parallellt
med First Venture.

First Venture Sweden AB (publ) 559124-1251 - Arsredovisning 2025
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Cloud//Backend

ZJJFIRST
VENTURE

CloudBackend ar ett svenskt deep tech-foretag
som vill skapa en ny suveran Europeisk
molnplattform, men pa ett smartare satt och
med fokus pa en annan primar malgrupp;
vibekodare, frontend- och mobilapputvecklare.

IXIOS3

De senaste framstegen inom Generative Al
(GenAl) har for alltid forandrat sattet att
utveckla mjukvara, nagot som kan liknas vid hur
markupspraket HTML foréandrade internet och
idag ar grunden for dagens webbsidor.
Malsattningen hos XIOS3 ar att foradla
innovationen kring markup och darmed skapa
optimala forutsattningar for samverkan mellan
Al och manniskor, sa dven mjukvara pa natet
kan ta tillvara pa enkelheten och effektiviteten
som gjort markup sa kraftfullt. Dvs genom Xios
ska man kunna producera mindre och enklare
kod som ar lasbar och begriplig for fler.

12
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Finansiell dversikt Investeringar och avyttringar Bolagsstammor 2025
Totalresultat Arsstamma 2025
<o Ll Under 2025 har en handfull investeringar .
(E?$I3a1ge)ts TR IER L] 34,8 MSEK genomforts i befintliga och nya innehav. Nedan Arsstamman for bolaget holls den 3 juni 2025, dér
o visas de fyra storsta investeringarna som det bland annat beslutades om omval av samtliga
tillsammans star for huvuddelen av drets totala ledamaoter i styrelsen.
Skatt investeringar.

First Venture Sweden AB uppfyller inte kraven pa ett
investmentforetag i skatterattslig mening och blir
sdledes beskattat for vinster och utdelningar pa
direktagda icke naringsbetingade aktier och andelar.
Utdelningar och vinster pa naringsbetingade innehav
ar inte skattepliktiga. Det finns inga uppbokade Sprint Bioscience 4,2 MSEK
skatter for perioden.

Storre investeringar under 2025 Extra bolagsstamma 2025

Den 24 november holls en extra bolagsstamma
som beslutade om en foretradesemission om upp
till 25 mkr. Foretradesemissionen genomfordes

i 2 MSEK sedan under december manad och tillférde
Tribonex 4 bolaget drygt 20 mkr fore emissionskostnader.

Likviditet, soliditet och balansrakning Cloudbackend 5 MSEK
Likvida medel uppgick vid drets slut till 7,9 MSEK (0,2). _
Eget kapital uppgick per den 31 december 2025 till ca ~ Xi0S3 5 MSEK
149,6 MSEK (165,8). Soliditeten uppgick till 99,2%
(98,2).

Totalt 18,4 MSEK

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen avser att inte féresla ndgon utdelning

ZJJFIRST
VENTURE
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Aktien & storsta aktiedgare
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Aktien

First Venture Sweden ABs (publ)
aktie handlas under ticker
FIRST-B pa Nasdaq First North
Growth Market sedan

2 juli 2021.

Antal aktier

| slutet av kvartalet uppgick
antalet aktier till 37 941 706
fordelat pa tva aktieslag, dar
varje A-aktie motsvarar tio
roster och varje B-aktie
motsvarar en rost. Notera att
endast A-aktierna fran
nyemissionen hade hunnit
registreras per sista december.
B-aktierna registrerades forst i
borjan av januari 2026, ddrav
att det i dgartabellen ser ut som

Lagsta kurs (SEK)

Hogsta kurs (SEK)

att innehavaren av A-aktierna
har okat sina roster i
forhallande till vriga agare,
men det beror enbart pa
registerefterslapning hos
Euroclear. Per sista januari
uppgar antalet aktier till totalt
52 807 874 stycken, varav 1 252
500 A-aktier och 51 555 374 B-
aktier. Mer aktuell
agarforteckning finns pa
hemsidan.

Heldr 2025 Heldr 2024

1,32 1,62

2,09 3,26

Storsta aktieagare per 2025-12-31 A-aktier B-aktier Kapital % Roster %
M2 Asset Management 10001 438 26,4% 20,3%
Forsta Entreprendrsfonden 1252 500 1079 145 6,1% " 27,6%
Roosgruppen 3308178 8,7% 6,7%
Claesson & Anderzen 1 650 000 4,3% 3,4%
Nordnet Pensionsforsakring 1647 404 4,3% 3,3%
Avanza Pension 1171187 3,1% 2,4%
Swedbank Forsakring 1037 641 2,7% 2,1%
Siv Annelie Netz 733 267 1,9% 1,5%
Stefan Eriksson 683 750 1,8% 1,4%
Magnus Konrad 680 000 1,8% 1,4%
Ovriga 14 697 196 38,7% 29,9%
Totalt 1252500 36689 206 100,0% 100,0%
Summa aktier 37941706

Summa réster 49214 206
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och den verkstdllande direktéren for
First Venture Sweden AB, 559124-1251, med
sgte [ Stockholm  fér  hdrmed  avge
drsredovisning for réikenskapsdret 2025-01-01
-2025-12-31.

Allmént om verksamheten

First Venture Sweden AB (publ) ar ett
investeringsbolag ~ som  investerar i
onoterade och noterade tillvaxtbolag
verksamma inom branscherna teknik, halsa
och hallbarhet. Bolaget grundades 2004 av
Peter Werme och Rune Nordlander, d& som
Forsta Entreprenorsfonden. Under 2020
bytte verksamheten namn till First Venture
Sweden AB.

First Venture skapar varde till sina
aktiedgare genom att som langsiktig och
aktiv dgare investera i bolag som drivs av
entreprendrsteam med driv och formaga att
bygga framtidens foretag.

Under 2021 noterades First Venture
Sweden AB (publ) pa Nasdaq First North.
Genom noteringen gav First Venture
allmanheten en mdjlighet att investera i
onoterade bolag som i annat fall hade varit
svara att na.

First Ventures mal ar att generera god
riskjusterad avkastning till sina aktiedgare
genom kapitaltillvaxt och
investeringsintakter, framst genom  att
investera i verksamheter i vilka First Venture
kan agera som en langsiktig och aktiv agare.

Per den 31 december 2025 bestod
portfélien av 16 bolag dar de storsta
innehaven bestod av Sprint Bioscience AB,
Zigrid AB, Tribonex AB. och Mendi
Innovations AB.

Affarsmodell och investeringsstrategi

First Venture investerar i tillvaxtbolag inom
teknik, halsa och hallbarhet. Dessa
branscher genomgar strukturella
foérandringar som innebar en mojlighet for
nya aktorer att pa relativt kort tid ta
marknadsandelar i dessa stora och
valetablerade branscher, ndgot som for
investerare innebar en mdjlighet till god
riskjusterad avkastning.

Inom dessa tre branscher ar det bolag som
star ~ infor ~ en  nara  forestdende
kommersialisering som ar det huvudsakliga
intresset for First Ventures
investeringsstrategi.

Investeringsstrategin bygger vidare pa att
identifiera entreprenérsteam som har
passionen, drivet och forutsattningarna for
att kunna genomfora bolagets
kommersialisering pa ett adekvat satt.

Till dessa bolag vill First Venture dels bidra
med langsiktigt kapital for att mojliggéra en
fortsatt tillvaxt och dels med kompetens
och natverk for att underlatta tillvaxtresan. |
samtliga karninvesteringar efterstravar First
Venture att bygga en transparent och
langsiktig relation med entreprendrerna i
portfoljbolagen.
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First Venture stravar efter att dver tid har en
valbalanserad portfolj dar bolagets kapital
anvands till sdval nya investeringar som i
foljdinvesteringar i befintliga portféljbolag.
Innehav kan komma att sadljas om First
Venture exempelvis ser en storre
investeringspotential i andra bolag.

Vid samtliga investeringar ar faktorer som
milj6, socialt ansvar och etik viktiga for First
Venture.

Belopp i Tkr om inget annat anges.

Antal A och B aktier och kvotvarde

A-aktier 1 250 500, kvotvarde 0,1 kr

B-aktier 36 689 206, kvotvarde 0,1 kr

Varje A-aktie motsvarar tio roster och varje
B-aktie motsvarar en rost.

Vid arets slut hade endast nyemissionens A-
aktier blivit registrerade. Under borjan av
januari 2026 registrerades aven
foretradesemissionens B-aktier som uppgar
till totalt 51 555 374 stycken, vilket gor att
det fran januari 2026 totalt finns 52 807 874
aktier av serie A och B.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Under det fjarde kvartalet genomforde
bolaget en  foretrddesemission, som
tecknades till drygt 80 procent. Bolaget
tillférdes drygt 20 mkr fore
emissionskostnader. Av emissionslikviden
har under december 5 mkr vardera

investerats i deep-techbolagen
Cloudbackend och Xios3, som bada har
som malsattning att lansera sina produkter
under 2026.

| slutet av september utsdgs Andreas
Lindenhierta till ny tf vd.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets
slut
Inga vasentliga handelser efter periodens
slut.
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Forvaltningsberattelse

Investeringar rapportperioden
Under 2025 gjordes flera tillaggs- och nyinvesteringar. De fyra storsta redovisas nedan.

Bolag Investerat belopp

Sprint Bioscience 4,2 MSEK

Tribonex 4,2 MSEK (konvertering av 1an till aktier)

Xios3 5 MSEK (konvertibel)

Cloudbackend 5 MSEK

Totalt ca 18,4 MSEK

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till -7,9 MSEK (-10,2 MSEK). Arets resultat uppgick till -34,8 MSEK
(-13,1 MSEK).

Substansvarde

Substansvardet per 31 december 2025 uppgick till ca 186,5 MSEK (242) , motsvarande 3,53 kr
per aktie (6,45). Under dret minskade substansvardet per aktie kraftigt huvudsakligen till foljd
av nedskrivningar om drygt 50 mkr i den onoterade portfoljien, svag kursutveckling for
Humble Group som vid arets borjan utgjorde bolagets storsta innehav samt att nyemissionen
genomfordes till en borskurs (1,33 kr/aktie) som var langt under substansvardet.

Kassafldde och investeringar

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under dret till -16,1 MSEK (-12,1 MSEK).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under aret till 5,1 MSEK (-12,1 MSEK).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under aret till 18,6 MSEK (0 MSEK).

Flerarsoversikt (Tkr) 2025 2024 2023 2022 2021
Balansomslutning 150 845 168 862 208 428 248 203 354 955
Avkast. pa sysselsatt kap. (%) -233 -54 -7,6 -1,5 -3,1
Avkastning pa eget kap. (%) -234 -7,9 -229 -24,3 -8,6

Soliditet (%) 99,2 98,2 86,0 88,8 81,6
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Likviditet och finansiering

Per den 31 december 2025 uppgick bolagets likvida medel till 7,9 MSEK (0,2 MSEK).

Finansiella risker

Vdrderingsrisker

Per den 31 december 2025 bestod ca 69 procent av First Ventures portfélj av onoterade
innehav. Uppskattningar av verkligt varde pa onoterade portféljpolag ar komplicerade och
baseras pa observerbara marknadsdata eller, om sddana uppgifter saknas, andra
varderingstekniker vid tidpunkten for vardering och antaganden om framtida utveckling. Det
finns en risk att uppskattningar av verkligt varde ar felaktiga och att dessa varden kan
forandras vasentligt.

Forandringar i verkligt varde kan medféra betydande férandringar i vardet av First Ventures
finansiella anlaggningstillgdngar och intakter i form av vardeforandringar av bolagets
vardepappersinnehav samt First Ventures resultat Over olika rapporteringsperioder, vilket i sin
tur kan ha en vasentlig negativ paverkan pa First Ventures verksamhet, finansiella stéllning och
framtidsutsikter.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk avser risken att ett bolag inte kan uppfylla sina betalningsataganden. | handelse
av att befintliga resurser inte uppfyller de dtaganden som First Venture forbundit sig till kan
Bolaget behdva stka ytterligare finansiering. Tillgangligheten av ytterligare finansiering beror
pa ett antal faktorer, sdsom marknadsférhallanden, den generella tillgéngligheten av kredit,
mangden affarsverksamhet, den Overgripande tillgangligheten av kredit till sektorn for
finansiella tjdnster, samt First Ventures kreditvardighet och kreditkapacitet.

Oro, stérningar eller liknande pa finansmarknaden kan &ven vara faktorer som kan komma att
paverka tillgdngen till kapital och First Ventures mojlighet att sakra ytterligare finansiering. En
svag likviditet kan dven medféra att First Venture inte har mojlighet att delta i
finansieringsrundor hos portfoljbolagen, vilket hade inneburit utspadning av First Ventures
dgande och eventuellt negativ paverkan pa First Ventures finansiella resultat.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (tkr):

balanserad vinst -139 336
fri overkursfond 318 364
arets forlust -34 796

144 232

disponeras sd att i
ny rakning 6verfores 144 232
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Resultatrakning
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Belopp i Tkr Not Heldr 2025 Heldr 2024
Rorelsens intakter
Nettoomsattning - -
Ovriga rorelseintékter 1 -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2,3 -7 461 -9078
Personalkostnader 4 -467 -1 113
-7 927 -10191
Rorelseresultat -7 927 -10191
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar | koncernforetag 5 - 1100
Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgdngar 6 -22 168 -1 635
Aterforing av nedskrivningar finansiella anlaggn tillgéngar 6 3032 -
Resultat 6vriga vardepapper och fin anlaggn tillgangar 7 -18 645 -4.219
Aterforing av nedskrivningar 6vriga vardepapper 7 11678 755
Ovriga ranteintdkter och resultatposter 8 1053 1048
Nedskrivning av kortfristiga fordringar 12 -1 819 -
Resultat efter finansiella poster -34 796 -13142
Bokslutsdispositioner - }
Resultat fére skatt -34796 -13142
ARETS RESULTAT -34 796 -13142
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Balansrakning - Tillgangar

Belopp i Tkr Not 2025-12-31 2024-12-31

Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 9 - -
Fordringar hos intresseforetag och gemensamt styrda foretag 10 2 508 6 538
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 11 69 294 78 220
Andra langfristiga vardepappersinnehav 12 61 308 77 800
Andra langfristiga fordringar 13 - 1352
Summa anlaggningstillgangar 133110 163910

Omsattningstillgadngar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - -
Ovriga fordringar 8224 2 440
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1555 2270
9779 4710
Kassa och bank 7 956 242
Summa omsattningstillgangar 17735 4952
Summa tillgadngar 150 845 168 862
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Balansrakning — Eget kapital & Skulder
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Belopp i Tkr Not 2025-12-31 2024-12-31

Eget Kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5 281 3752

Bunden 6verkursfond 121 121
5402 3873

Fritt eget kapital

Overkursfond 318 364 301 274

Balanserad vinst eller forlust -139 336 -126 194

Arets resultat 34 796 13142

144 232 161938

Summa eget kapital 149 634 165 811

Skulder

Kortfristiga skulder

Skatteskulder - B

Leverantorsskulder 333 306

Skulder till koncernféretag 516 539

Skulder till intresseféretag och gemensamt styrda foretag - 1597

Ovriga kortfristiga skulder 30 114

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 332 495
1211 3051

Summa eget kapital och skulder 150 845 168 862
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Forandring i eget kapital

Belopp i Tkr Aktiekapital  Bunden 6verkursfond Overkursfond  Balanserade vinstmedel Summa eget kapital
2025-01-01 3752 121 301 274 -139336 165 811
Periodens resultat -34.796 -34.796
Nyemission 1528 17 090 18 618
2025-12-31 5281 121 318 364 -174132 149 634

Aktiekapital  Bunden 6verkursfond Overkursfond  Balanserade vinstmedel Summa eget kapital
2024-01-01 3752 121 301 274 -126 194 178 953
Periodens resultat -13 142 -13 142
2024-12-31 3752 121 301 274 -139336 165 811
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Finansiella rapporter — Kassaflédesanalys
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Kassaflédesanalys
Belopp i tkr

Heldr 2025 Heldr 2024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -7 927 -10 191
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 97
Rantenetto 4 130
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar -0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital -7 826 -10 061
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar -6 418 -137
aning(ﬂ/l\/linskning(—) av rorelseskulder -1 840 -1922
Okning(+)/Minskning(-) av kortfristiga fodringar
Férandring av rorelsekapital -8 258 -2 059
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 084 -12120
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Kassaflédesanalys
Belopp i tkr

Heldr 2025 Heldr 2024
Investeringsverksamheten
Forvarv av intresseforetag -8 597
Forvarv av ovriga finansiella anlaggningstillgangar -5832 -4 932
Awyttring finansiella anlaggningstillgangar 18 988 16273
Arets lamnade 1an - -179
Arets amorteringar 620 890
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5179 12 052
Finansieringsverksamheten
Nyemission 18 619
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18619 -
PERIODENS KASSAFLODE 7714 -68
Likvida medel vid drets borjan 242 310

Likvida medel vid arets slut 7 956 242



Bolagets redovisningsprinciper samt noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper
Belopp i Tkr om inget annat anges.

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning K3.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfoért med
foregdende ar.

Varderingsprinciper m m
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats utifran
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intaktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits
eller kommer att erhdllas och redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att
tillgodogoras bolaget och intakterna kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Ersattning i form av ranta eller utdelning redovisas som
intakt nar det ar sannolikt att foretaget kommer att fa de
ekonomiska fordelar som ar férknippade med
transaktionen och nar inkomsten kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Ranta redovisas som intakt enligt effektivrantemetoden.
Utdelning redovisas nar behdrigt organ har fattat beslut
om att utdelning skall lamnas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med kapitel 11
(Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

En finansiell tillgdng bokas bort fran balansrakningen nar
den avtalsenliga ratten till kassaflode fran tillgangen
upphdr, regleras eller nar koncernen forlorar kontrollen
over den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld,
bokas bort fran balansrakningen nar den avtalade
forpliktelsen fullgors eller pa annat satt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfallet varderas
omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder till
anskaffningsvarde. Finansiella anlaggningstillgdngar och
langfristiga skulder varderas vid forsta redovisningstillfallet
till upplupet anskaffningsvarde, vilket normalt ar detsamma
som verkligt varde (transaktionsvardet) vid
anskaffningstillfallet med tilldgg av direkt hanférliga
transaktionsutgifter sdsom courtage.

Upp- och nedskrivning av finansiella instrument

Vid varje balansdag beddéms om det finns indikationer pa
nedskrivningsbehov av ndgon av de finansiella
anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om
vardenedgangen beddms vara bestdende och provas
individuellt.

Nedskrivning beraknas som skillnaden mellan redovisat
varde och marknadsvardet. Marknadsvardet bestams enligt
International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, vilket innebar att noterade andelar varderas till
marknadspris.
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For onoterade innehav gors en samlad bedémning for att
faststalla vilken varderingsmetod och vilka referenspunkter
som ar lampligast. Kursen for senaste nyemission med
externa investerare alternativt utvecklingen hos narmast
jamforbara bolag ar de metoder som anvants.

Uppskrivning av finansiell tillgang kan ske da det finns en
vasentlig och bestdaende skillnad mellan marknadsvardet
(med berakning enl ovan fér noterade och onoterade
tillgdngar) och redovisat vérde.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for
aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.

Intresseféretag

Innehav av aktier och andelar klassificeras som
intresseféretag om koncernen foretrader minst 20 % av
rosterna eller utévar ett betydande inflytande dver
foretagets driftsmdssiga och finansiella styrning.

Andelar i intresseforetag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for
aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.
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Bolagets redovisningsprinciper samt noter

Leasing

Leasetagare

Det ar tillatet att redovisa ett leasingavtal som finansiellt i
juridisk person. Eftersom detta kraver justeringar i
inkomstdeklarationen ar detta dock ovanligt. Alla
leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna far ocksa fordelas pa ett annat
systematiskt satt om det battre aterspeglar leasetagarens
ekonomiska nytta under perioden oavsett om avgifterna
fordelas pa annat satt eller om avgifterna ar upplagda pa
ett sddant satt att de endast 6kar i takt med forvantad
inflation i syfte att kompensera leasegivarens forvantade
kostnadsokningar. Leasingavgifterna far ocksa fordelas pa
ett annat satt om det béttre dterspeglar hur de
ekonomiska fordelar som hanfors fran objektet minskar
dver tiden. Leasingavgifterna enligt operationella
leasingavtal, inklusive forhojd forstagangshyra men
exklusive utgifter for tjanster som forsakring och underhall,
redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.

Inkomstskatter

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt for
innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt
som annu inte redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar
till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Aktuell skatt varderas utifran de skattesatser och
skatteregler som gallde pa balansdagen. Uppskjutna
skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade fore balansdagen. Uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skattemadssiga avdrag redovisas i den utstrackning
det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot overskott
vid framtida beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns
en legal ratt till kvittning.

Aktuell skatt, liksom férandring i uppskjuten skatt,
redovisas i resultatrakningen om inte skatten ar hanforlig
till en handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget
kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot
eget kapital, redovisas mot eget kapital.
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Ersattning till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av |6ner, bonus, betald
semester, betald sjukfranvaro mm samt pensioner
redovisas i takt med intjdnandet. Betraffande pensioner
och andra ersattningar efter avslutad anstallning
klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller
formansbestamda pensionsplaner. Bolaget tillampar
avgiftsbestamda planer. Det finns inga ovriga
langfristiga ersattningar till anstallda.
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Bolagets redovisningsprinciper samt noter

Koncernbidrag

Koncernbidrag som lamnas till dotterforetag redovisas som
en 6kning av andelens redovisade varde. Erhallna
koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar.

Avkastn. pa sysselsatt kap. (%)
Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av
sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Totala tillgangar - rantefria skulder.

Avkastning pa eget kap. (%)

Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget
kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag
for uppskjuten skatt).

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och cbeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Not 2 Arvode och kostnadserséttning till revisorer

2025 2024
BDO Malardalen AB
Revisionsuppdrag 415 276

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av
arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning samt revision och
annan granskning utférd i enlighet med dverenskommelse
eller avtal.

Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer
pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat
bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning
eller genomférandet av sddana Ovriga arbetsuppgifter.

Not 3 Operationell leasing - leasetagare

2025 2024
Rakenskapsarets kostnadsforda 333 320
leasingavgifter - lokalhyra
Framtida minimileasingavgifter
avseende icke uppscdgningsbara
leasingavtal:
Inom ett ar 333 320
Totalt 333 320
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Not 4 Anstéllda och personalkostnader

2025 2024
Medelantalet anstallda - 1
varav kvinnor - -
varav man - 1

Loner, ersattning och sociala kostnader (inkl. pension)

2025 2024
Lon VD och styrelse 350 360
Pensionskostnader - 36
LOn Ovriga - 371
Pensionskostnader - 12
Summa 350 779
Sociala kostnader 110 371

2025 2024
Antal styrelseledamoter 3 3
varav kvinnor 1 1
varav mdn 2 2
Antal dvriga 1 1
befattningshavare inkl. VD
varav man 1 1

Inga avtalade avgangsvederlag finns. 26
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Bolagets redovisningsprinciper samt noter

Not 5 Resultat frdn andelar i koncernforetag Not 7 Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som Not 9 Andelar i koncernféretag
ar anlaggningstillgdngar

2025 2024 2025 2024
2025 2024
Utdelning pa andelar i - 26 099 Resultat forsaljning -2 578 590
dotterbolag vardepapper noterade foretag Ackumulerade
anskaffningsvarden:
Nedskrivning andelar i - -24 999 Nedskrivning.andr.lang.vp.inne -16 067 -5743 e L
koncernféretag hav - Vid arets borjan 34 362 34 362
Summa - 1100 Aterforda nedskrivningar 11678 1689 - Forvary ) )
- Omklassificering - -
Resultat forsaljning kortfristiga - - Vid &rets slut 34 362 34 362
placeringar
Summa 6967 3464 Ackumulerade nedskrivningar: - -
Not 6 Nedskrivning finansiella anlaggningstillgdngar Not 8 Ranteintakter och liknande resultatposter - Vid drets borjan -34 362 9363
2025 2024 - Arets nedskrivningar - -24999
2025 2024 e
Ranteintakter och resultatposter - - Vid arets slut -34 362 -34 362
Nedskrivning andelar instresseftg -19 241 -1 635 . . .. e
Ranteintakter |angfristig fordran 773 102 Redovisat varde vid arets slut - -
Aterforda nedskrivningar 3032 - intresseforetag
Nedskrivningar fordringar hos -2927 Ranteintakter oms.tillgadngar 0 1
intressefbretag . o
Ranteintakter kortfristiga 284 949
Totalt -19136 -1 635 fordringar
Ovriga finansiella intakter - -
Ovriga finansiella kostnader -4 -4
Summa 1053 1048
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Bolagets redovisningsprinciper samt noter

Specifikation av moderfoéretagets innehav av aktier och
andelar i koncernforetag

Redovisat
varde

First Venture Listed AB (559019-0426)
First Venture Private AB (556978-7939)

Summa .

Not 10 Fordringar hos intresseforetag och gemensamt

styrda foretag
2025 2024
Ackumulerade
anskaffningsvarden:
- Vid drets borjan 6 538 1289
- Tillkommande fordringar 3521 1279
- Reglerade fordringar -620 -850
Nedskrivningar -2 925 -80
-Omklassificeringar -4 005 4900
Redovisat varde vid arets slut 2508 6 538

Not 11 Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda
féretag

2025 2024
Ackumulerade
anskaffningsvarden:
- Vid &rets borjan 115 711 109 564
- Forvarv 7283 6 147

- Awyttringar - -

- Omklassificeringar - :

Vid érets slut 122 994 115711

First Venture Sweden AB (publ) 559124-12517 - Arsredovisning 2025

Specifikation av innehav av andelar i intresseforetag

Ackumulerade nedskrivningar: -37 491 -35 856
- Under aret aterford nedskr. 3032 -
- Arets nedskrivningar -19 241 -1635
Vid aretsslut -53 700 -37 491
Redovisat varde vid arets slut 69 294 78 220

Redovisat varde
Tribonex (559368-3377) 15633
Mendi Innovation (559075-4510) 23 650
Pixfam (556955-4271) 1274
CombiQ (556698-9447) 8220
Speedment (556739-4936) 4911
Zigrid (556879-9091) 12 374
Verduro (559350-4631) 0
Virtual E-training (556940-9088) 3232
Summa 69 294

Not 12 Nedskrivning av kortfristiga fordringar

2025 2024
Ackumulerade nedskrivningar
-Arets nedskrivningar -1 819 -
Redovisat varde vid arets slut -1 819 -
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Bolagets redovisningsprinciper samt noter

Not 13 Andra langfristiga vardepappersinnehav Not 14 Andra |angfristiga fordringar
2025 2024 Not 15 Vasentliga handelser efter rdkenskapsarets slut
Inga vasentliga handelser efter periodens slut.
2025 2024 Ackumulerade
Ackumulerade anskaffningsvérden: anskaffningsvarden: Not 16 Narstdende transaktioner
. L i & . Forsta Entreprenorsfonden i Norden har under aret
- Vid drets borjan 123945 136189 Vid arets borjan 6538 15635 fakturerat bolaget for konsulttjanster avseende
- Tillkommande tillgdngar 9 464 382 - Tillkommande fordringar 0 - tillférordnad vd och CFO om knappt 3,8 mkr. Avtalet
. o ‘ upphorde den 31 oktober.
- Avgaende tillgangar -21 566 12627 - Reglerade fordringar 0 3097 M2 Asset Management har under &ret fakturerat bolaget
Vid arets slut 111 843 123 944 - Omklassificeringar 1350 .6 000 koknsulttjanster avseende tillforordnad vd om knappt 0,4
mkr.
Vid drets slut 5188 6538 | bada fallen bedoms avtalen vara pa marknadsmassiga
der.
Ackumulerade nedskrivningar grunder
- Vid drets borjan -46 144 -41 415 Ackumulerade nedskrivningar Not 17 Koncernuppgifter

Foretaget, som utgdr moderforetag for en koncern med
dotterforetag enligt not 9 upprattar inte nagon koncern-

- Under ret &terférda nedskrivningar 11 678 934 -Under aret aterforda nedskrivn. - 755 redovisning med hanvisning till reglerna
Arsredovisningslagen 7 kap 38.

- Avgaende tillgdngar - - - Vid arets borjan -5186 -5 941

- Arets nedskrivningar -16 068 5663 - Arets nedskrivningar -2 -
Vid drets slut -50 535 46144 Vid arets slut -5188 -5186
Redovisat varde vid arets slut 61 308 77 800

Redovisat varde vid arets slut 0 1352
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Kalendarium

Q1 publiceras den 21 maj 2025.
Arsstamma halls den 3 juni
Q2 publiceras den 19 augusti
Q3 publiceras den 4 november
Q4 publiceras den 18 februari 2027

Kalendarium foér 2026 och samtliga rapporter publiceras pd bolagets hemsida:

https.//www.first-venture.se/investor-relations#w-tabs-0-data-w-pane-1

Certified Adviser ar Redeye Nordic Growth AB
+46 8 121 576 90
E-post: certifiedadviser@redeye.se.
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First Venture Sweden AB (publ) 559124-1251 - Arsredovisning 2024

First Venture investerar i starka entreprenérsteam inom teknik, halsa och héllbarhet. Bolaget investerar i bade onoterade och noterade
tillvaxtbolag och ar en langsiktig, aktiv agare med ett ndra samarbete med entreprendrsteamen i portfoljpolagen. Bolaget har sitt sdte i
Stockholm. First Venture-aktien ar noterad pa Nasdagq First North Growth Market och handlas under kortnamnet FIRST B.

Ytterligare information finns pa bolagets hemsida; www.first-venture.se

Arsredovisningens innehall bestamdes 2026-02-19.
Stockholm enligt datum for digital signering

Styrelsen for First Venture Sweden AB (publ)

Christina Kallenfors Andreas Lindenhierta
Styrelseordférande Styrelseledamot, tf vd

Karl Brodin
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats enligt datum for digital signering

BDO Malardalen AB

Thomas Nasfeldt
Auktoriserad revisor 31
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BDO

Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i First Venture Sweden AB, org.nr 559124-1251

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for First Venture Sweden AB for ar 2025. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
15-31 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av First Venture Sweden ABs finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens Ovriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till First Venture Sweden AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-14. Det ar styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och 6vervaga
om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.
Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av bolagets forméaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmégan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberittelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning
for First Venture Sweden AB for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstéillande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till First Venture Sweden AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
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Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning
i Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande
direktoren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och foér att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren i nagot vasentligt
avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift
BDO Malardalen AB

Thomas Nasfeldt
Auktoriserad revisor
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