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TIN Fonder Januari 2024 - Utkopens ar?

"Som januari gar, sa gar aret” havdar aktiemarknadens bondepraktika. Skulle detta stamma
kan slutresultatet fér 2024 komma att bli riktigt bra, men resan dit innehalla kraftiga
svangningar, vilket kunde bli nog sa provande. Som om inte de senaste arens berg- och
dalbana vore nog. Marknaden inledde svagt under periodens foérsta vecka, men aterhamtade
fallet under andra veckan. Bara for att falla kraftigt under nagra dagar, innan en hackig men
stark avslutning.

Bondepraktikan fortaljer ocksa om den amerikanska presidentcykeln och hur det fjarde och sista
aret (som vi ar inne i nu) brukar vara det basta, drivet av det valflask som brukar bjudas ut. Inte
minst av en sittande president som séker omval. A andra sidan minns vi den turbulens och
volatilitet som uppstod kring det férra amerikanska presidentvalet. Utgangen ar oviss, men
kommer successivt att suga at sig allt mer uppmarksamhet under manaderna som kommer.

Som den trogne lasaren vet foredrar vi att fokusera pa fundamenta, framfor allt bolagens
vinstutveckling och kassafléden. Rapportperioden for det fjarde kvartalet har borjat sa smatt och
kommer att na sin kulmen under februari. Det vi sett hittills har varit dvervagande positivt, i linje
eller battre an existerande forvantningar. Vi har ocksa sett valdigt fa vinstvarningar. For
mjukvaruforetag ar detta signifikant, da Q4 fortfarande ar det dverlagset viktigaste kvartalet och
bolagen mycket snabbt kan se utfallet fér nya och existerande kontrakt.

Vi har aven sett dkande aktivitet pa marknaden for foretagsforvary, saval i den privata miljéon som
pa borsen. Anekdotiskt noterar vi i vissa fall vasentligt hogre varderingsmultiplar for olistade bolag
an vad vi ser pa borsen, vilket kan vara bade forvanande och uppmuntrande for boérsinvesterare.
Under perioden fick ytterligare ett bolag i TIN World Tech bud pa sig - Ansys, som utvecklar
avancerad simuleringsmjukvara. I TIN Ny Teknik kom sa slutligen ett bud pa Kindred fran franska,
statskontrollerade Francaise des Jeux. "Franska Spel” om man sa vill.

Amerikanska (aktivistlinvesterare har successivt ersatt svenska institutioner i Kindreds agarstruktur.
| slutet av maj inledde bolaget en strategisk oversyn av verksamheten, vilket kan ses som en
eufemism for att bolaget satter upp en "till salu"-skylt pa dorren. Bolaget férsenade sin rapport for
tredje kvartalet till slutet av januari, vilket kunde tolkas som att man skulle avsluta den strategiska
oversynen till det datumet. Sa blev inte fallet, utan investerarna l@mnades i osakerhet fram tills nu.
Vi har annu inte tagit stallning till erbjudandet, men kommer att noga studera villkoren samt de
eventuella alternativ som kan finnas.

Den andra helgen i februari stundar det kinesiska nyaret. 2024 ar drakens ar, vilket betyder att "
kraftfulla energier ar i omlopp”. Vi skulle snarare se det kommande aret som utkopens ar, vilket
aven det kan ses som ett uttryck for kraftfulla energier. Detta i form av stort kapital som soker
mojligheter, lagre varderingar pa borsen (jamfort med historien och, i flera fall, med liknande bolag
utanfoér borsen) samt en stabiliserad rantemarknad.
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Vivill tacka alla som kom, antingen fysiskt eller digitalt, pa var arliga investerartraff den 11 januari.
Sarskilt roligt var det att ha VD fér tva portféljinnehav, Evolution och Fractal Group, pa scenen.
Presentation och diskussion finns kvar har for den som vill ta del av materialet i efterhand.

TIN Ny Teknik

Senaste manaden steg andelsvardet med 2,7 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for det bredare jamforelseindexet fér nordiska smabolag VINXSCN +0,6
procent. Sedan fondens start 4 februari 2019 har fonden stigit 50,8 procent, samtidigt som index
Okat 64,4 procent. De tre storsta innehaven i fonden var vid manadsskiftet Evolution, Novo Nordisk
och Surgical Science. For en lista 6ver de tio storsta se tinfonder.se/innehav/.

De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden ar Kindred, Novo Nordisk och
BioGaia. Bland innehav som paverkat negativt under manaden finner vi Unity Software, Sinch och
Nordic Semiconductor. Fondens storsta segment ar Mjukvara, som utgor 35 procent av forvaltat
kapital, foljt av Halsa pa 34 procent och Digitala varumarken pa 15 procent.

TIN World Tech

Senaste manaden steg andelsvardet med 5,2 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for det bredare jamforelseindexet MSCI World +4,7 procent. Sedan fondens
start 12 juni 2020 har fonden stigit 31,2 procent, samtidigt som index 6kat 75,5 procent. De tre
storsta innehaven i fonden var vid manadsskiftet Microsoft, Nintendo och Salesforce. For en lista
Over de tio stdrsta innehaven se tinfonder.se/innehav-twt/.

De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden var Nvidia, Novo Nordisk och
Microsoft. Bland innehav som paverkat negativt finner vi Enphase Energy, Unity Software och
SolarEdge Technologies. Fondens storsta segment ar Mjukvara, som utgor 55 procent av forvaltat
kapital, foljt av Halsa pa 22 procent och Digitala varumarken pa 14 procent.
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http://www.youtube.com/watch?v=LaHOrL7hCVc
http://www.tinfonder.se/innehav/
http://www.tinfonder.se/innehav-twt/
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Riskinformation
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bade dka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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