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Om Swedencare

Swedencare utvecklar, producerar, marknadsfor och séljer premiumprodukter pa den globala och snabbvéxande
marknaden for halsovardsprodukter till katt, hund och hast. Bolaget har en omfattande portfdlj med starka
varumarken och produkter inom de flesta terapiomraden, vilket inkluderar egna vet-exklusiva varumarken samt
varumarket ProDen PlaqueOff® for oralhdlsa till hund och katt som det storsta. Swedencare har sate i Malmo
och bolagets produkter séljs idag i cirka 60 lander till veterinarer, djuraffarer och online via ett distributionsnéat
omfattande dotterbolag i 9 lander samt ett internationellt natverk av aterforsaljare. Swedencares omséttning har
Okat kraftigt under ett flertal ar med hog lonsamhet.

Vision

Swedencare har etablerat sig pa samtliga storre marknader som ett innovativt och palitligt djurhalsobolag. Med
en global narvaro och kanalstrategi samt en bred portfdlj av val fungerande djurhélsoprodukter fér de viktigaste
terapiomradena &r det var vision att etablera oss som det ledande bolaget inom hélsa for husdjur pa
samtliga stérre marknader.

Finansiell malsattning

Swedencares finansiella malsattning ar att under 2026 uppna en omséttning om 4 MDSEK med en EBITDA-
marginal éverstigande 30%. Den finansiella malséttningen skall nas framst genom organisk tillvaxt.

Utdelning

Swedencare ska ldmna en utdelning som tar hansyn till koncernens resultatutveckling och till konsoliderings- och
investeringsbehoy, likviditet och finansiella stalining. Méalet &r att ldmna utdelning om 40 procent av resultatet efter
skatt.

Arsstamman den 28/04-2022 beslutade om en utdelning om 0,20 SEK (0,16 SEK) per aktie.




—ortsatt stark marknao
trots oro | omvariden

Perioden i sammandrag
Siffror inom parentes avser utfall under motsvarande period féregaende ér.

Tredje kvartalet: 1 juli - 30 september 2022
e Nettoomsattningen uppgick till 483,5 MSEK (221,1 MSEK), motsvarande en 6kning om 119% (218%)

e Operationell EBITDA uppgick till 97,0 MSEK (57,0 MSEK), motsvarande en 6kning om 70%, respektive en
EBITDA-marginal om 20,1% (25,5%). Justeringarna avser en icke-kassaflddespaverkad verkligt varde (lager)
justering om 13,2 MSEK

e Den organiska, valutajusterade, tillvaxten uppgick till 8% (-1%)

e Operationell EBIT uppgick till 84,3 MSEK (58,0 MSEK), motsvarande en 6kning om 45% respektive en
EBIT-marginal om 17,4% (26,0%)

e Resultat efter skatt uppgick till 24,3 MSEK (10,8 MSEK)

e Resultat per aktie beraknat pa 158 111 805 aktier (118 038 475 aktier) 0,15 SEK (0,09 SEK)

o Kassaflddet fran den lI6pande verksamheten uppgick till 67,7 MSEK (33,5 MSEK)

e Per den 30 september 2022 uppgick likvida medel till 194,3 MSEK (138,1 MSEK)

Férsta 9 manaderna: 1 januari - 30 september 2022

e Nettoomséttningen uppgick till 1 332,1 MSEK (515,2 MSEK), motsvarande en 6kning om 159% (270%)

e Operationell EBITDA uppgick till 310,4 MSEK (141,9 MSEK), motsvarande en 6kning om 119% respektive en
EBITDA-marginal om 23,2% (27,4%). Justeringarna avser kostnader i samband med férvarvet av NaturVet
och Innovet om 11,2 MSEK (15,9 MSEK) samt en icke-kassaflddespéaverkad verkligt varde justering om
30,7 MSEK (40,4 MSEK)

e Den organiska, valutajusterade, tillvaxten uppgick till 7% (21%)

e Operationell EBIT uppgick till 273,4 MSEK (139,1 MSEK), motsvarande en 6kning om 97% respektive en
EBIT-marginal om 20,5% (26,9%)

e Resultatet efter skatt uppgick till 127,2 MSEK (34,9 MSEK)

¢ Resultat per aktie beraknat pa 154 275 661 aktier (109 862 347 aktier) 0,82 SEK (0,32 SEK)

o Kassaflddet frdn den lopande verksamheten uppgick till 133,7 MSEK (89,5 MSEK)

e Valutakursvinster uppgick till 8,9 MSEK (8,2 MSEK)

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

Swedencare har verkstallt betalningen av tillaggskopeskiling pa 290,4 MSEK (27,5 MUSD) i samband med
forvarvet av NaturVet.

NutraVet har forlangt ett langsiktigt avtal med Europas storsta veterinargrupp for att leverera premiumtillskotts-
sortimentet, VetPro, i Storbritannien och Irland fram till 2029.

Visentliga hidndelser efter tredje kvartalets utgang

En extra bolagsstdmma &gde rum den 19 oktober 2022. Bolagsstdmman beslutade, i enlighet med styrelsens
forslag, om ett incitamentsprogram for anstéllda nyckelpersoner i Swedencare-koncernen, innefattande en riktad
nyemission av hogst 415 000 teckningsoptioner till bolaget och dverlatelse av teckningsoptionerna till deltagarna
i incitamentsprogrammet. 415 000 teckningsoptioner motsvarar en utspadningseffekt om hogst cirka 0,26
procent baserat pd antalet aktier och réster i Bolaget efter utnyttjandet av teckningsoptionerna. Overlatelsen av
teckningsoptionerna till deltagarna i incitamentsprogrammet ska ske till marknadsvarde.



VD har ordet

Husdjurssektorn star stadigt trots en kaotisk omvarld som i det narmaste tyvarr
inte ser ut att bli battre. Nagra ljuspunkter kan val skdnjas med att de inflatoriska
drivarna verkar ebba ut under nésta ar och att det &ven finns experter som forvantar
sig att Ukraina under nésta ar lyckas kora ut de ryska invasionsstyrkorna. Trots all
osakerhet kanner jag mig trygg i att var bransch, och vi som féretag, kommer att
fortsétta att utvecklas positivt da efterfragan &r fortsatt stark.

Det tredje kvartalets nettoomséttning om 484 MSEK
innebar en dkning med 119% jamfort med Q3 2021
samtidigt som det operationella EBITDA-resultat 6kade
med 70% till 97 MSEK, motsvarande en marginal om
20,1%.Denlagre marginalen, jamfért medforstahalvaret,
forklaras av bland annat stora inférsaljiningskampanjer
av bade nya och befintliga produktlinjer, ny design av
ProDen PlaqueOff®-linjen med en del utrangeringar,
avslutande extraordindra anpassningskostnader for
Vetios nya produktionsanldggning i Florida och en
retroaktiv prisjustering for var storsta veterindrskund
i Europa som vi slutit ett 7-arsavtal med. Var organiska
tillvaxt om 8% var lagre an jag férvantat mig, aven den
paverkad av nagra av de ovanstaende punkterna samt
en férodande orkan i Florida vilken hindrade leveranser
till vara kunder den sista veckan i september. Jag
forvantar mig att Q4 i &r kommer att vara vart starkast
vaxande kvartal med forbattrade marginaler och jag ser
med tillforsikt fram emot 2023.

Vi ar fortfarande paverkade av att stora retailers och
veterindrsbolag samt stora onlineaktdrer trimmar sina
lagernivaer. For en majoritet av vara stora kunder ligger
forséljningstillvaxten av vara produkter pa éver 20%,
vilket &r betydligt hdgre &n vad vi har fatt leverera ut.
Vara slutkunder, husdjursdgarna, okar bade i antal
och sitt spenderade och det aterspeglas pa var starka
onlineférsélining. Pet MD Brand véxer over 35%,
NaturVets Amazonférsaljining dver 40% och vi har &ven
under kvartalet lanserat tva helt nya D2C (Direct-to-
Consumer)-l6sningar fér NaturVet och Nutravet, en
satsning som darfér ligger helt ratt i tiden. Forsaljning
for Nutravet har fram tills nu endast skett genom
fysiska veterindrskliniker och den nya strategin, val
mottagen &ven fran veterindrerna, ar att framat erbjuda
enklare produkter aven online och fortsatta med fysisk
forsélining for mer avancerade produkter. Bada siterna
lanserades i september och har fatt en rykande start.

Under detta kvartal dkade vér forsélining av ProDen
PlaqueOff®-produkter med imponerande 30% jamfort

med motsvarande period foregdende ér. ProDen
PlagqueOff®-linjen har nu utdkats med flera Soft Chews
produkter vilka tillverkas av NaturVet-teamet och boérjar
levereras ut forst denna manad. Detta samt att flera av
vara amerikanska dotterbolag arbetar med att sélja in
var ProDen PlaqueOff®-linje till nya kunder gor att jag
raknar med att de goda tillvaxtsiffrorna fortsatter de
kommande aren.

Vetio och Innovet &r nagra av vara dotterbolag som
haft ett starkt kvartal. Vetio har skalat upp bada siterna.
Vetio North vaxte 6ver 70% och South med endast 6%
dé ett stort kundprojekt som var planerat till september
flyttades till oktober. Utfallet for kvartalet hade annars
varit dver 20% for South. Italien &r en stark marknad for
oss i ett annars lite forsiktigare Europa. Innovet Italien
hade sin basta méanad nagonsin i juli och med ett antal
nya produktlanseringar i host ser framtiden ljus ut.



Bade Nutravet och Stratford hade en negativ tillvaxt
vilket beror pa framfor allt avtalsférhandlingar med sina
storsta kunder vilka vi har, eller inom kort kommer att
ha, slutfort. Under kvartalet har vi publicerat nyheten
avseende Nutravets nya 7-arsavtal med Europas
storsta veterindrgrupp vilket férvantas ha en stor positiv
paverkan fér var framtid. Aven om vi endast hade en
mindre leverans i Q3 var var veterinarskunds forsaljning
av vara produkter mycket stark, éver 20%, vilket gor
att redan i innevarande kvartal aterupptar leveranser pa
en forvantad niva. Vi har i ar, vilket jag namnt tidigare,
fokuserat pa struktur och att bygga forutsattningarna
for en stark tillvaxt for de kommande aren. Det gor
vi med en vassad organisation och starka samt mer
Overgripande samarbeten/avtal med stora aktorer
i form av distributérer, stora retailers och veterindrsbolag
samt de viktigaste online-plattformarna. Vi kommer att
kunna informera om vissa av dessa avtal fram&ver men
for flera far ni ndja er med att se forsaliningsdkningar
i vara kommande rapporter.

Exportverksamheten var stark i kvartalet for flera av
vara varumérken som ProDen PlaqueOff®, nutravet®,
RX Vitamins® och NaturVet®. De framsta marknaderna
under kvartalet var Brasilien, Sydkorea och Japan. Vart
att namna ar att vara fodersamarbeten fortséatter att
utvecklas val och flera potentiella samarbeten ar under
diskussion. For forsta gangen sedan 2019 kommer vi
att kunna delta pad en méssa i Asien nér vi nu staller
ut pa Pet Fair South East Asia i slutet av oktober. Vi
har ett stort intresse och méanga inbokade moten for
framférallt de varumarken vi har inom gruppen som
idag inte har nagon export till regionen.

VD har ordet

Aven om vi inte slutfért négot férvarv efter Innovet i mars
kan ni forvanta er att vi kommer att fortsatta addera
viktiga pusselbitar framoéver nar ratt mojlighet ges. Vi
bygger aven vidare i vart ESG-arbete med matningar,
forbattringar och nya styrdokument. Andra konkreta
atgérder ar bland annat solpaneler som &r pa plats pa
var irlandska produktionsanlaggning vilka ansluts inom
kort samt forberedelser infor en visselblasar-funktion
for vara medarbetare och andra intressenter.

Jag vill dven passa pa att tacka for stodet fran
vara aktiedgare avseende vart optionsprogram for
nyckelmedarbetare som réstades igenom med i princip
enhallighet. Det ar mycket uppskattat fran samtliga
deltagare och jag &r 6vertygad om att detta sporrar
organisationen ytterligare vilket borgar for att vi kommer
att leverera pa vara hogt stallda finansiella mal for 2026.

Hakan Lagerberg, VD
Malmdé den 27 oktober 2022




Utveckling 2019 - 2022

Kvartalshistorik av nettoomséttning och EBITDA (MSEK)
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Siffror inom parentes avser utfall under motsvarande period foregaende ar.

Nettoomsiéttning

Nettoomsattningen uppgick under kvartalet till
483,5 MSEK (221,1 MSEK). Detta innebér en tillvaxt
om 119% (218%) jamfort med motsvarande period
foregéende ér. Tillvaxten fordelas pa 8% (-1%) organisk
tillvaxt, 95% (223%) forvarvad tillvaxt samt 16% (-4%)
valutapaverkan. NaturVet, som forvarvades 1 februari,
bidrog med 171,6 MSEK och Innovet, som férvarvades
1 mars, med 34,9 MSEK. Fran och med detta kvartal
ingér aven Vetio, som forvarvades 1 juli 2021, i den
organiska tillvaxten.

Trots stark efterfragan fran slutkund paverkas
koncernens tillvaxt under kvartalet dels av minskande
lagernivéer hos distributérer, dels av ett forsenat
produktionsprojekt i var nya Soft chew fabrik. Flera
storre distributdrer rapporterar en Okad forsaljning av
vara produkter till slutkund éver 20% men har samtidigt
ett behov att minska ett lager som Okade under
pandemin.

Under kvartalet har online-kanalen haft starkast tillvaxt.
En hogre andel tillgangliga produkter samt lanseringar
pa Amazon av flera intercompany produkter bidrar till
en stark tillvaxt for onlinehandeln speciellt i USA, vilket
aven det aterspeglar stark efterfragan hos slutkund.

Geografisk férdelning

Efter sju forvarv sedan juni 2020 visade den
nordamerikanska marknaden tilvaxt om 143% och
representerade 84% av koncernens totala omsattning
jamfort med 75% motsvarande period féregaende
ar. Vetio North noterade sitt bésta kvartal nagonsin,
vilket framst ar drivet av produktionen som kommit
igdng under kvartalet. Detta har ytterligare positivt
paverkat den nordamerikanska marknadsandelen.
Den negativa tillvaxten i UK/Ireland ar hanférligt till en
retroaktiv prisjustering kopplat till det nya avtalet (som
kommunicerades i augusti), samt ett kvartal med mindre
leveranser till europas storsta veterinarkedja. Detta, samt
paverkan av den geografiska fordelningen pa grund av
forvarven i Nordamerika gor att marknadens andel av
koncernens totala omsattning minskar fran 16% till 5%
under kvartalet. Foderprojektet med Brasilien har med
kvartalets leveranser blivit det stdrsta i dess slag.

Trots att Rest of Europe har haft hdgre procentuell tillvaxt
an Nordamerika har marknadsandelen for segmentet
bara okat med 4 procentenheter fran 5% till 9%. Det ar
framst forvarvet av Innovet som stéar bakom okningen
men aven Irland och RX Vitamins har 6kat foérséaljiningen
i Europa under kvartalet.



Kommentarer till den finansiella utvecklingen - Q3 2022

Under Q3 2022 och Q3 2021 férdelades geografiska forséljningen enligt grafiken.
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Produkt- och varuméarkesférdelning

Produktgruppen Nutraceuticals har haft en tillvaxt om  marknaden har ProDen PlaqueOff® haft en tillvaxt om
279% i jamforelse med motsvarande kvartal foregdende  67% jamfort med motsvarande period foregaende
ar och representerar 48% av koncernens omsattning.  ar. Det ar framst forsaljiningen av ProDen PlaqueOff®
Okningen forklaras framst av forvarven av FAV, NaturVet  Powder, inte minst online, som har dkat i jamforelse
och Innovet som alla séljer produkter i denna kategori. med féregaende ar. Det &r gladjande att se att under
Aven organiska bolag har 6kat férsdlining frdmst i kvartalet har dven NaturVet bérjat leverera ProDen
Nutraceuticals samt Topicals/Dermatology dé de under  PlaqueOff® till sina kunder.
kvartalet lanserat grupp produkter till sina kunder.

Enligt vad vi tidigare kommunicerat har produktionen
ProDen PlaqueOff® har under kvartalet haft en av Pharma produkter kommit igdng under kvartalet
tilvéxt om 30% och representerar 9% av gruppens i Vetio North vilket i enlighet med vara forvantningar
totala omsattning. P& den viktiga nordamerikanska — Okar tillvaxten i produktgruppen.

Under Q3 2022 och Q3 2021 férdelades forséljningen per produktkategori enligt grafiken.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen - Q3 2022

Under Q3 2022 férdelades foérsaljningen per varumarke enligt grafiken.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen - Q3 2022

Resultat

Den operationella bruttomarginalen under kvartalet
om 55,8% var i linjp med motsvarande period
foregdende ar (55,9%). Den lagre marginalen for
kvartalet jamfort med foéregdende kvartal om 58,9%
ar péaverkad dels av kundmixen och lanseringar
som skett under kvartalet av bade nya produkter
och med nya kunder, och dels av 0kade kostnader
i samband med inkdp. Under kvartalet har kostnaderna
belastats av forberedelser infér en hdgre produktion
i &rets sista kvartal vilket har inneburit hogre kostnader
for bland annat transport och material. Utfasning av
forberedelser, processjusteringar samt prisjusteringar
i produktionsledet som sker 1 januari forvantas fa en
positiv effekt pa bruttomarginalen till en niva jamforbart
med foregaende kvartal.

Det forvarvade varulagret for Innovet paverkade
bruttomarginalen med 13,2 MSEK i Q3 och sista
justeringen for denna sker i oktober manad.

Bruttomarginalen om 53,0% for perioden kan jamféras
med 51,9% motsvarande period foregaende ar.

Under kvartalet har flera av arets storsta méassor
genomforts, kostnaden for dessa var 2,7 MSEK
jamfort med 0,2 MSEK motsvarande period
foregédende é&r. En lansering har inletts av ProDen
PlaqueOff®* nya design (se mer information
i H1 rapporten samt pa www.swedencare.com). Detta
har paverkat resultatet med 1,0 MSEK under kvartalet
och 1,1 MSEK for helaret for designarbetet men &ven
for kassering av den gamla designen. N&dvandig
kompetensforbattring i organisationen fortsatter belasta
resultatet med hogre personalkostnader.

Det operationella rorelseresultatet fore av- och
nedskrivningar uppgick till 97,0 MSEK (57,0 MSEK)
vilket motsvarar en marginal om 20,1% (25,5%).

Valutakursférandringar paverkade EBIT under Q3 med
en kursvinst pa 4,5 MSEK (7,4 MSEK) pa grund av den
starkare USD valutan.

De totala avskrivningarna under kvartalet uppgick
til 66,6 MSEK (24,8 MSEK) varav 49,6 MSEK
(18,5 MSEK) ar hanforligt till immateriella tillgangar

med bestamd nyttjandeperiod frdn genomforda
bolagsforvarv. Av 17,0 MSEK (6,2 MSEK) av
totala avskrivningar for materiella tillgangar &r

8,9 MSEK (3,3 MSEK) hanférligt till IFRS16.

Under kvartalet uppgér rantekostnaderna for lan
upptagna i samband med forvarven till 8,7 MSEK
(2,5 MSEK). Den hoégre rantekostnaden jamfort med
foregéende kvartal om 5,5 MSEK ar paverkat av ett
hogre lanebelopp samt en hogre ranta.

Skatteprocenten pa periodens resultat paverkas
positivt av en bolagsstrukturell férandring i USA som
genomfordes vid arsskiftet vilket okar mojligheterna
att anvanda de skattemassiga avskrivningar som finns
i koncernen.

Resultatet efter
(10,8 MSEK)

skatt uppgick till 24,3 MSEK
motsvarande en vinstmarginal om

5,0% (4,8%). Resultat per aktie dkade for det tredje
kvartalet 2022 till 0,15 SEK (0,09 SEK) beréknat pa vagt
genomsnittligt antal aktier, 158 111 805 (118 038 475)
per den 30 september 2022. | maj 2021 genomférdes
en aktiesplit varvid en befintlig aktie delades i 5 aktier av
samma aktieslag (aktiesplit 5:1).
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Nettoomsattning

For de forsta 9 manaderna ar koncernens omséattning
1332,1 MSEK (515,2 MSEK) vilket motsvarar en dkning
om 159% (270%). Tillvaxten fordelas pa 7% (21%)
organisk tillvaxt, 139% (208%) forvarvad tillvaxt samt
13% (-6%) valutapaverkan. NaturVet, som forvarvades
1 februari, bidrog med 454,6 MSEK och Innovet, som
forvarvades 1 mars, med 84,4 MSEK.

Geografisk férdelning

Efter forvarvet av FAV  och NaturVet sedan
motsvarade kvartal foregdende ar representerar den

nordamerikanska marknaden 81% av koncernens
totala omsattning jamfort med 68% foregéende ar. Rest
of Europe har mer an tredubblat omsattningen under de
forsta 9 manaderna jamfort med motsvarande period
2021 vilket forklaras framst av forvarvet av Innovet.

Den negativa tillvéxten under kvartalet for UK/Ireland
resulterar i en negativ tillvaxt aven for de forsta
9 manaderna. Asia och Rest of the World har haft
en tillvaxt om 21% respektive 30% jamfért med
motsvarande period foregaende &r.

Under de forsta 9 manaderna 2022 och 2021 férdelades forsaljningen geografisk enligt grafiken.
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Produktférdelning

Swedencare har genom forvarven skapat en bred
produktportfolj pa ett flertal starka varumarken.
Nutraceuticals  representerar  gruppens  stdrsta
produktkategori p& 47% och har visat en tillvaxt om
279% i jamforelse med samma period foregaende
ar, vilket framst forklaras av att NaturVet och Innovet
sélier sina flesta produkter under denna kategori.
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Topicals and Dermatology har ocksé visat stark tillvéxt
i jamforelse med samma period féregaende ar vilket
forklaras framst av forvarvet av Vetio som stér for
storsta andelen av forséljningen under denna kategori.
ProDen PlaqueOff®som tidigare representerade 22%
har paverkats av forvarven och motsvarar 10% av
koncernens omséttning. Detta trots en tillvaxt for var
ursprungsprodukt om 14%.
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Under de férsta 9 manaderna 2022 och 2021 férdelades férséljningen per produktkategori enligt grafiken.
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Resultat

Bruttomarginalen om 54,6% for perioden kan jamforas
med 49,9% motsvarande period féregéende &r samt
50,3% for heléret 2021.

De externa- och personalkostnaderna har Okat
i samband med tillvaxten och uppgér for perioden fill
461,0 MSEK (172,9 MSEK), 35% av de totala
intakterna vilket &r i liknande nivd som féregaende
ar. Det operationella rorelseresultatet fore av- och
nedskrivningar uppgick under det forsta 9 manaderna
2022 1ill 310,4 MSEK (141,9 MSEK) vilket motsvarar en
marginal om 23,2% (27,4%).

Avskrivningarna, vika uppgick till 192,6 MSEK
(44,0 MSEK), ar framst hanforliga till de genomférda
bolagsforvary dar delar av 6vervardet ar férdelade till
immateriella tillgangar med bestamd nyttjandeperiod.
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Av de totala avskrivningarna uppgéar 147,3 MSEK
(33,4 SEK) av immateriella tillgangar. Av de 45,3 MSEK
(10,6 MSEK) i totala materiella tillgangar &r 23,7 MSEK
(6,4 MSEK) hanforligt till IFRS16.

Valutakursforandringar paverkade EBIT medenkursvinst
pa 8,9 MSEK (8,2 MSEK) och rantekostnaderna for
ldn upptagna i samband med forvarven uppgar il
17,1 MSEK (5,0 MSEK) for de forsta 9 manaderna.

Resultatet efter skatt uppgick till 127,2 MSEK
(84,9 MSEK) motsvarande en vinstmarginal om 9,5%
(6,8%). Resultat per aktie for de forsta 9 manaderna
Okade till 0,82 SEK (0,32 SEK) beréknat pa vagt
genomsnittligt antal aktier, 154 275 661 (109 862 347)
per den 30 september 2022.



Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
efter forandring av rorelsekapital till 67,7 MSEK
(83,5 MSEK) under det tredje kvartalet respektive
133,7 MSEK (89,5 MSEK) for de forsta 9 ménaderna
2022. Det 6kande rorelsekapitalet paverkades framst
av kapitalbindningar i lager.

Den 15 juli verkstéllde Swedencare betalningen av
tilaggskopeskiling pa 290,4 MSEK (27,5 MUSD)
i samband med forvarvet av NaturVet da maélen
for tillaggskopeskilingen néddes redan i maj
manad. For att delfinansiera tillaggskopeskillingen
anvandes 200 MSEK av bolagets Revolving
Credit Facility. Under de férsta 9 manaderna
har Swedencare investerat totalt 4 459,3 MSEK
i bolagsforvarv. Dessa har finansierats av nyemission
om 3 5383,0 MSEK samt upptagna lan om 950,0 MSEK.

Investeringar av materiella och immateriella tillgangar
under kvartalet uppgick till 17,7 MSEK, respektive
61,2 MSEK for de forsta 9 méanaderna, vilket
framst inkluderar investeringar i de tre storre
produktionsanlaggningarna i Kalifornien, Florida samt
Kanada.

Under det tredje kvartalet 2022 uppgick kassaflddet
till -49,8 MSEK (-1 124,7 MSEK). Under motsvarande
period foregaende ar erlades kdpeskillingen for Vetio
om totalt 1 557 MSEK. For de forsta 9 manaderna
uppgick kassaflodet till 39,9 MSEK (-150,0 MSEK).

Finansiell stallning

Swedencares egna kapital uppgick per den
30 september 2022 till 7 970,9 MSEK (2 302,0 MSEK),
varav 1,6 MSEK (1,2 MSEK) var bundet eget kapital.
Okningen férklaras framst av den riktade nyemissionerna
om totalt 4 041 MSEK som gjordes under arets forsta
kvartal for att finansiera férvarven av NaturVet och
Innovet.

Swedencares likvida medel uppgick per den
30 september 2022 il 194,3 MSEK (138,1 MSEK),
koncernen hade per samma datum rantebarande
langfristiga och  kortfristiga skulder om totalt
1 828,0 MSEK (694,5 MSEK). Swedencare hade per
den 30 september 2022 en nettoskuld uppgaende till
1 633,7 MSEK (556,4 MSEK).

Personal

Swedencare hade per den 30 september 2022 totalt
506 anstéllda fordelat pa Sverige (13), England (22),
ltalien (16), Frankrike (2), Grekland (11), Irland (14),
Spanien (3) samt USA (425). Koénsfordelningen ar
48% kvinnor och 52% man. Per den 30 september
2021 hade Swedencare totalt 272 anstallda.
Okningen i antalet anstéllda beror framst pa férvarven
av Fullfilment Advantage Ventures (12), NaturVet (184)
och Innovet (16) anstéllda.

Finansiering

Swedencares skulder till kreditinstitut uppgick Hill
1568 MSEK (694,5 MSEK) per den 30 september 2022.
Koncernen har en Revolving Credit Facility (RCF) om
1 000 MSEK varav utnyttjat belopp uppgick till 750
MSEK per den 30 september 2022. Utnyttjat belopp ar
uppdelat péa tre uttag vika forfaller med 3 manaders
intervaller och 6per med rorlig ranta (STIBOR+
marginal) med koppling till nettoskuld. Genomsnittlig
ranta uppgick per den 30 september till 2,86%. Den
rullande lanekrediten stracker sig till september 2024
med majlighet for tva forlangningsoptioner om ett ar |
taget vilket ger ett majligt slutforfall september 2026.
Per den 30 september 2022 har koncernen outnyttjade
kreditfaciliteter om 250 MSEK.

Resterande lan till kreditinstitut &r ett term-loan om
818 MSEK. Avtalet stracker sig till september 2024
med majlighet for tva forlangningsoptioner om ett ar i
taget vilket ger ett majligt slutforfall september 2026.
Lanet I0per med rorlig ranta (STIBOR+marginal).
Genomsnittlig ranta uppgick per den 30 september till
1,93%.

Nyemissioner

Den 26 januari genomférde Swedencare en riktad
nyemission av 35,5 miloner aktier och tillférdes
darigenom cirka 3,6 miljarder kronor for att delfinansiera
forvarven av NaturVet och Innovet. Bade NaturVet och
Innovet finansierades delvis av apportemissioner.
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Arets forvary

NaturVet - Forvarv av det ledande amerikanska
pet supplement bolaget

Den 1 februari 2022 foérvarvade Swedencare 100% av
det amerikanska bolaget Natur\Vet, ett av USA:s stdrsta
och mest I6nsamma bolag inom premiumsegmentet
av kosttillskott fér husdjursmarknaden. Kopeskillingen
om totalt till 4 188 MSEK (447,5 MUSD) erlaggs
genom en kontantlikvid om 3 757 MSEK (400 MUSD)
och en apportemission om totalt 3 854 978 aktier
i Swedencare, 431 MSEK (47,5 MUSD) vid tilltradet.
En villkorsbaserad koépeskiling  (earn-out) om
290,4 MSEK (27,5 MUSD) betalades ut den 15juli 2022.
Resultatet for rékenskapsar 2021 visar en omsattning
om 65,0 MUSD respektive ett justerat EBITDA om
18,7 MUSD, motsvarande en EBITDA marginal
om 28,7%. Genom forvarvet far Swedencare en
mycket stark stéllning inom premiumprodukter pa
den amerikanska husdjursmarknaden samtidigt som
NaturVets produkter successivt kan erbjudas inom
Swedencares globala distributionsnat.

Innovet - Forvarv av italienskt bolag med fokus
pa veterindrsegmentet

Den 1 mars 2022 forvarvade Swedencare 100% av
Innovet, ett av Italiens ledande och mest I6nsamma
kosttillskottsbolag inriktade pé veterindr-segmentet.
Kdpeskilingen om totalt 524 MSEK (50 MEUR) erlaggs
genom en kontantlikvid om 447 MSEK (42,5 MEUR)
och en apportemission om totalt 606 799 aktier
i Swedencare, 77,2 MSEK (7,5 MEUR) vid tilltréadet.
Innovet omsatte 13,1 MEUR under rakenskapsaret
2021 med ett EBITDA om 4,5 MEUR motsvarande
en EBITDA marginal om 34,4%. Genom forvarvet far
Swedencare en stark stéllning inom kosttillskott pé
den italienska husdjurs-marknaden samtidigt som
Innovets internationalisering far dkade resurser genom
Swedencares globala distributionsnat.

Forvarv Innovet NaturVet
Képeskilling:
Kontant betalning for arets forvary 446 579 3553 020
Apportemission 77 185 430 987
Tillaggskopeskiling* - 290 428
Total képeskilling 523 764 4 274 435
“Tilldggskdpeskilling ar utbetald och ndgon ytterligare reglering kan ej komma att ske.
Aktiedgartillskott i samband med férvarv - 204 428
Totalt utbetalda likvider - 4 478 863
Innovet NaturVet
Betalningar foér forvéarv:
Betalning for arets forvary 523 764 4274 435
Forvarvade kassa-och banktillgodohavanden 35 223 530
Emissionskostnader som redovisas som avdragsposter i eget kapital -8 332 -8 717
Transaktionskostnader som belastar resultatet under Ovriga externa kostnader -3189 -8 040
Totalt betalat 547 466 4 258 208



Arets férvirv

Bidrag fran férvarvade féretag: Innovet NaturVet

Bidrag fran tidpunkten da bestimmande inflyttande forelag

Intakter 84 439 454 564

Arets resultat 14 812 122 490
Innovet NaturVet

Bidrag om forvérvet hade gjorts 1 januari 2022

Intakter 103 624 512 266

Arets resultat 15726 137 898

Aktiekursen pa 111,8 SEK for NaturVet &r beréknat pa
den vagda genomsnittskursen for moderbolagets aktier
under de senaste 10 bankdagarna fére den 25 januari
2022, och &r beréaknat pa den genomsnittliga USD/SEK
kursen for samma period vilket uppgick till 9,0734.

Apportkurs
Aktiekurs
Antal aktier

De forvarvsanalyser avseende forvarven av NaturVet
och Innovet som var inkluderade i Delérsrapporten Q1
2022 var preliminara da slutlig vardering av immateriella
och materiella tillgdngar annu inte var fardigstalld.
Forvarvsanalyserna faststalldes under andra kvartalet
2022.

Goodwill ar hanforlig till dem strategiska och trans-
formativa férvarven av NaturVet och Innovet. Naturvet
har en egenutvecklad portfolj av premiumprodukter
inom flera kategorier som produceras i deras egen
produktionsanlaggning i Kalifornien, och Innovet har
en patentskyddad portfélj av vetenskapligt baserade
produkter inom ett flertal kategorier. Forvarven
bidrar till breddningen av produkterbjudandet inom

Aktiekursen pa 127,2 SEK for Innovet &r beraknat pa
den vagda genomsnittskursen for moderbolagets aktier
under de senaste 30 bankdagarna innan dagen fore
signeringsdatum, den 25 januari 2022, och ar beraknat
pa den genomsnittiga USD/SEK kursen for samma
period vilket uppgick till 10,2913.

Innovet NaturVet
10,29 9,07
127,20 111,80
606 799 3854 978

Swedencares koncern samtidigt som att Swedencares
marknadsposition i USA och i Europa forstarks
ytterligare. Swedencares befintliga kundtéckning i
USA till cirka 15 000 veterinarkliniker tkas med lika
manga petshops samtidigt som att online-andelen
ocksa Okar vasentligt. Innovets produkter saljs framst
i ltalien men med stor potential till internationalisering
vilket Swedencare kommer hjédlpa med genom att
paskynda processen vasentligt. Flera synergiprojekt
har identifierats med béada forvarvsbolagen. Det finns
ingen goodwill som ar skatteméassigt avdragsgill.

Fordringarnas verkliga varde dverensstammer med det
redovisade vardet och samtliga fordringar forvantas
bli betalda.
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Nedanstaende tabell ssmmanfattar slutliga forvarvsanalyser.

Férvarvade tillgadngar och skulder Innovet NaturVet Totalt
Immateriella anldggningstillgdngar

- Varumarke 77 495 1145877 1223372
- Kundrelationer 197 732 1275687 1473419
- Ovriga immateriella tillgéngar 67 9149 9216
Materiella anlaggningstillgdngar 567 79 968 80 635
Varulager 62 700 167 884 230 584
Kundfordringar 26 459 56 132 82 591
Andra kortfristiga fordringar 4 781 2 346 7127
Kassa 35 223 530 35 753
Totala férvarvade tillgangar 405 024 2737 573 3 142 597
Leverantdrsskulder -21 743 -23 227 -44 970
Andra kortfristiga skulder -b5 567 -214 269 -269 836
Uppskjuten skatteskuld -86 645 -508 528 -595 173
Totala forvarvade skulder -163 955 -746 024 -909 979
Goodwill 282 695 2 282 886 2 565 581
Totalt 523 764 4 274 435 4 798 199



Aktien

30 sep

2022

Antal aktier” vid perioden slut 158 111 805
Aktiekurs* vid periodens slut 44,9

30 sep
2021

118 038 475
145,2

*Omraknat till antalet aktier respektive aktiekurs efter aktiespliten 5:1

30 sep
2020

96 509 900
40,8

30 sep
2019

78 853 110
14,4

Aktiedgare (tabellen aterger Swedencares &garstruktur per den 30 september 2022 i sammandrag).

Symrise AG

Hakan Svanberg & Co Health Care AB

JCC Group Invest Sweden AB (Johan Bergdahl genom bolag)
AMF Aktiefond Smébolag

Mastan AB (Hakan Lagerberg genom bolag)
Forsta AP-fonden

SEB Fonder

Scott Garmon - VD NaturVet
Handelsbanken Fonder

DNCA Finance S.A

Grandeur Peak Global Advisors, LLC

Aktia Asset Management

Berenberg Funds

Matthew Shaw

ODIN Fonder

Ovriga
Totalt

Free Float*

Innehav inkluderar narstaende

Antal aktier

47117 318
23052775
7 526 755
6 006 500
5 633 820
5424 596
4 925 804
3854 978
3 823 362
2615174
2271269
2219630
1997 978
1935 897
1600 000

38 105 949
158 111 805
65 073 541

Agarandel

29,8%
14,6%
4,8%
3,8%
3,6%
3,4%
3,1%
2,4%
2,4%
1,7%
1,4%
1,4%
1,3%
1,2%
1,0%

24,1%
100,00%
41,2%

*Aktier som inte ags av styrelsemedlemmar, ledningen, deras narstdende, aktiedgare med mer an 10% eller som &r del av

lockup avtal.
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SuperZoo - Las Vegas, USA

-ramgangsrika massor
varlden over

Vihar stéllt ut pa flera massor den senaste tiden och vi har haft ett omfattande deltagande
fran véra koncernbolag dar vi introducerat varandras varumérken och produkter for att
kunna mota alla behov och visa var breda kompetens inom var koncern.

P& SuperZoo hade vi tvd montrar, Swedencare USA-och Natur\et, och lanseringarna
av Evolutions-linjen fran NaturVet och véra ProDen PlaqueOff® Holistic Soft Bites var en
succé! Efter ar av reserestriktioner till Asien &r vi'glada 6ver att delta pa Pet Fair South
Asia i oktober och tréffa vara kunder och distributérerdar igen!
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Royal Dublin Horse Show - Dublin, Irland

Natur\Vet

SuperZoo - Las Vegas, USA
Swedencare Dijon Dog show - Dijon, Frankrike



Kontor

Malmo, Sverige - Huvudkontor

Europa Nordamerika
Waterford, Irland Odessa, FL, USA
Leeds, UK Jupiter, FL, USA
Bolton, UK Elmsford, NY, USA

Purget-sur-Argens, Frankrike
Barcelona, Spanien
Thessaloniki, Grekland
Saccolongo, Italien

Montreal, Kanada
Rosenberg, TX, USA
Temecula, CA, USA
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petfair’

26 - 28

OCTOBER 2022
Interzoo — Nuremberg, Tyskland

HALL 103-104 | BITEC

BANGKOK, THAILAND

www.petfair-sea.com

B2B Partnership Hub for Distribution, Retail, and Sourcing

Pet Fair South East Asia - Bangkok, Thailand

Cortina 4 pets - Cortina d’Ampezzo, Italien

Har finns vi representerade

Pets today - Athens, Grekland
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—iInansiell oversikt

Koncernens resultatrakning i sammandrag (TSEK)

jul-sep | jul-sep jan-sep | jan-sep Rullande | jan-dec
2022 2021 2022 2021 | 12 manader 2021

Nettoomsattning 483 546 221108 | 1332 106 | 515237 1587 310 | 770 441
Ovriga intakter 71 2220 3000 2 436 3 331 2767
Totala intakter 483617 | 223328 | 1335106 | 517 673 1590641 | 773 208
Ravaror, fornddenheter och
handelsvaror -227 059 | -107 313 | -605 679 [ -259 180 -731 068 | -384 569
Bruttoresultat 256 558 | 116 015| 729427 | 258 493 859 573 | 388 639
Ovriga externa kostnader -95427| -50007 | -254236(-102 133 -301 949 | -149 846
Kostnader for ersattningar till anstéllda | -77 322 -31736| -206 768 | -70734 -245119 | -109 085
Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) 83809 | 34272| 268423| 85626 312505 | 129 708
Avskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar -49614 | -18531( -147316| -33400 -168 538 | -54 622
Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -17 034 -6 228 -45298| -10619 -52 999 | -18 320
Ovriga rérelsekostnader 4479 7 356 8 886 8196 8479 7 789
Rorelseresultat (EBIT) 21640| 16869 84 695| 49803 99 447 | 64 555
Finansnetto -9 845 -3 102 -19 885 -6 044 -21 495 -7 654
Resultat efter finansiella poster 11795| 13767 64810 43759 77952 56 901
Resultat fore skatt 11795| 13767 64810 43759 77952 ( 56 901
Skatt pa periodens resultat -3809| -10375 -15253| -27 317 -11 401 | -23 465
Uppskjuten skatt 16 301 7 402 77 690 18 502 80374 21186
Periodens resultat 24 287 10794 | 127247 | 34944 146 925 | 54622
Resultat per aktie fore och efter
utspadning (SEK) 0,15 0,09 0,82 0,32 0,99 0,49

Koncernens rapport over ovrigt totalresultat (TSEK)

Periodens resultat 24287 | 10794 127247 34944 146925 | 54622
Omrakningsdifferens

utlandska dotterbolag 654 665| 66053 | 1414371 | 104 994 1496 234 | 186 857
SUMMA TOTALRESULTAT 678952 | 76847 | 1541618 | 139938 1643 159 | 241 479




Koncernens balansrakning i sammandrag (TSEK)

Finansiell 6versikt

) 30 sep 31 dec 31 sep
TILLGANGAR 2022 2021 2021
Anlaggningstillgangar
Goodwiill 4725 422 1464 390 1387 703
Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 4 564 227 1302 843 1286 269
Andelar i intresseftretag 427 - -
Byggnader och mark 156 305 74 481 73 937
Nyttjanderattstillgdngar byggnader och mark 250013 97 329 69 243
Maskiner och andra tekniska anl&ggningar 139 803 61 024 51 050
Nyttjanderattstillgangar maskiner och andra tekniska
anlaggningar 9196 6 428 6 808
Inventarier, verktyg och installationer 10 231 8 035 6 835
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 831 273 240
Uppskjuten skattefordran 49 206 4 580 5273
Summa anlaggningstillgangar 9 905 661 3019 383 2 887 358
Omsattningstillgdngar
Varulager 487 333 158 299 151 249
Kundfordringar 240 296 110 271 104 368
Skattefordringar 4510 6 521 -
Ovriga fordringar 8 740 8 555 11214
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 44 992 32 004 23914
Likvida medel 194 335 136 086 138 070
Summa omsiéttningstillgadngar 980 206 451 736 428 815
SUMMA TILLGANGAR 10 885 867 3471119 3316 173

21



Finansiell oversikt

22

Koncernens balansrakning i sammandrag (TSEK) - forts.

30 sep 31 dec 30 sep
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2022 2021 2021
Eget kapital
Aktiekapital 1581 1182 1180
Reservfond 22 22 22
Overkursfond 6 182 445 21417283 2125 426
Omrakningsreserver 15650 771 136 400 54 519
Balanserad vinst och arets vinst 236 099 140 473 120 814
Summa eget kapital 7970918 2419 800 2 301 961
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1565 360 616 970 618 000
Ovriga réntebérande skulder 223 993 86 749 63 492
Uppskjuten skatteskuld 921 200 232 818 234 830
Skulder till anstéllda 3989 - -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 72 159 36 262 34 930
Skatteskulder 26 945 14 100 13917
Ovriga rantebarande skulder 38 682 17 814 13016
Ovriga skulder 13 027 10 231 12 737
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 49 594 36 375 23 290
Summa skulder 2914 949 1 051 319 1014 212
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 885 867 3471 119 3316 173




Finansiell 6versikt

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag (TSEK)

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2022 2021 2022 2021 2021

Resultat innan finansiella poster 21 640 16 869 84 695 49 803 64 555
Betald ranta -8 738 -2 527 -17 065 -5 040 -7 312
Avskrivningar 66 648 24 759 192 614 44 019 72 942
Betald skatt -2 804 -9 161 -12 796 -15 363 -20 423
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 8 322 7178 24 631 37 769 37 261
Foérandring av rorelsekapital -17 331 -3 571 -138 389 -21 644 21177
Kassafl6de fran den I6pande
verksamheten 67 737 33 547 133 690 89 544 125 846
Investeringsverksamheten exkl. lease
Rorelseforvary -290 428 | -1 533011 | -4 254910 | -1 815668 -1 840 963
Rorelseférvary — Betalning for évertagna
skulder - - -204 428 = ;
Inkop av immateriella tillgangar -1 608 -114 -2 867 -1 347 -2 194
Inkdp av byggnader och mark -2 752 -8 850 -20 066 -9 671 -10 064
Inkdp av maskiner och andra tekniska
anlaggningar -12 093 -1137 -36 193 -3313 -13 048
Inkop av inventarier, verktyg och installationer -1 231 -151 -2 061 -993 -2476
Kassafl6de efter investeringar -240 375 | -1 509 716 | -4 386 835 | -1 741 448 -1 742 899
Finansieringsverksamheten
Nyemission - -] 35632951 1149307 1149307
Utbetald utdelning - - -31 622 -16 944 -16 944
Lan 200 000 388 000 950 000 478 000 478 000
Amortering pé réantebarande lan -1402 - -3 227 -13 000 -13 000
Amortering pa lease -8 057 -3 004 -21 364 -5 916 -9514
Periodens kassaflode -49 834 | -1 124 720 39903 ( -150 001 -155 050
Likvida medel vid periodens ingang 235491 | 1261 006 136 086 284 081 284 081
Kursdifferens i likvida medel 8678 1784 18 346 3990 7 055
Likvida medel vid periodens slut 194 335 138 070 194 335 138 070 136 086

Koncernens forandring i eget kapital i sammandrag (TSEK)

Ingé&ende eget kapital 7291966 | 2205405| 2419800 918 351 918 351
Nyemission - 19709 4041122 1260616 1276914
Utbetald utdelning = = -31 622 -16 944 -16 944
Periodens totalresultat 678 952 76847 | 1541618 139 938 241 479
Utgaende eget kapital 7970918 | 2301961 | 7970918 | 2301961 2419800
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Koncernens nyckeltal i sammandrag (TSEK)

Nettoomséattning

Totala intakter

EBIT

Periodens resultat
Balansomslutning

Eget kapital

Forandring intékter (%)
Bruttomarginal (%)
Operationell bruttomarginal (%)
Operationell EBITDA (%)
EBITA-marginal (%)
EBIT-marginal (%)
Operationell EBIT (%)
Vinstmarginal (%)
Soliditet (%)
Réntebé&rande nettoskuld
Likvida medel

Antal utestaende aktier vid
periodens slut

Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie (SEK)
Eget kapital per aktie (SEK)

Definition av nyckeltal

Nettoomséttning
Rdrelsens huvudintékter

Férédndring intédkter (%)
Totala intakter i forhallande till

féregdende motsvarande period

Bruttoresultat

Forsaljiningsintakter minus kostnad for
ravaror, komponenter, handelsvaror

och transportkostnader

Bruttomarginal (%)
Bruttoresultat i procent
av totala intakter

EBITDA
Rdrelseresultat fore avskrivningar
och dvriga rorelsekostnader

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2022 2021 2022 2021 2021
483 546 221 108 1332 106 515 237 770 441
483 617 223 328 1335 106 517 673 773 208
21640 16 869 84 695 49 803 64 555
24 287 10794 127 247 34 944 54 622
10 885 867 3316 173 | 10885 867 3316 173 3471119
7970918 2 301 961 7970918 2 301 961 2 419 800
116,6% 221,0% 157,9% 271,0% 221,8%
58,0% 51,9% 54,6% 49,9% 50,3%
55,8% 55,9% 56,9% 57,7% 55,9%
20,1% 25,5% 23,2% 27,4% 24,6%
14,7% 15,9% 17,4% 16,1% 15,4%
4,5% 7,6% 6,3% 9,6% 8,3%
17,4% 26,0% 20,5% 26,9% 23,1%
5,0% 4,8% 9,5% 6,8% 7,1%
73,2% 69,4% 73,2% 69,4% 69,7%
1633 700 556 438 1633 700 556 438 585 447
194 335 138 070 194 335 138 070 136 086
158 111805 | 118038475 | 158 111 805 | 118038 475 118 150 028
168 111 805 | 118 038 475 | 154 275 661 | 109 862 347 111 951 297
0,15 0,09 0,82 0,32 0,49
50,41 19,50 50,41 19,50 20,48
EBITDA-marginal (%) Vinstmarginal (%)

Rorelseresultat fore avskrivningar
och dvriga rorelsekostnader i
procent av totala intakter

EBITA

Rdrelseresultat fore avskrivningar
av immateriella tillgéngar och
ovriga rorelsekostnader

EBITA-marginal (%)
Rorelseresultat fore avskrivningar
av immateriella tillgéngar och
ovriga rorelsekostnader i

procent av totala intakter

EBIT

Rorelseresultat

EBIT-marginal (%)
Rorelseresultat i procent
av totala intakter

Resultat efter skatt i procent
av totala intakter

Soliditet (%)

Eget kapital (eget kapital och
obeskattade reserver med avdrag
for uppskjuten skatt) i procent

av balansomslutningen

Réntebérande nettoskuld
Rantebarande skulder, inklusive
leasing, minus likvida medel

Resultat per aktie
Periodens resultat i forhallande
till vagt genomsnittligt antal
aktier under perioden. Det finns
ingen utspadningseffekt

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal
aktier vid periodens utgang



Koncernens operationella nyckeltal i sammandrag (TSEK)

Operationellt bruttoresultat
Bruttoresultat exklusive
jamforelsestdrande poster

Operationell brutto-marginal (%)
Bruttoresultat exklusive
jamforelsestdrande poster i

procent av totala intakter

Operationell EBITDA

EBITDA exklusive jamfdrelsestdrande
poster. Méattet ar relevant for att visa
koncernens resultat som genereras
av den I6pande verksamheten

Operationell EBITDA-marginal (%)
EBITDA exklusive jamforelsestdrande
poster i procent av totala intakter

Finansiell 6versikt

Operationell EBIT

EBIT exklusive jamforelsestdrande
poster. Méattet ar relevant for att visa
koncernens resultat som genereras
av den I6pande verksamheten

Operationell EBIT-marginal (%)
Rorelseresultat exklusive
jamforelsestdrande poster i

procent av totala intakter

Totala intakter

Operationell EBITDA

Operationell EBITDA marginal
Forvarvskostnader

Omvardering av forvarvslager till verkligt varde
EBITDA

EBITDA marginal

EBITA

EBITA marginal

Operationell EBIT

Operationell EBIT marginal

Forvéarvskostnader

Omvardering av forvarvslager till verkligt varde
Avskrivningar férvarvsrelaterade immateriella tillgangar
EBIT

EBIT marginal

jul-sep | jul-sep jan-sep | jan-sep jan-dec
2022 2021 2022 2021 2021
483617 | 2283328 | 1335106 | 517673 773208
97049| 57020| 310355| 141898 190245
20,1% 25,5% 23,2% 27,4% 24,6%
-| 13960 11228 15853 17 241

13 240 8788 30703| 40419 43295
83809| 34272 268424 85626 129 709
17,3% 15,3% 20,1% 16,5% 16,8%
71254 | 35400| 232011 83203 119177
14,7% 15,9% 17,4% 16,71% 15,4%
84295 57991 273360 | 139102 178678
17,4% 26,0% 20,5% 26,9% 23,1%

-| 13960 11228 15853 17 241

13 240 8788 30703 | 40419 43295
49415 18374 | 146733| 33027 53587
21640| 16869 84695| 49803 64555
4,5% 7,6% 6,3% 9,6% 8,3%

Jamforelsestérande poster

Jamférelsestdrande poster avser
transaktioner  vilkas  resultateffekter  ar
att  uppmarksamma  ndr  periodens
jamférs  med tidigare perioder och innefattar;
avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar, varukostnaderna som  uppstatt som
en redovisningsteknisk  folid av allokering av
forvarvskdpeskilling samt forvarvskostnader.

handelser och
viktiga
resultat

Jamforelsestérandeposter ar en beteckning pa poster
vilka exkluderade visar koncernens intjaning exkluderat

poster vilka ftill sin karaktér inte &r aterkommande
som en del av den I6pande verksamheten. Darutdver
underlattas peer comp-analys av féretag som inte
gor forvary, samtidigt som analys och beddmning av
forvarvsobjekt blir mer tydlig och transparent dé& deras
EBIT-bidrag sammanfaller med det faktiska bidraget
till koncernen efter konsolidering. Det ar samtidigt
viktigt att notera att effekten av férvarven aterspeglas
i koncernens kapitalstruktur och nettoskuld i enlighet
med vedertagna redovisningsregler.
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Finansiell oversikt

Uppdelning av nettoomsattning

- Q3 (TSEK)

jul-sep jul-sep Foérandring
Koncernen (TSEK) 2022 2021 %
Produktomréden
ProDen PlaqueOff® 43 860 33717 30%
Nutraceuticals 230 145 60 786 279%
Topicals/Dermatology 160 456 96 815 66%
Pharma 33 036 16 606 99%
Other 16 049 13184 22%
Summa 483 546 221 108 119%
Tidpunkt for intdktsredovisning
Prestationsatagandet uppfylls dver tid 81 349 57137 42%
Prestationsatagandet uppfylls vid en viss tidpunkt 402 197 163 971 145%
Summa 483 546 221108 119%
Geografisk marknad
Sweden 1340 2 395 -44%
UK/Ireland 22 085 35 586 -38%
Rest of Europe 44 395 10 398 327%
North America 406 388 167 212 143%
Asia 7 208 3700 95%
Rest of the World 2131 1817 17%
Summa 483 546 221 108 119%
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Uppdelning av nettoomsattning
- forsta 9 manaderna (TSEK)

Finansiell 6versikt

jan-sep jan-sep Foérandring
Koncernen (TSEK) 2022 2021 %
Produktomrédden
ProDen PlaqueOff® 129 204 113 552 14%
Nutraceuticals 630 678 166 363 279%
Topicals/Dermatology 432 066 188 217 130%
Pharma 68 532 16 606 313%
Other 71 626 30 499 135%
Summa 1332 106 515 237 159%
Tidpunkt for intdktsredovisning
Prestationsétagandet uppfylls éver tid 227 326 57 137 298%
Prestationséatagandet uppfylls vid en viss tidpunkt 1104 781 458 100 141%
Summa 1 332 106 515 237 159%
Geografisk marknad
Sweden 4749 5739 -17%
UK/Ireland 93 739 97 463 -4%
Rest of Europe 120 440 35112 243%
North America 1080 676 350 419 208%
Asia 26 899 22 191 21%
Rest of the World 5 604 4313 30%
Summa 1 332 106 515 237 159%
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Ovrig information
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Owrig information

Riskfaktorer

Styrelsen och verkstallande direktdren forsékrar att
delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av Bolagets
verksamhet, stélining och resultat. Vid beddmning av
Swedencares framtida utveckling ar det av vikt att vid
sidan av potentiell omsattnings- och resultattillvaxt &ven
beakta riskfaktorer. Swedencares verksamhet paverkas
av ett flertal risker som kan ge effekt pa Bolagets resultat
och finansiella stallning i olika utstrackning.

Riskhantering - Kriget i Ukraina

Kriget i Ukraina samt nya pandemirelaterade
restriktioner i Kina har skapat stor osakerhet och
volatilitet i den globala marknaden vilket har medfért en
tydlig paverkan pa ravarupriser, transportkostnader och
energi. Hogre gas- och oljepriser kan medfora storre
kostnader for foretagen vilket kan resultera i hogre
slutpriser mot konsumenter som i sin tur kan paverka
deras inkdpsformaga. De obalanser som har uppstatt
péa grund av kriget och pandemin har bidragit till en 6kad
inflation som i sin tur har forsvagad kopkraften. En dkad
inflation medfér &ven 6kad styrranta vilket i sin tur leder
till hogre lanekostnader. De indirekta effekterna av kriget
kan komma att paverka Swedencares verksamhet,
finansiella stéalining och resultat.

Swedencare har tagit stéllning mot hégre priser genom
att 16pande analysera prisandringar samt genom
att genomféra prishdjningar vilket kompenserar for
Okade priser pa ravaror i dagslaget. Vi folier noga
utvecklingen av inflationen och styrrantan for att snabbt
kunna agera och minska péaverkan som andrade
forhallanden har pa gruppen. En kéanslighetsanalys
gors I6pande pa lanekostnader for att analysera mojliga
utfall. Osékerheten kring det ostabila laget i Ukraina,
pandemin och de fortsatta effekterna pa oss, véara
kunder och leveranskedjor ar mycket osékra och inte
majliga att férutse.

Riskhantering - Stigande réntor

Swedencares skulder till kreditinstitut uppgick till
1568 MSEK per den 30 september 2022. Genomsnittlig
ranta for koncernens RCF om 750 MSEK uppgick per
den 30 september till 2,86%. Genomsnittlig ranta for
koncernens term-loan om 818 MSEK uppgick per den
30 september till 1,93%.

Kénslighetsanalys RCF och Lén per 30 september (MSEK)

RCF* 750 2,86% 3,86% 4,86%
Réntekostnader RCF 21,46 28,96 36,46
Lan 818 1,93% 2,93% 3,93%
Réntekostnader term-loan 15,75 23,93 32,11
Total 1568 37,21 52,89 68,57

* Ej utnyttjad RCF uppgar till 250 MSEK

For en beskrivning av Swedencares risker, inklusive
valuta, hanvisas till Bolagets Arsredovisning.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS
34, Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper
och berékningsgrunder har anvéants som i senaste
arsredovisning.

Transaktioner med narstaende

Det har inte skett nagra vasentliga transaktioner med
nérstdende under 2022,






30

Styrelsens intygande

Styrelsen forsakrar att denna delérsrapport ger en rattvisande éversikt av koncernens verksamhet,

finansiella stélining och resultat.

Malmo den 27 oktober 2022

Hakan Lagerberg Hakan Svanberg
vD Styrelseordférande
Sara Brandt Thomas Eklund
Styrelseledamot Styrelseledamot

Revisorns granskning

Johan Bergdahl
Styrelseledamot

Jean-Yves Parisot Ulrika Valassi
Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna delarsrapport &r dversiktligt granskad av bolagets revisor. Granskningsrapporten finns pa sidan 31.

Kommande informationstillfallen

Bokslutskommuniké Delarsrapport
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Kontaktinformation

Swedencare AB (publ), Org.nr. 556470-3790
Medeon Science Park

Per Albin Hanssons vag 41

205 12 Malmo

Besok gérna Bolagets hemsida www.swedencare.com

Hakan Lagerberg, CEO Swedencare
Mobil: +46 (0)73 517 0170
Email: hakan.lagerberg@swedencare.se

Jenny Graflind, CFO Swedencare
Mobil: +46 (0)73 944 8554
Email: jenny.graflind@swedencare.se

Halvarsrapport Delarsrapport

Q2 Q3

27/7 26/10
2023 2023



° GrantThornton

Granskningsrapport

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformationisammandrag (delarsrapport) upprattad
i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554)

Till styrelsen for Swedencare AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Swedencare AB (publ) per 30 september 2022 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det
ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna delarsrapport
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort véar 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga granskningsétgarder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgarder som vidtas vid
en Oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en séddan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten, inte i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmd den 27 oktober 2022

Petter Rankell
Auktoriserad revisor
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