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Infor Coors Q4-rapport riknar Analysguiden med 6kad omsittning och sekventiellt stirkt 16nsamhet.
Kortsiktigt dr utsikterna blandade men aktien framstar som l1agt virderad.

Q4: Ligre tillvixttakt och fortsatt marginalpress

Analysguiden raknar med att tjansteforetaget Coor under fjarde kvartalet 6kar omséttningen 6kar med knappt 5
procent till 3 032 miljoner kronor (2 901). Det kan jamforas med en tillvaxttakt pé nistan 14 procent under tredje
kvartalet. P4 I6nsamhetssidan talar det mesta for att lonsamheten fortsitter att vara under press i drstakt, men
att den forbéttras sekventiellt fran det svaga tredje kvartalet dd marginalen var 4,4 procent. Analysguiden riaknar
med att det justerade ebita-resultatet backar till 147 miljoner (174) motsvarande en justerad ebita-marginal pa
4,8 procent (6,0).

2023: Chans till ny storaffir i Danmark

Kortsiktigt ar utsikterna for Coor blandade. Jamforelsetalen ar relativt tuffa i ytterligare ett par kvartal och
inflationen lir tynga l6nsamheten ytterligare en tid, &ven om Coor successivt moter den med atgarder. En
férsamrad konjunktur kan samtidigt paverka Coors rorliga volymer negativt. Risken finns ocksa att sparpaket
hos kunder slar mot Coor. Exempelvis har Ericsson aviserat ett storre sparpaket ar detaljerna dnnu inte ar helt
kénda. 2021 var telekombolaget en av Coors fem storsta kunder i Sverige. P4 den positiva sidan finns mojligheten
att Coor vinner den tredje delen i danska Bygningsstyrelsens stora outsourcing, ett kontrakt som beriknas vara
vért omkring 450 miljoner kronor per ar. Coors befintliga kontrakt med Bygningsstyrelsen som startades upp
under varen 2022, och som tyngt l6nsamheten under uppstartsfasen, borde samtidigt se successivt stiarkt
lénsamhet framat. Rent generellt brukar ocksa en lagre tillvixttakt innebéra stérkt lonsamhet nér Coor kan
fokusera p4 att optimera kontrakt snarare 4n att starta upp nya kontrakt eller integrera férvarv. Slutligen ger
Coors starka balansrikning ledningen utrymme for nya f6rvérv, vilket varit en viktig drivkraft for tillvixten

under de senaste tva aren.

Aktien: Lag virdering & hog direktavkastning

Efter det kraftiga rapportraset i samband med Q3-rapporten (-20 procent) har Coor-aktien stigit med drygt 10
procent och darmed aterhdmtat en del av nedgéngen. Aktien handlas nu till ev/ebita kring 12 respektive ett
justerat p/e-tal pa 13-14 pd Analysguidens prognoser fér 2023-2024. Multiplarna speglar inte alls Coors
inneboende kvaliteter med trendmaissig ebita-tillvaxt pa cirka 8 procent per ar i kombination med en av bérsens
mest generdsa utdelningar. Limnas utdelningen oférdndrad i var ar direktavkastningen 6ver 7 procent. Infor

bokslutet upprepar vi vart motiverade viarde om 86 kronor per aktie.

Q4-rapporten redovisas torsdag 9 februari kl. 07.30. Ledningen haller en webbsind kvartalspresentation kl.
10.00.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/preview-coor-direktavkastning-och-vardering-som-lockar
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