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Infrea vixte organiskt med cirka 13% i Q1 men resultatet forsimrades som en f6ljd av sisongsvariation.
Analysguiden behiller sin riktkurs vid 45 kr.

Sidsongsmaissigt svagt kvartal som vintat

Infrea redovisade en omsittning under Q1-2023 pé 298,5 MSEK (256,1) motsvarande en 6kning p4 16,6%, varav
organisk tillvaxt 13,4% for Q1-23. Resultatet pa EBITA-nivd hamnade p4 -45,4 MSEK (-38,8). Den organiska
tillviaxten ar framst driven av prisdkningar mot kund. Det negativa resultatet f6r kvartalet ar forvantat som en
effekt av sdsongsvariationer da kallt viader gor att stora delar av Mark & Anlaggning har betydligt mindre

beldggning.

Mark & Anliggning
Omsittningen Q1-23 uppgick till 259 MSEK, upp fran 221,3 MSEK Q1-22 med ett EBITA-resultat om -42,9 MSEK
(-32,3).

Vatten & Avlopp
Omsittningen uppgick till 39,7 MSEK Q1-23 upp frdn 34,9 MSEK i Q1-22. EBITA-resultatet uppgick till -1,6 MSEK
Q1-23 jamfort med -3,4 MSEK for Q1-22.

Fortsatt uppsida tack vare lag virdering och underliggande efterfragan

Vi justerar vara prognoser nagot uppét genom f6érvirvet av Scandinavia Roadconstruction som aviserades i slutet
av Q1-23. For innevarande ér finns en del fragetecken i form av bland annat inflation, hogre rédntor och osékerhet
gillande hur konjunkturen kommer sla p4 efterfragan. Lyfter vi blicken s& ser man ganska snart att det rader
fortsatt stort investeringsbehov inom infrastruktur vilket ger en god underliggande efterfragan pa Infreas

tjanster.

Vi behaller vér langsiktiga riktkurs pa 45 kr per aktie dd bolaget har en god potential for fortsatt tillviaxt under
kommande ar, trots osidker omvarld. Fortsatta marginalférbattringar dr ndgot som vi anser dr nyckeln till en mer
varaktig omvirdering, dessutom kommer bolaget att kunna genomfora férvirv med en storre andel eget
kassafléde. Vart att notera r att man bor se marginalutvecklingen 6ver helaret da bland annat férsta kvartalet ar

strukturellt svagt pa grund av kallt viader som gor att vissa anlidggningsjobb inte gar att utfora.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-infrea-stabil-affar-pa-lang-sikt

Om oss

Detta ir ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Las mer hir: https://www.aktiespararna.se/analysguiden

Bifogade filer

ANALYS Infrea: Stabil affar pa lang sikt

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-infrea-stabil-affar-pa-lang-sikt
https://www.aktiespararna.se/analysguiden
https://storage.mfn.se/574b711d-88a9-4a4a-8aee-b742dd81da70/analys-infrea-stabil-affar-pa-lang-sikt.pdf

