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Utldtande

FCG Group AB ("FCG”) har den 15 juni 2022 lamnat ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i
Transcendent Group AB ("Transcendent Group”) att 6verlata samtliga sina aktier i Transcendent Group
till FCG.

Erbjudandet innebar sammanfattningsvis att for varje aktie i Transcendent Group erbjuds 36,75 kronor i
kontant betalning ("Erbjudandet”).

Erbjudandets fullféljande ar villkorat av sedvanliga villkor, bland annat att det accepteras i sadan
utstrackning att FCG blir agare till mer an 90 procent av det totala antalet aktier i Transcendent Group
och att samtliga med avseende pa Erbjudandet och fullféljande av férvarvet av Transcendent Group
erforderliga myndighetstillstand eller liknande erhalls pa enligt FCG acceptabla villkor.

| syfte att hantera fragor runt Erbjudandet har styrelsen for Transcendent Group uppdragit at de
oberoende ledamoéterna Sigrun Hjelmquist, Ingrid Nordlund och Jan Palmquist att bilda en oberoende
budkommitté for att for styrelsens rakning handlagga samtliga fragor avseende Erbjudandet. Styrelsens
ordférande Martin Malm och styrelseledamoten Magnus Juvas, vilka ar aktiedgare i Transcendent
Group, har atagit sig att acceptera Erbjudandet genom att inga sa kallade irrevocables och har darfor
inte deltagit i handlaggningen av eller beslut i fragor relaterade till Erbjudandet.

Som ett led i styrelsens utvadrdering av Erbjudandet har styrelsen uppdragit at Deloitte AB (”Deloitte”
eller "vi”) att i egenskap av oberoende expert avge ett utlatande, en sa kallad Fairness Opinion,
avseende skaligheten i Erbjudandet fran finansiell utgangspunkt for aktiedgarna i Transcendent Group.



Vi har for denna analys:

a) tagit del av Erbjudandet;

b) tagit del av historisk offentlig och intern finansiell information, avseende Transcendent Group;

c) tagit del av och bedomt strategier, prognoser och annan intern framtidsinriktad information
rorande Transcendent Group;

d) haft diskussioner med foretradare for Transcendent Groups foretagsledning och den oberoende
styrelsen; samt

e) genomfort andra analyser och undersokningar som vi bedomt vara lampliga.

Erhallna uppgifter har férutsatts vara korrekta och fullstandiga och nagon oberoende kontroll eller
verifiering har inte genomforts. Deloitte tar inte nagot ansvar for eventuella felaktigheter eller brister i
den information som vi erhallit. Om det till oss tillhandahallna informationsmaterialet visar sig vara
felaktigt eller ofullstandigt kan detta innebara att var slutsats ar felaktig.

Var bedémning ar baserad pa makroekonomiska, finansiella, marknadsrelaterade och andra férutsatt-
ningar som rader, samt den information i 6vrigt som gjorts tillganglig for oss per dagens datum. Vi tar
inget ansvar for handelser efter denna tidpunkt som skulle kunna paverka detta utlatande och de
antaganden som ligger till grund for det.

Vart arvode for detta uppdrag ar fast och inte beroende av vederlagets storlek, i vilken utstrackning
Erbjudandet accepteras eller huruvida Erbjudandet fullfoljs eller e;j.

Svensk lag skall tillampas pa detta utlatande.

Baserat pa ovanstdaende analyser, antaganden och férbehall, och 6vriga omsténdigheter som vi bedomer
relevanta, anser vi per idag att Erbjudandet &r skaligt fran finansiell synvinkel for aktiedgarna i
Transcendent Group.
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