PRESSMEDDELANDE
12 februari 2025 08:59:00 CET

Kalqyl

PREMIUM SNACKS: RAPPORTKOMMENTAR Q4'24

Nettoomsattningen for det tredje kvartalet uppgick till 119,6 MSEK (99,8), vilket
motsvarade en organisk tillvdxt om 19,8 procent. Bruttomarginalen uppgick till 39,3
procent (40,1) i kvartalet, dar minskningen berodde pa valutaeffekter och
prisékningar i ravaror. EBITA uppgick till 3,5 MSEK (1,9), vilket motsvarade en
EBITA-marginal om 2,9 procent (1,9). For 2024 uppgick nettoomsaéttningen till 453,7
MSEK, en tillvaxt om 22,4 procent. EBITA uppgick 2024 till 18,9 MSEK (7,8).

Tillvaxten fortsatter

Den starka tillvaxten fortsatte under kvartalet, dar Gardschips och forpackade notter vaxte med
27,2 % respektive 25,7 %. Exportaffaren ckade med 62,6 % y-o0-y och framstar som en viktig
tillvaxtmotor, sarskilt i Danmark och Tyskland, dar fler listningar och lyckade lanseringar kan driva
en kraftig nettoomséattningstillvaxt framover. Losviktssegmentet vaxte med 10,0 %, framst till foljd
av prishojningar. Samtidigt var ld6nsamheten nagot svagare an forvantat, da bruttomarginalen
sjonk till 39,3 %, paverkat av negativa valutaeffekter och kraftigt stigande ravarupriser, sarskilt pa
kakao och néotter.

Prognos for 2025

Premium Snacks har presenterat en ny prognos for 2025, dar bolaget férvantar sig en
nettoomsattning 6ver 520 MSEK, motsvarande en tillvaxt pa cirka 15 %, samt en EBITA-marginal
over 5 %. Tillvaxten forvantas drivas av 6kad marknadsandel i Sverige, en vaxande exportaffar,
nya produktlanseringar och introduktionen av det nya varumarket Gardsnotter. Bolaget har dven
genomfdrt och planerar ytterligare investeringar i effektivisering och automatisering av
produktionen, vilket ska bidra till forbattrad Ionsamhet pa sikt. Baserat pa dessa faktorer bedémer
vi att Premium Snacks har goda forutsattningar att na sin prognos for helaret 2025.

Outlook

I vart huvudscenario ser vi en fortsatt uppsida pa 55,1 % for 2026E, motsvarande en CAGR pa
24,5 %, baserat pa en 12x EBITA-multipel, vilket vi anser vara motiverat. Vi bedémer att
Premium Snacks har potential att uppna en hogre tillvaxttakt och l6nsamhet &n vara nuvarande
estimat, drivet av 6kade effekter fran genomforda investeringar samt en stabilare ravaru- och
valutamarknad. Vi ser dven att en 6kad marknadsandel i Sverige, lanseringen av Gardsnotter,
nya produktlanseringar och en vaxande exportaffar kommer att vara avgorande faktorer for att
bolaget ska n& sin prognos for 2025. Under vecka 14 kommer bolaget ocksa att presentera en
nyhet och en stor lansering inom ett nytt segment, vilket eventuellt skulle kunna vara ytterligare
en tillvaxtdrivare framat. Sammantaget ser vi Premium Snacks som ett attraktivt tillvaxtbolag med
goda forutsattningar for en positiv marginalutveckling framéver.
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Las hela analysen hér!

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland

nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande, vilket
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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