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Manadskommentar

Under manaden ¢kade volatiliteten pa de
finansiella marknaderna, da oro for
overinvesteringar i Al-relaterade projekt satte
avtryck i flera av vérldens storsta teknikbolag.
Den rekordlanga nedstangningen av den
amerikanska statsapparaten fick till slut en
tillfallig I6sning. En foljd av nedsténgningen ar
att manga statligt producerade
statistikundersdkningar uteblivit, vilket gor det
ovanligt svart att bedéma hur den amerikanska
centralbanken kommer agera vid sitt
kommande rantebesked. Detta har skapat
ytterligare osékerhet och volatilitet &ven om
sannolikheten for en sankning har 6kat
markant.

Det tekniktunga amerikanska aktieindexet
Nasdaq var som mest ned 7,5 procent under
manaden, men aterhdmtade delar av fallet mot
slutet. Aven den internationella
kreditmarknaden upplevde dkad volatilitet,
sarskilt inom amerikanska krediter dar enskilda
teknikbolag stod i centrum. Den svenska
foretagsobligationsmarknaden har fa bolag
med direkt koppling till Al-sektorn och férblev
Overlag relativt opaverkad, med i stort sett
oforandrade kreditmarginaler.

Fondens avkastning var i linje med réntenivan,
utan nagra storre rorelser bland innehaven. Vart
att ndmna ar att Swedavia, den statliga
flygplatsoperatoren, erhdll sitt forsta officiella
kreditbetyg fran Moody's. Bolaget &r fondens
tredje storsta exponering genom fondens
innehav i hybridobligationer, vilka reagerade
positivt pa nyheten.

Fondfakta

Forvaltare: Gustaf Tegell och Vilhelm B6hme
Regelverk: Vardepappersfond

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,25% + maximalt
0,10%

Riskniva: 2 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5851-10 317 74

ISIN: SE0000813933

Bloomberg: BBGOOOHGFFNO
Startdatum: 1999-11-30

Startkurs: 1000

Avkastning efter avgifter (5 ar)
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HISTORISKA RISK- OCH AVKASTNINGSSIFFROR T O M 9 JAN 2017 AVSER ENTER PENNINGMARKNADSFOND

Utveckling efter avgifter

1ar 3ar 5 ar Sedan start
Pareto Rintefond A 4,21% 19,20% 20,60% —]
o . .

Manadsavkastning efter avgifter

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar

2025 0,43% 0,42% 0,17% -0,34% 0,73% 0,56% 0,37% 0,47% 0,37% 0,34% 0,27% 3,84%

2024 0,71% 0,68% 047% 0,57% 0,70% 0,41% 0,52% 0,46% 041% 0,44% 0,39% 0,36% 6,28%

2023 1,08% 1,12% -0,15% 0,82% 0,56% 0,50% 0,58% 0,62% 0,67% 0,57% 0,56% 0,33% 7,51%

2022 0,23% -1,05% 0,12% 0,24% -0,79% -1,03% 0,03% 0,59% -0,50% -0,17% 0,52% 0,46% -1.37%

2021 0,38% 0,22% 0,30% 0.27% 0,38% 0.27% 0,22% 0,34% 0.21% 0,04% -0,16% 0,18% 2,68%

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarérelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vérdet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa
om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten
ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan dven bestéllas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as

defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



( Pareto

Asset Management

Sektorindelning De 10 storsta innehaven
% Portfoljvikt %
Bank 23,4
° vank Arla Fc 260126 217
e Fastigheter 23,0
Finans 70 Lantmek Fc 251208 2,16
Industri & Tjanster 20,7 Volvo Tr Frn 271028 1,75
Material 40 If P&C Insurance holding Itd 3.419% 1,55
Sallankopsvaror 4,6
. Hexpol Fc 251126 1,31
o Teleoperatorer 1,7
Dagligvaror 5,8 Swedavia AB 4.092% 1,30
e Energi 1,2 Platzer Fastigheter Holding AB (publ) 3.994% 1,18
¢ Informationsteknik 36 Sdiptech AB (publ) 6.995% 115
Halsovard 4,5 .
Kassa 0,5 SBAB Bank AB (publ) 4.889% 1,15
Total 100,0 Bilia AB (publ) 4.795% 1,11
Kreditférdelning Storsta bidrag under manaden (%)
% 1 SWEDAV Float PERP
At 17 2 SWEDAV Float PERP
A 3,0
3. SWEDAV Float PERP
o A- 3,7
BBB+ 9,1 4 TRYGFO Float PERP
<BBB 256 5 TRYGFO Float PERP
BBB- 27,5 . . o
‘ Minsta bidrag under manaden (%)
°BB+ 13,7
BB 13,5 Minsta 1 HAFECO 2.588 09/18/28
BB- 2,0 Minsta 2 ISLBAN Float PERP
B 0.1 Minsta 3 BNRFST Float 12/02/27
Total 100,0 .
Minsta 4 LFBANK Float 03/01/33
Officiell kreditrating: 59,00 % .
Egen utférd kreditrating: 41,00% lTEE TEL S Ploer: D220 28
Ordforklaringar Portfoljdata
Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (3ar) 6,03

Ett matt pa hur mycket fondens vérde svénger kring fondens

genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) -

medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk. Standardavvikelse (3 &r) 0,93
Kreditduration Kreditduration fonden 2,10
Avser vagd genomsnittlig aterstdende 16ptid for fondens Ranteduration fonden 0,20

rantebarande instrument. ) .
Yield To Maturity 3,10
Rénteduration
Avser vagd genomsnittlig réntebindningstid for fondens
rantebarande instrument.

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten é&r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &dven bestéllas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available
to US clients as defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct



