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Case - Fondforvaltaren som spelari samma lag som kunden

Case Group AB (publ) &r, via dotterbolaget Case Kapitalforvaltning AB (Case), en svensk fond- och kapitalférvaltare med tillsta&nd
att forvalta b&de vardepappersfonder och specialfonder. Med kontor i Stockholm, Vaster8s och Véaxjo erbjuder Case aktivt
forvaltade fonder med maélet att leverera konkurrenskraftig avkastning och marknadens béasta service.

Case investerar sjalva i sina fonder - en garanti for att de delar sina kunders mél. Med l&ngsiktighet, transparens och ett engagerat
team identifierar Case investeringsmojligheter som goér skillnad. Som en av f& noterade fondférvaltare i Sverige erbjuder Case
Group bade kunder och medarbetare méjligheten att bli deldgare och ta del av tillvaxtresan.
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SAMMANFATTNING AV PERIODEN

Q4 2025 jamfort med Q4 2024 FY 2025 jamfort med FY 2024
 Provisionsintakterna dkade med 14 procent till 53,8 (47,3) MSEK * Provisionsintékterna dkade med 27 procent till 212,0 (167,1) MSEK
* Provisionsnettot 6kade med 27 procent till 29,2 (23,1) MSEK * Provisionsnettot 6kade med 43 procent till 111,3 (77,8) MSEK
o Rorelseresultatet uppgick till 14,5 (8,2) MSEK » Rorelseresultatet uppgick till 53,3 (22,0) MSEK
» Forvaltad volym ékade med 10 procent till 20 463 (18 682) MSEK  Forvaltad volym ékade med 10 procent till 20 463 (18 682) MSEK

Nyckeltal Q4 2025 Q4 2024 FY 2025 FY 2024

Provisionsintékter (MSEK) 53.8

Tillvéxt provisionsintdkter, YoY +14 %

Provisionsnetto (MSEK) 29.2 , 11,3
Tillvéixt provisionsnetto, YoY +27 % +43 %

Rérelseresultat (MSEK) 14,5 8,2 53,3
Rérelsemarginal 50 % 36 % 48 %
Forvaltat kapital (MSEK) 20 463 18 682 20 463
Tillvaxt férvaltat kapital, YoY +10 % +10 %
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SAMMANFATTNING AV PERIODEN
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN KOMMENTERAR

En viktig milstolpe fér Case Group och véra aktiedgare &r att vi nu har férutsattningar att foresla utdelning
for forsta gangen sedan noteringen 2021. | samband med noteringen var var tydliga ambition att bygga
bolaget genom strategiska férvarv, och under de senaste &ren har vi ocksa levererat p8 detta mal genom
férvarven av verksamheter fran Catella/Celina Fondférvaltning samt Gaia Microcap. Med dessa
genomfdrda férvarv, en stark balansrakning och en affarsmodell som genererar ett stabilt kassafléde, ser
vi nu att dverskottskapital med férdel kan delas ut till vara aktieégare. Det markerar ett nytt och viktigt
kapitel fér Case dar fortsatt tillvaxt och selektiva férvary kombineras med en tydlig ambition att successivt
skapa en attraktiv och langsiktigt hallbar utdelning.

2025 blev ett mycket betydelsefullt &r for Case Group AB, ett 8r som p& manga satt markerar ett tydligt
steg i bolagets tillvaxt och utveckling. Sedan noteringen 2021 har vi genomfért tva forvarv och samtidigt
fortsatt att véxa organiskt med mycket god I6nsamhet. Det ar med stolthet jag kan konstatera att detta &r
det resultatmassigt starkaste &ret i Case historia. Kombinationen av god férvaltning, 6kade volymer och
ett fortsatt stort fortroende frn vara kunder har lagt grunden for ett mycket starkt helhetsresultat. Vi ser
tydliga kostnadssynergier vid forvary, férutsatt att man férvarvar rétt typ av fondbolag eller fonder. Det
innebadr att vi fortsatt aktivt utvarderar potentiella forvarv som kan stérka Case ytterligare. Samtidigt ar vi
tydliga med att vi inte férvarvar for forvarvandets skull.

Vart fokus ligger pa strategiska férvarv som skapar langsiktigt vérde fér vara aktiedgare, stérker var
affarsmodell och langsiktiga I6nsamhet. Under &ret passerade vi en viktig milstolpe nar det forvaltade
kapitalet dversteg 20 miljarder kronor. Det &r ett tydligt kvitto pa att var investeringsfilosofi, vart fokus pa
aktiv férvaltning och var 1angsiktighet uppskattas av bade privata och institutionella investerare. Tillvaxten
har skett med kvalitet, dar prestation och riskmedvetenhet fortsatt sttt i centrum. Under de senaste &ren
har vi uppvisat en stark och I6nsam tillvaxt med tydlig operationell havstang. Intékterna har 6kat kraftigt i
takt med véxande férvaltat kapital, samtidigt som kostnadsbasen i stort sett har varit oférandrad.
Rorelseresultatet har starkts &r for 8r och utvecklingen fortsatte &ven in i 2025. Med nuvarande
affarsvolymer och kostnadsstruktur uppgér rorelseresultatet for 2025 till cirka 53 MSEK, samtidigt som
intakterna Sverstiger 200 MSEK. Detta &r ett tydligt kvitto pa skalbarheten i var affarsmodell och var
férmaga att omsatta tillvaxt i forvaltat kapital till 6kad I6nsamhet.

Under &ret har vi ocks8 fortsatt att bygga organisationen. Case har
idag ett férvaltarteam om &tta personer, vilket innebér att vi har tagit
ett viktigt steg mot att bli mindre personberoende. Samtidigt har vi ~ I*
tillfért nya kompetenser inom b&de férvaltning och analys, vilket
starker  kvaliteten i beslutsprocesserna och skapar béttre
forutsattningar for fortsatt tillvaxt. En stark organisation &r en
forutsattning for langsiktigt god avkastning, och har har vi gjort

betydande framsteg. -
JOHAN T

Resultatméssigt har flera av vara fonder haft ett mycket framgéngsrikt ANDRASSY

&r. Case Hogutdelande Bolag och Case Hograntefond har placerat o

sig i toppen inom sina respektive fondkategorier. Det bekraftar

styrkan i att ha ett brett och valbalanserat fondutbud som kan prestera val i olika marknadsklimat och
konjunkturfaser. For oss &r god prestation 6ver tid och en robust riskjusterad avkastning det yttersta
mattet pa framgang. VAar langsiktiga ambition ligger fast. Malet att n& 30 miljarder kronor i forvaltat kapital
inom en femarsperiod &r fortsatt vagledande for vart arbete. Med en starkare organisation, ett bredare
erbjudande och ett tydligt kundfokus &r vi val positionerade fér att ta nasta steg i Case utveckling.

Jag vill avsluta med att rikta ett stort tack till vara kunder, samarbetspartners och medarbetare for det
foértroende och engagemang ni visat under &ret. P4 Case kommer vi dven framover att gora vart yttersta
for att leverera l&ngsiktig avkastning och bygga ett fondbolag som stér starkt dver tid.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

RESULTATRAKNING

Provisionsnettot uppgick till 29,2 (23,1
MSEK under perioden, vilket ar en okning
med 27 procent jamfort med motsvarande
period foregdende &r. Kostnaderna har
minskat med 3 procent till 14,7 (15,1) MSEK.
Fondférvaltningen har genererat rorlig
provisionsintakt om 0,3 (0,6) MSEK under
perioden. Rorelseresultatet uppgick till 14,5
(8,2) MSEK under perioden.

e Provisionsnetto 29,2 MSEK
o Kostnader -14,7 MSEK
o Rorelseresultat ® 14,5 MSEK

3 Rorelseresultatet, justerat for avsdttning fér rérlig ersdittning till
personal, uppgick 15,8 (9,2) MSEK

BALANSRAKNING

Vid utgéngen av perioden uppgick
balansomslutningen till 396,0 (356,3)
MSEK. Det egna kapitalet i koncernen
uppgick till 331,0 (288,9) MSEK, vilket
motsvarar 10,3 (9,0) kr per aktie. Likvida
medel uppgick till 76,4 (48,2) MSEK.

o Balansomslutning 396 MSEK
o EgetKapital (EK) 331 MSEK
o EK per aktie 10,3 SEK

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den |6pande

verksamheten uppgick till 42,1 (16,9) MSEK
under &ret. Kassaflodet uppgick till 28,2
(16,9) MSEK under samma period. Likvida
medel uppgick per utgdngen av perioden
till 76,4 (48,2) MSEK.

o Kassaflode fran
I6pande verksamhet

e Periodens kassaflode 28,2 MSEK

e Likvida medel 76,4 MSEK

42,1 MSEK

CASE GROUP AB (PUBL)
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Kommentarer kring koncernens balans och resultat:

Rérelsens intakter

Rérelsens provisionsnetto uppgick till 29,2 (23,1) MSEK under perioden, vilket ar en ékning om 27
procent jamfért med motsvarande period féregdende &r. De Okade intdkterna i forhallande till
jamforelseperioden ar hanforliga till stérre fondvolymer framst drivet av organisk ftillvaxt.
Fondférvaltningen har genererat rérliga provisionsintékter om 0,3 (0,6) MSEK under perioden.

Rérelsens kostnader

Rérelsens kostnader uppgick till 14,7 (15,1) MSEK under perioden, vilket &r en minskning med cirka 3
procent jamfért med motsvarande period féregdende &r. 1,3 (1,0) MSEK av kostnaderna i Q4 &r
hanforliga till rérlig erséttning till personal. Justerat for avsattning for rorlig ersattning till personal uppgick
kostnaderna till 13,5 (14,2) MSEK under perioden, vilket ar en minskning om cirka 6 procent jamfért med
motsvarande period féregdende &r.

Rérelseresultat
Rérelseresultatet uppgick till 14,5 (8,2) MSEK fér perioden med en rérelsemarginal om 50 (36) procent.
Rérelseresultat justerat for avséttning for rérlig ersattning till personal uppgick till 15,8 (9,2) MSEK.

Finansiell stillning
Vid utgéngen av perioden uppgick det egna kapitalet i koncernen till 331,0 (288,9) MSEK, vilket
motsvarar 10,3 (9,0) kr per aktie. Likvida medel uppgick till 76,4 (48,2) MSEK.

Forslag till utdelning

Styrelsen féreslar en utdelning med 0,75 kr (0,00) per aktie eller sammanlagt med drygt 24,1 MSEK,
vilket speglar bolagets utdelningspolicy. Utdelningen foreslds utbetalas vid ett fillfélle, varvid
avstdmningsdag for utdelningen foreslas vara den 25 maj 2026. Om stamman beslutar i enlighet med
forslaget berdknas utdelningen utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s férsorg den 28 maj 2026.

Redovisning av férvarv
| samband med att Case Kapitalférvaltning blir forvaltare av férvarvade fonder, dger bolaget exklusiv
rattighet till de provisionsintakter som fonderna genererar. Denna rattighet géller fér all framtid och Case

Kapitalforvaltning dger med exklusivitet dven disponera &ver rattigheten t.ex. genom att Gverlata en eller
flera fonder. Det ekonomiska véarde som fonderna genererar harrér séledes fran forvaltningsrattigheten,
som dérigenom beddms utgéra en immateriell tillgdng. Enligt géllande redovisningsprinciper (K3) ska
immateriella tillgangar med obestamd nyttjandetid testas fér nedskrivningsbehov minst en gang per &r eller
oftare om det finns indikationer pé att véardet kan ha minskat.

Narstaendetransaktioner
Inga narstdendetransaktioner har intraffat under perioden.

Koncernstruktur
Koncernen bestar av moderbolaget Case Group AB (publ) (556966-4609) och det heldgda dotterbolaget
Case Kapitalférvaltning AB (556967-4509).

Anstillda och organisation
Koncernen har per datumet for rapportens avgivande 16 (17) heltidsanstéllda medarbetare. Darutéver har
Case Kapitalférvaltning lagt ut funktionerna fér regelefterlevnad, riskhantering och internrevision.

Framtidsutsikter

Koncernens framtida utveckling sker huvudsakligen i Case Kapitalférvaltning AB, dar var bedémning ar att
fondbolaget &r val positionerat fér att kunna fortsatta utvecklas bade organiskt och genom férvarv. Case
Kapitalforvaltning AB:s verksamhet ar dels beroende av den generella utvecklingen p8 aktie- och
rantemarknaden, dels hur férvaltningen presterar jamfért med fonder i samma kategori.

Visentliga hdandelser under perioden
e Case har via diskretionart avtal 6vertagit férvaltningenn av Gaia Microcap

Visentliga hindelser efter periodens utgang
« Finansinspektionen har godkant Gverlatelsen av Gaia Microcap till Case Kapitalférvaltning AB.

CASE GROUP AB (PUBL)
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Andel av
kapital/réster

9614 614 30%

Aktiedgare Case Group AB Antal aktier

0
Stefan Edberg 4825333 15 %
Sandahlsbolagen Sweden AB 2446 114 8
Nicklas Lidstrém via bolag 1981226

6
Olof Andersson via bolag 6
Henrik Stenson 5
Johan Andrassy 5
Annika Johannesson 5

Summa 32184 350 100 %

Finansiell kalender

Arsredovisning 2025 2026-05-05
Delarsrapport Q12026 2026-05-06
Arsstimma 2026-05-21

Delarsrapport Q2 2026 2026-08-12

Delarsrapport Q3 2026 2026-10-28

Delarsrapport Q4 2026 2027-02-03
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RESULTAT FOR KONCERNEN FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

Belopp i kSEK Q4 2025 Q4 2024 Helar 2025 Helar 2024 Belopp i kSEK 2025-12-31 2024-12-31
Provisionsintakter 53763 47 251 212000 167 058 Immateriellalaniaggningstillgangar e 28ERS2
» Materiella anlaggningstillgangar 286 -
Provisionskostnader -24 545 -24173 -100 654 -89 300 Finansiella anlaggningstillgangar 205 205
Provisionsnetto 29 218 23077 111346 77759 Summa anldggningstillgangar 291652 288 677
Ovriga Rorelseintakter = 272 26 303 Ovriga tillgangar 3757 204
Summa rdrelseintikter 29219 23349 ms7za 78061 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 23936 18603
Allmznna Kortfristiga placeringar 227 659
administrationskostnader B e G o2ty Kassa och bank 76 417 48196
Avskrivningar -20 -5 -20 -9 Summa omsittningstillgangar 104 338 67 662
Ovriga rérelsekostnader -862 -884 -4161 -3 558
Summa kostnader -14724 -15131 -58 112 -56 015 SUMMA TILLGANGAR O 356,338
3 3 Aktiekapital 1609 1609
R6 tat 14 495 8218 53259 22047
orelseresulta Summa bundet eget kapital 1609 1609
0 anteinta i Overkursfond 243 556 243 556
Ovr. rénteintékter och liknande 313 351 1204 1360 verkurston
resultatposter Balanserat resultat 43782 26 648
Réntekostnader och liknande 257 465 1284 2312 Periodens resultat 42 063 17134
fesuliatposien Summa fritt eget kapital 329401 287338
Summa finansiella poster 56 -14 -80 -951
" " SUMMA EGET KAPITAL 331010 288 947
Resultat efter finansiella poster 14 551 8104 53179 21095
X Skulder till kreditinstitut 10 000 20 000
Skatt pa periodens resultat -3052 -1221 -1116 -3960
= Summa langfristiga skulder 10 000 20 000
Periodens resultat 11499 6883 42063 17134
Skulder till kreditinstitut 10 000 10 000
Resultat per aktie Ovriga skulder 6 391 3094
- fore utspadning, kr 0,4 0,2 1,3 0,5 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 35863 31709
- efter utspadning, kr 0,4 0,2 1,3 0,5 Skatteskulder 2725 2588
Summa kortfristiga skulder 54 979 47 391
Genomsnittligt antal
SIS SUMMA SKULDER 64979 67391
- fore utspadning, tusental 32184 32184 32184 32184
- efter utspadning, tusental 32184 32184 32184 32184 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 395 990 356 338
CASE GROUP AB (PUBL) 9 cm
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

1jan - 31dec 2024 Sverkursfond Balanserat Periodens Totalt eget
Belopp i kSEK resultat resultat kapital
Eget kapital, 1 januari 2024 243987 26 206 443 271813
Arets vinstdisposition 443 -443 -
Konvertering till aktier -431 o ° =
Periodens resultat - - 17134 17134
Eget kapital, 31 december 2024 243556 26 649 17134 288947

1jan - 31dec 2025

Belopp i kSEK

Balanserat

Overkursfond
resultat

Periodens
resultat

Totalt eget
kapital

Eget kapital, 1januari 2025 243556 26 649 17134 288947
Arets vinstdisposition o 17134 -17 134 -
Periodens resultat - - 42 063 42063
Eget kapital, 31 december 2025 243556 43782 42063 331010

KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

Belopp i kSEK Helar 2025 Helar 2024
Rorelseresultat 5381259; 22047
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet -11175 -1216
Betald skatt @ -3960
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 42084 16 871
Férandring av kortfristiga fordringar -8 886 -6 798
Forandring av kortfristiga skulder 7 588 16 339
Kassaflode fran forandring i rérelsekapitalet -1298 9541
Férvarv av immaterialla anlaggningstillgdngar -2 689 -97
Forsaljning av materiella anlaggningstillgéngar -306 360
Kortfristiga placeringar 431 220
Kassaflode fran i teringsverk het -2564 483
Amortering av 1&n -10 000 -10 000
Kassafléde fran fi ieringsverk het -10 000 -10 000
Periodens kassafléde 28221 16 895
Likvida medel vid periodens boérjan 48196 31301
Likvida medel vid periodens slut 76 417 48196

CASE GROUP AB (PUBL)
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RESULTAT FOR MODERBOLAGET

FINANSIELL STALLNING FOR MODERBOLAGET

Belopp i kSEK Q4 2025 Q4 2024 Helar 2025 Helar 2024 Belopp i kSEK 2025-12-31 2024-12-31
Nettoomsattning 1535 1568 4497 4440 Materialla anlaggningstillgdngar 199 S
Bruttoresultat 1535 1568 4497 4440 Andelar i koncernféretag 328884 328884
. Summa anléggningstillgangar 329 083 328 884
Vidarefakturerade kostnader -1585 -1568 -4 497 -4 440
Ovriga externa kostnader -387 -644 -1751 -2153 Fordringar hos koncernféretag 7 443 10 330
Personalkostnader -146 -146 -584 -1217 Ovriga fordringar 2879 16
Avskrivn_inga.r pa mimmateriella 16 R 16 : Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 55 55
anlaggningstillgangar Kassa och bank 2033 1879
Summa kostnader -2085 -2358 -6850 -78n Summa omséttningstillgangar 12410 12280
Rérelseresultat -550 -790 -2353 -3371 SUMMA TILLGANGAR 341492 341163
Ovr. ranteintakter och liknande -991 40 99 396 Aktiekapital 1609 1609
resultatposter
Rantekostnader och liknande %umma bundet eget kapital 1609 1609
resultatposter -310 -658 -1352 -2694 Overkursfond 243556 243556
Summa finansiella poster -1301 -617 -1253 -2298 Balanserat resultat 61622 48127
Periodens resultat 2698 13495
Resultat efter finansiella poster -1851 -1407 -3606 -5669 Summa fritt eget kapital 307876 305178
Erh8llna koncernbidrag 7 000 22037 7 000 22037 SUMMA EGET KAPITAL 300 485 306 787
Resultat fore skatt 5149 20628 3394 16 368
Skulder till kreditinstitut 10 000 20 000
Skaft pa periodens resultat -697 -2873 -697 -2873 SR A I SRR 10000 20000
Periodens resultat 4452 17 756 2697 13 495 Skulder till kreditinstitut 10 000 10 000
Skulder till koncernféretag 7077 748
Skatteskulder 3548 2863
Ovriga kortfristiga skulder 991 379
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 391 386
Summa kortfristiga skulder 22007 14 376
SUMMA SKULDER 32007 34376
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 341492 341163
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Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att rapporten ger en rattvis och sann presentation av bolagets verksamhet,
position och resultat samt beskriver de huvudsakliga riskerna och osékerheter som bolaget str infér. Denna kvartalsrapport har inte
granskats eller reviderats av bolagets revisor.

Stockholm den 18 februari 2026

Jirgen Conzen Henrik Strombom
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Emil Lundstréom Johan Andrassy
Styrelseledamot Verkstallande direktor
Case Group AB (publ)
Oscar Andrassy

Chief Financial Officer
oscar.andrassy@casefonder.se

Denna information ar s&dan information som Case Group AB &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen lamnades, genom
ovanst8ende kontaktpersons férsorg for offentliggérande den 2026-02-19.

Certified Adviser

Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB
www.skmg.se
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