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Valuno rapporterar en nettoomséttning om 7,3 mEUR under det férsta
kvartalet '25/26, att jdmféra med 75,7 mEUR under férsta kvartalet fére-
gaende ar. Minskningen mot féregaende ar beror pa att den finansiella
infrastrukturen drabbats av stora péfrestningar. Bruttomarginalen upp-
gick till 0,8% i kvartalet.

Fosta kvartalet, juli - september 2025 i sammandrag

o Nettoomsattningen uppgick till 7.3 mEUR (75,7).

Bruttoresultatet uppgick till 0,1 mEUR (2,4) med en bruttomarginal pa 0,8% (3,1%).
Justerad EBITDA uppgick till -2, mEUR (0,4).

Rorelseresultatet uppgick till -2,6 mEUR (0,0).

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,03 EUR (0,00).

Héandelser under kvartalet

® Valuno Group inledde partnerskap med Brigpay for att mojliggora kryptobetalningar hos
flera e-handlare.

e Valuno Group meddelade att Finansinspektionen avslar QB Europe AB:s ansdkan om
MiCA-licens.

e Valuno Group AB (publ) inledde samarbete med GreenMerc AB kring Quickbit-appen.

e Valuno Group forvarvade Intergiros tekniska bankplattform av Citigiro Holding AB
— starker strategin mot nya affarer och intéktsstrémmar.

e Valuno Group beslutade om en kvittningsemission om cirka 37,5 miljoner kronor.

Héndelser efter kvartalet
e Valuno tecknade avsiktsforklaring om joint venture med D2l och Citigiro.

o Skatteverket meddelade paférd skatt pa Valuno avseende momsredovisning for
perioden 2021/2022.

® Valuno beslutade om en emission av aktier om cirka 25,6 miljoner kronor.

o NGM:s disciplinndmnd beslutade att alagga Valuno Group ett vite om 200 000 kronor med
hanvisning till hur bolaget hanterade och offentliggjorde information i samband med Finans-
inspektionens beslut om avslag pa QB Europe AB:s ansdkan om auktorisation enligt MiCA.

e Valuno Group starkte partnerstrukturen med Mandato dér Zodia Markets ingar — och flyttar

fram positionerna i en stérre spannande global affar inom lagriskretailsegmentet.

Finansiellt sammandrag Férsta kvartalet

mEUR Jul — sep 2025 Jul - sep 2024
Nettoomséattning 73 75,7
Omeséttningstillvéxt (%) 77% 1737%
Bruttoresultat [OX] 2,4
Bruttomarginal (%) 08% 31%
Justerad EBITDA 2,1 04
Justerad EBITDA marginal (%) -292% 05%
Average Daily Volume (ADV) 01 0,8

Se sid 15-16 fér definitioner och hédrledning av ovanndmnda alternativa nyckeltal.
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VD har ordet

Det gangna kvartalet har praglats av betydande strukturella utmaningar och r, sammantaget, det mest
krédvande sedan jag tilltraddde i februari 2023. Efter en omfattande sanering och omstéllining under 2023-2024
har Valuno dérefter levererat stark operativ tillvixt och kommersiella framsteg. Q1 avviker fran denna trendbild
genom en ovanlig koncentration av externa hdndelser i var infrastrukturkedja, samtidigt som vi lagt grunden

for nasta fas i var strategi.

Oversikt och vasentliga handelser

Under kvartalet har de fulla effekterna av Intergiros
indragna banktillstdnd och efterféljande konkurs paverkat
Valuno. Eftersom vi och flera av vara kunder var tekniskt
integrerade mot denna motpart uppstod osdkerhet i
delar av transaktionskedjan. Ett antal kunder valde darfoér
att temporart pausa sina floden i avvaktan pa klarhet,
trots att vara egna system och processer i 6vrigt fungerade
som avsett. Parallellt med detta meddelades att var pa-
gdende tillstAndsansokan enligt nya regelverket inte
beviljades under kvartalet, vilket ytterligare bidrog till
forsiktighet hos vissa motparter.

Likviditet och atgardsprogram

Den samtidiga paverkan pa volymer och motparter
skapade ett extremt tryck pa likviditeten. Bolaget genom-
forde omedelbart ett dtgardsprogram med tva huvudspar:

1. Infrastruktur — accelererad diversifiering av banker och
rails samt uppgradering av redundans och routning.

2. Finansiering - riskkapital och dialog med stategiska,
finansiellt starka, investerare, for att sakra rorelse-
kapital och starka balansrédkningen under omstalliningen.

Arbetet har varit resurskrdvande men nédvandigt for att
aterstalla normal funktion och skapa uthéllighet.

Operativ prestation och produkt

Det bor understrykas att Valuno gick in i perioden fran
en rekordstark position: fore de externa handelserna lag
vara handels- och betalvolymer pa den hégsta nivan i
bolagets historia — ndra dubbelt sd htéga som tidigare
toppnotering. Detta bekraftar barkraften i var modernise-
rade transaktionsarkitektur och ger fortsatt tilltro till
underliggande efterfragan.

Pa produktsidan har vi fortsatt att utveckla Corporate
Wallet (policyer, roller, multi-sig, automatiserad FX/hedge
och full sparbarhet) samt forstarkt integrationerna mellan
Pay-motorn och var bankplattform (forvarvad Intergiro-
teknologi) for att erbjuda en sammanhallen kedja fran on-
boarding till settlement i bade digitala tillgangar och fiat.

Strategisk inriktning

Kvartalet har, trots prévningarna, starkt évertygelsen om
var strategiska pivot: att vara teknologi- och know-how-
partner snarare an att bara full operativ transaktionsrisk.
Den modell vi nu konsekvent implementerar innebar att
Valuno fokuserar pa plattform, infrastruktur och distribution
(inklusive white-label), medan licensierade motparter
hanterar reglerad driftrisk. For kunder och partners
innebar detta kortare tid till produktion, battre kapital-
effektivitet och hdgre forutsdgbarhet.

Kommersiella méjligheter

Under arbetet med att omstélla infrastruktur och finan-
siering har nya intaktsmadjligheter konkretiserats. Vi har
inlett avancerade dialoger inom bland annat trade finance
och storre partnerskap i lagrisk retailsegment dar Valunos
teknologiska kombination — Corporate Wallet, Pay och
bankplattform — ger en tydlig konkurrensfordel. Dessa
spar har fortskridit val och vi ser god potential i att bredda
intdktsbasen och successivt lamna tidigare nischsegment
med hoégre riskprofil.

Handelser efter periodens utgang

Efter den 30 september har processen med finansiering
och nya motparter tagit viktiga steg framat. Vi har dven
fordjupat kommersiella dialoger med potentiella partners
med stark volym- och skalférméaga. Detaljer kommuniceras
I6pande nér avtal och beslutsunderlag ar fardigstallda.

Framatblick

Q1 ska betraktas som ett mellankvartal dar externa
hé&ndelser reducerat kortsiktiga volymer och resultat,
men dar de strukturella &tgédrderna och de kommersiella
férhandlingarna starker utsikterna for resterande del

av aret. Var prioritet ar oférandrad: robusta partnerskap,
diversifierad infrastruktur och tydlig riskallokering

— med malet att skapa en skalbar, hallbar och regel-
konform affar.

Avslutning

Jag vill rikta ett uppriktigt tack till kunder, partners och
agare for tdlamod och fortroende, samt till vara med-
arbetare for professionalism och uthallighet under en
exceptionellt krdvande period. Vi lamnar kvartalet med
lardomar, med férstérkta processer — och med en tydlig
riktning mot en starkare och mer resilient Valuno.

Stockholm, 27
november 2025

Daniel Sonesson
Valuno Group AB (publ)

Valuno | Delarsrapport Q1°25/26 2



Finansiell oversikt

Nettoomséttning och bruttoresultat

Férsta kvartalet, juli — september '25/26

Nettoomsattningen uppgick till 7,3 mEUR (75,7) under forsta kvartalet, vilket &r en foljd av att den finansiella infrastrukturen
utsatts for stora pafrestningar och att vi darfor inte kunnat hantera de transaktionsvolymer som vara kunder och sam-
arbetspartners vill att vi ska hantera.

Bruttoresultatet uppgick till 0,1 mEUR (2,4) under forsta kvartalet med en bruttomarginal om 0,8% (3,1%). Den laga
marginalen ar ett resultat av att vi med den laga transaktionsvolym vi trots allt har hanterat, har varit tvungna att anvanda
oss av suboptimerade I6sningar avseende bank- och inldsentjanster, vilka tagit ut ett hdgre pris for sina tjanster an
normalt.

Kostnader
Férsta kvartalet, juli — september ’25/26
Ovriga externa kostnader uppgick till -1,0 mEUR (-1,0) under det férsta kvartalet.
Personalkostnaderna uppgick till -1,2 mEUR (-1,0). Inga personalkostnader har aktiverats under kvartalet. Okningen
jamfort med foregdende ar beror pa tillfalligt 6kade kostnader pga personalavgangar.

Resultat
Férsta kvartalet, juli — september °25/26
Justerad EBITDA uppgick till -2,1 mEUR (0,4), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om -29,2% (0,56%). En justering
for valutakursdifferenser har gjorts om -0,1 mEUR (O1).
Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till -0,6 mEUR (-0,3) och avser
planenliga avskrivningar pa balanserade utgifter for produktutveckling och dvriga immateriella tillgangar.
Rorelseresultatet uppgick till -2,6 mEUR (0,0). Skatten uppgick till 0,0 mEUR (0,0).
Periodens resultat efter skatt uppgick till -2,6 mEUR (0,0).

Finansiell stéallning
Ovriga immateriella tillgangar uppgar till 1,6 mEUR (1,8) och bestar till stérsta delen av egenutvecklade produkter. Inga
nedskrivningar belastar detta kvartal.

Ovriga fordringar i koncernens balansrakning uppgick per 30 september 2025 till 4,1 mEUR (2,1).

Kassaflode
Férsta kvartalet, juli — september '25/26
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under forsta kvartalet till -0,4 mEUR (1,2). Minskningen &ar orsakad
av den lagre omséattningen jamfoért med de tva foregaende kvartalen, samt férandringar i rérelsekapitalet.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under fjarde kvartalet till 0,0 mEUR (-O,1).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -0, mEUR (-O,1).
Koncernens likvida medel uppgick per 30 september 2025 till 0,5 mEUR (4,4).

Alla siffror inom parantes avser motsvarande period foregaende ar om inte annat anges.
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Ovrig information

Moderbolaget
Férsta kvartalet, juli - september '25/26
Moderbolagets nettoomséttning fér det forsta kvartalet uppgick till 5,2 mSEK (2,8). Koncerninterna tjanster elimineras
vid koncernkonsolidering och redovisas saledes inte i koncernens resultatrékning. Ovriga rorelseintékter uppgick till
0,3 mSEK (-0,3). Rorelseresultatet i moderbolaget uppgick till -20,3 mSEK (-23,5).

Periodens resultat efter skatt uppgick till -20,1 mSEK (-23,5).

Likvida medel uppgick per 30 september 2025 till 1,9 mSEK (31,9).

Medarbetare

Antal anstéllda pa I6nelista per 30 september 2025 uppgick till 27 (29) och antal konsulter med géllande avtal per
30 september 2025 uppgick till 8 (10). Under det forsta kvartalet uppgick medelantalet anstallda till 25 (28) och
konsulter till 8 (8), totalt medelantal arbetsstyrka uppgick till 33 (36).

Risker och osékerheter

Generella risker

Valunos verksamhet &r exponerad for risker och osakerhetersfaktorer som direkt eller indirekt kan komma att paverka
bolagets verksamhet. Dessa risker och osékerheter inkluderar bland annat regulatoriska risker som kan uppsta vid
forandring av lagstiftning pa de marknader Valuno agerar. Valunos priméra intakter ar i euro, vilket saledes medfor

en negativ paverkan ifall kronan starks mot euron.

Skatteverket har genomfort en revision avseende rakenskapsaren 2017/2018 till och med 2021/2022. Revisionen ror
fragor om oms och inkomstskatt. Efter kvartalets slut meddelade Skatteverket beslut om paférande av skatt avseende
rakneskavsaret 2021/2022. Beslutet ror moms och skattetillagg om totalt cirka 28 MSEK. Beslutet ar dverklagat och
Valuno har ansokt om anstand med skatt och skattetillagg tills tvisten ar avgjord.

Specifika risker

Skatterisk

Svenska Skatteverket har genomfért en revision avseende rédkenskapsaren 2017/2018 till och med 2021/2022.
Revisionen rér fragor om moms och inkomstskatt. Efter rakenskapsarets slut meddelade Skatteverket en paférande
skatt avseende rédkneskapsaret 2021/2022. Beslutet ar dverklagat och Valuno har ansdkt om anstand med skatt
och skattetillagg tills tvisten &ar avgjord.

Likviditetsrisk

Valunos likviditet har fdrsvagats under kvartalet vilket framst forklaras av minskade intékter till f6ljd av att bolagets
finansiella infrastruktur utsatts for belastning. Kundrelationer bibehalls och néar viss struktur ater ar pa plats kommer
bolaget relativt snabbt att kunna aterga till hoga intaktsnivaer med lagre risk an tidigare, da bolagets affarsmodell delvis
lagts om. Denna omstrukturering, som &ven pa sikt innebar en lagre kostnadsvolym avseende bade externa kostnader
och personalkostnader, kommer dock att féranleda behov av bryggfinansiering tills dess att bolaget ater kan bara sina
kostnader med egna genererade medel. Under kvartalet och darefter har bolaget starkt kapitalposition och likviditet
genom tva riktade nyemissioner. Det kan i nuldget inte uteslutas att ytterligare kapitaltillskott kan komma att behdvas
for att sakerstélla fortsatt drift.

Regulatorisk risk

Med anledning av att QB Europe AB:s ansdkan om MICA-licens avslogs av Finansinspektionen foreligger en situation
som innebéar att koncernen inte kommer kunna bedriva sin verksamhet inom EU efter arsskiftet. Koncernen har dock
andra dotterbolag i andra EU-I&nder som har samma typ av registrering som det svenska dotterbolaget som bedriver
koncernens huvudsakliga verksamhet har, och kan vid behov flytta verksamheten till ndgot av dessa lander. Darutéver
har bolaget férberett anstkan om MICA-licens i flera andra EU-lander. Skulle dessa inte godkéannas, och bolagets
overklagan av Finansinspektionens beslut inte bifalls, kommer bolaget behéva upphandla s.k. “licence as a service”
frdn ndgon annan organisation som vid det tillfallet innehar sadan.

Alla siffror inom parantes avser motsvarande period foregaende ar om inte annat anges.
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Aktien

Valuno-aktien &r sedan 11 juli 2019 noterad pa Nordic Growth Market Nordic SME. Noteringskursen var 3,20 kronor och
sista betalkursen den 30 september 2025 for aktien var 0,8890 kronor. Under perioden 30 juni till 30 september 2025
har cirka 48 miljoner aktier omsatts till ett varde om cirka 43 Mkr, motsvarande cirka 25 procent av Valunos totala antal
aktier vid slutet av perioden. Hogsta betalkurs under perioden 30 juni till 30 september 2025 var 1,504 kr (3 juli 2025)
och lagsta var 0,604 kr (4 september 2025). Valunos aktiekapital uppgick den 30 september 2025 till 190 655 923 kr
(1399 802,4). Antalet aktier uppgick vid utgangen av det forsta kvartalet till 190 655 923 st, motsvarande ett kvotvarde

om 0,01 kr per aktie.

Aktiedgare

Den 30 september 2025 hade Valuno 8 895 aktiedgare, vilket ar en férandring med 320 stycken jamfért med utgangen av
det fjarde kvartalet féregdende rakenskapséar. Nedan &r en tabell 6ver de storsta aktiedgarna per 30 september 2025:

AKTIEAGARE % AV AKTIER ANTAL AKTIER
CITIGIRO HOLDING AB 26,58% 50 675 675
AVANZA PENSION 5,00% 10 962 825
TOBOR LIMITED 3,62% 7937303
PETER LILJEROOS 2,09% 4 590 000
PER OBERG 1,82% 4000 000
FURUHEM HOLDING AB 1,62% 3550 000
NORDNET PENSIONSFORSAKRING 1,54% 3378630
WAEL MRAD 1,24% 2711430
PIERRE FRICK 0,95% 2088105
OSCAR AMILON STORSTEINNES 0,49% 1071614
DE 10 STORSTA AGARNA 44,95% 90 965 582
OVRIGA AGARE 55,05% 99 690 341
TOTALT ANTAL AKTIER 100,00% 190 655 923

Kalla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.

Transaktioner med narstaende
Inga.

Framatblickande uttalanden

Denna deldrsrapport innehaller uttalanden rérande bland annat Valuno finansiella situation och I6nsamhet liksom ut-
talanden om tillvaxt och langsiktig marknadspotential som kan vara framatblickande. Valuno anser att férvantningarna
som aterspeglas i dessa framatblickande uttalanden bygger pa rimliga antaganden. Framatblickande uttalanden inne-
fattar emellertid risker och osakerhetsfaktorer och de faktiska resultaten eller foljderna kan skilja sig avsevart fran dem
som framférts. Utdver vad som krévs enligt gallande lagstiftning galler framatblickande uttalanden endast den dag de
framfors och Valuno atar sig inte att uppdatera nagra av dem mot bakgrund av ny information eller framtida handelser.

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

Kontakt

Daniel Sonesson, VD
Telefon: +46 (0)10-2045431
E-post: investor@valuno.com
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Underskrift

Styrelsen och VD forsékrar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, den 27 november 2025

Peter Liljeroos Henrik Vilselius
Styrelseordférande Styrelseledamot

Mikael Fallstrom
Styrelseledamot

Daniel Sonesson
VD
Valuno Group AB (publ)
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Forsta kvartalet Helar

Jul - sep Jul - sep Jul 2024 -
Belopp i mEUR Not 2025 2024 jun 2025
Intakter
Nettoomséttning 2 73 75,7 371,9
Ovriga rérelseintakter (o} -00 1,0
Summa intakter 74 75,7 372,9
Rorelsens kostnader
Inkop kryptovaluta och andra avgifter -1,3 -7134 -361,9
Ovriga externa kostnader 41,0 41,0 -5,0
Personalkostnader -1,2 -1,0 -4,2
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -0,6 -0,3 -1,5
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -0,1 -0,5
Rorelseresultat -2,6 -0,0 -0,3
Finansiella poster
Finansiella kostnader -0,0 -0,0 -0,56
Resultat efter finansiella poster -2,6 -0.1 -0,7
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 -0,0
Periodens resultat -2,6 -0,0 -0,7
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kan komma att omfdras till periodens resultat:
Valutakursdifferenser vid omrdkning av utlandska verksamheter 0,0 -0,1 -0,1
Summa totalresultat for perioden -2,6 -01 -0,8
Resultat per aktie, EUR
Fore utspadning -0,03 -0,00 -0,01
Efter utspadning” -0,03 -0,00 -0,01
Antal aktier
Vagt genomsnitt, fore utspadning 190 655 923 139980 248 139 980 248
Vagt genomsnitt, efter utspadning 190 655923 139980248 139 980 248

1) Konvertering av teckningsoptioner till stamaktier ger inte upphov till nAgon utspadningseffekt om denna skulle medféra en férbattring av vinst per aktie, enligt IAS 33.
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Belopp i mEUR Not 30 sep 2025 30 sep 2024 30 jun 2025
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6,0 24 1,9
Goodwill 0,2 0,2 0,2
Ovriga immateriella tillgangar 1,6 1,6 1,7
Nyttjanderattstillgangar 0,9 0,1 1,0
Inventarier och verktyg 04 0,0 04
Andra langfristiga fordringar 04 0.3 04
Uppskjutna skattefordringar 0,0 -0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 9,6 47 5,6

Omsaéttningstillgangar

Lager av kryptovaluta = - _

Kundfordringar - - -
Aktuella skattefordringar 0,6 0,6 0,6
Ovriga fordringar 4. 2,1 43
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2,6 3.4 4,0
Kassa och bank 0,5 4.4 10
Summa omséttningstillgangar 78 10,5 9,9
SUMMA TILLGANGAR 174 15,2 15,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 0,2 0,1 0,1
Ovrigt tillskjutet kapital 16,5 13,2 13,2
Reserver -0,5 -0,6 -0,6
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -13,9 -10,6 1,3
Summa eget kapital 2,3 21 1,4

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 0,0 0,0 0,0
Langfristiga leasingskulder 0,7 0,2 0,7
Ovriga langfristiga skulder (o} (o} (o}
Summa langfristiga skulder 0,8 0,3 0,8

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1,0 0,8 0,7
Kortfristiga leasingskulder 0,3 0,0 0,3
Ovriga kortfristiga skulder 14 14 1,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1,7 0,7 0,8
Summa kortfristiga skulder 14,4 12,8 13,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17,4 15,2 15,5
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Forandring av eget kapital koncernen i sammandrag

) Balanserad
Ovrigt vinst (inkl Summa
Aktie- tillskjutet periodens eget
Belopp i mEUR Not kapital kapital Reserver resultat) kapital
INGAENDE BALANS PER 1 JULI 2024 o1 13,2 -0,6 -10,5 2,2
Periodens resultat - - -0,0 -0,0
Reserver - - -0, - -0
Summa totalresultat for perioden 0,1 13,2 -0,7 -10,6 21
Transaktioner med aktiedgare
Earnout - - - - -
Nyemission, efter emissionskostnader - - - - -
Aktierelaterade ersattningar till personal - - - - -
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - -
UTGAENDE BALANS PER 30 SEPTEMBER 2024 01 13,2 -0,7 -10,6 2.1
INGAENDE BALANS PER 1 JULI 2025 0,1 13,2 -0,6 -1,3 1,4
Periodens resultat - - - -2,6 -2,6
Reserver - - 0,0 - 0,0
Summa totalresultat for perioden 0,1 13,2 -0,5 -13,9 -11
Transaktioner med aktiedgare
Earnout - - - - -
Nyemission, efter emissionskostnader 0,0 33 - - 34
Aktierelaterade erséattningar till personal - - - - -
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 3,3 - - 3.4
UTGAENDE BALANS PER 30 SEPTEMBER 2025 0,2 16,5 -0,5 -13,9 2,3
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Forsta kvartalet Helar

Jul - sep Jul - sep Jul 2024 -
Belopp i mEUR Not 2025 2024 jun 2025
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -2,6 -0,0 -04
Poster som ej ingar i kassaflodet 04 0,2 1,7
Betald skatt -0,0 0,0 -0,0
Erlagd ranta 0,0 -0,0 -0,3

-2, 0,2 1,0

Féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/minskning(+) rérelsefordringar 1,8 -0,9 -3,9
Okning(+)/minskning(-) rérelseskulder -0,1 1,9 2,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -0,4 1,2 -0,9
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0,0 -01 -0,8
Investeringar i materiella anldaggningstillgangar — - -04
Forvarv av bolag 0,0 - -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar — - -01
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 -01 -1,3
Finanseringsverksamheten
Okning/minskning av évriga finansiella skulder - - -
Incitamentsprogram - - -
Nyemission 0,0 -0,0 -0,0
Amortering av leasingskulder hanforliga till leasingavtal -0,1 -0,1 -0,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0.1 -01 -0,3
Periodens kassaflode -0,5 1,0 -2,6
Likvida medel vid periodens bérjan 1,0 3,3 3,3
Kursdifferenser i likvida medel 0,0 0,0 0,2
Likvida medel vid periodens slut 0,5 4.4 1,0
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Forsta kvartalet Helar

Jul - sep Jul - sep Jul 2024 -
Belopp i mSEK Not 2025 2024 jun 2025
Intékter
Nettoomsattning 5,2 25,8 1,3
Ovriga rérelseintakter 0,0 -0,3 53
Summa intakter 53 25,5 16,6
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -8,7 -12,0 -49.3
Personalkostnader -13,0 -11,8 -48,4
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -34 -2,2 -13,6
Ovriga rorelsekostnader -05 -0,0 -5,8
Rorelseresultat -20,3 -0,5 -100,5
Finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 0,3 - -
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,1 -0,0 -3,3
Resultat efter finansiella poster -20,1 -23,5 -103,8
Bokslutsdispositioner - 0,0 101,2
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -20,1 0,5 -2,6

Anledningen till den negativa omsattningen beror pa en bokslutsjustering dar under tidigare kvartal uppbokade intdkter omdefinierats till att utgéra koncernbidrag

istéllet for nettoomséttning.

| moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat fér perioden éverensstdmmer med periodens resultat.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i mSEK Not 30 sep 2025 30 sep 2024 30 jun 2025
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 26,8 33,0 34,6
Ovriga imateriella tillgangar - 0,0 0,0
Inventarier och verktyg 4,9 0,3 0,3
Andelar i koncernféretag 61,2 10,9 10,9
Andra langfristiga fordringar 0,9 - -
Summa anldaggningstillgdngar 93,8 442 45,8

Omséttningstillgangar

Kundfordringar - - -
Fordringar hos koncernféretag 20,9 330,0 357
Ovriga fordringar 1.8 57 19
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,6 1,9 2,8
Kassa och bank 1,9 31,9 12,3
Summa omsaéttningstillgangar 26,1 369,4 52,7
SUMMA TILLGANGAR 19,9 413,6 98,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1,9 14 14
Fond for utvecklingsutgifter 26,8 31,2 34,6
Overkursfond 192,0 155,0 155,0
Balanserad vinst eller forlust -198,4 1770 -116,5
Arets resultat -20,1 -0,5 -631
Summa eget kapital 2,3 10,1 1,4

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 13 13 13

Summa langfristiga skulder 1,3 1,3 1,3

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 67,8 365,0 49,6
Leverantorsskulder 78 58 6,4
Ovriga kortfristiga skulder 34,6 25,9 23,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6,2 5,6 6,5
Summa kortfristiga skulder 116,3 402,2 85,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 119,9 413,6 98,5
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Noter

NOT1 REDOVISNINGSPRINCIPER NOT2 NETTOOMSATTNING

Valuno tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS) s4 som de har antagits av EU. Denna
delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Tillampningen av redovisnings-
principerna ar i dverensstammelse med de som finns
i arsredovisningen for rakenskapsaret '23/24.
Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt Ars-
redovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Samma redovisningsprinciper som for koncernen
tillampas utom i de fall som anges under avsnittet Moder-
bolagets redovisningsprinciper i arsredovisningen fér
rakenskapsaret '23/24.

Koncernrapporteringsvaluta

Fran och med 1 juli 2021 ar koncernens rapporterings-
valuta EUR. Moderbolagets funktionella valuta ar SEK,
oférandrad jamfort med ’23/24. Om inget annat anges
redovisas samtliga belopp i miljoner EUR (mEUR) for
koncernen och miljoner kronor (MSEK) fér moderbolaget.
For en utférligare beskrivning av de redovisningsprinciper
som tillampas fér koncernen och moderbolaget i denna
delarsrapport, se arsredovisningen for rakenskapsaret
’23/24 som aterfinns pa www.investor.valuno.com

Koncernens nettoomsattning ar till sin helhet hanforlig till
forséljning av kryptovaluta och redovisas vid en tidpunkt.

Nettoomséttning per verksamhetsgren, mEUR

Ldsning mot e-handlare 73

Totalt 73
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Alternativa nyckeltal

Denna rapport innehaller finansiella matt och alternativa Valuno anvander féljande alternativa nyckeltal som
nyckeltal som inte definieras i IFRS. Bolaget beddémer att inte kan harledas fran de finansiella rapporterna:
denna information, tillsammans med jamforbara definierade
IFRS-matt, ar anvandbar for investerare eftersom den

ger en 6kad forstaelse for bolagets operativa resultat. o Justerad EBITDA och Justerad EBITDA marginal
De alternativa nyckeltalen ska inte bedémas isolerat fran,

eller som substitut for, finansiell information som presen-

teras i de finansiella rapporterna enligt IFRS. De alternativa

nyckeltalen som rapporteras behdver nédvandigtvis inte

vara jamforbara med liknande matt som presenteras av

andra foretag.

@ Bruttovinst och bruttomarginal

Hérledning bruttovinst och bruttomarginal

Forsta kvartalet Helar

Jul - sep Jul - sep Jul 2024 -
Belopp i mEUR 2025 2024 jun 2025
Nettoomséttning 73 75,7 37,9
Inkép av kryptovaluta och andra avgifter -17.3 -73,4 -361,9
Bruttoresultat 01 24 10,0
Bruttomarginal, % 0,8% 3,1% 2,7%
Harledning av EBITDA och justerad EBITDA

Forsta kvartalet Helar

Jul - sep Jul - sep Jul 2024 -
Belopp i mEUR 2025 2024 jun 2025
Rorelseresultat -2,6 0,0 -0,3
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 0,5 0,3 15
EBITDA -21 0,2 1,2
Valutakursdifferenser -0,1 01 -0,5
Nedskrivning av fordringar 0.0
Aktierelaterade incitamentsprogram - - 0,0
Ovriga jamforelsestérande poster 0,0 0,0 0,0
Jamfoérelsestorande poster -0,1 0,1 -0,5
Justerad EBITDA -2,1 04 0,8
Justerad EBITDA marginal, % -29,2% 0,56% 0,2%
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Definition

Nyckeltal

Definition

Motivering

Bruttoresultat

Nettoomséttning minus inkdp av
kryptovaluta och andra avgifter.

Nyckeltalet anvands for att mata bolagets formaga
att ta betalt for sina produkter.

Bruttomarginal

Bruttoresultatet i férhallande till
nettoomséattning.

Mattet ar en indikation pa bolagets intjaningsféormaga
i forhallande till nettoomsattningen.

EBITDA

EBITDA ar resultat fore finansiella
intdkter och kostnader, skatter,
avskrivningar. (Earnings Before Interest,
Tax, Depreciation and Amortisation).

Mattet anvands for att méata resultatet
fran den I6pande verksamheten exklusive
av- och nedskrivningar.

Jamforelsestérande
poster

Jamforelsestdrande poster avser materiella
poster och handelser som saknar tydliga
samband med ordinarie verksamhet.

Posten exkluderas i berdkningen av justerad EBITDA.
Sarredovisning av jamforelsestdrande poster tydlig-
gor utvecklingen i den underliggande verksamheten.

Justerad EBITDA

EBITDA exklusive jamforelsestorande
poster.

Mattet anvands for att mata verksamhetens under-
liggande resultatutveckling éver tid och pa jamforbar
basis.

Justerad EBITDA
marginal

Justerad EBITDA i férhallande till
nettoomsattningen.

Mattet anvands for att méata avkastningen fran den
|6pande verksamheten exklusive av- och nedskriv-
ningar samt jamforelsestérande poster i forhallande
till nettoomsattningen.

Average daily volume
(ADV)

Transaktionsvolym i férhallande till
antalet dagar for perioden.

Mattet anvands som en del av beskrivningen av
férsaljningsutvecklingen.

Merchants/
e-handlare

Bolag som har verksamhet med handels-
platser tillgangliga online och som kan
ta betalt i krypto fér bade produkter och
tjanster.

Mattet avser antalet aktiva merchants vid periodens
utgang och anvadnds som en del av beskrivningen
av framtida forsaljningsmajligheter.
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Valuno arbetar for en varld dar det ska vara enkelt och billigt
att géra sakra och snabba transaktioner, oavsett var man
befinner sig i varlden.

Vi vill att det ska vara sjalvklart att alla manniskor har tillgang

till ett demokratiskt och sakert finansiellt system. Vi vill eliminera
ekonomiskt utanforskap och bryta komplexitetshinder genom
att bygga de mest tillgangliga och sakra finansiella tjansterna
som gor att alla kan delta i den nya digitala ekonomin.

valuno

Sveavagen 31
111 34 Stockholm
Sverige

valuno.com



