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VD har ordet

Det gangna aret har, trots operativa framgangar, inneburit omfattande utmaningar
och avgorande vagval for Guard Therapeutics. Utfallet fran fas 2b-studien POINTER,
dar var lakemedelskandidat RMC-035 utvarderades for njurskydd i samband med
oppen hjartkirurgi, innebar en tydlig vandpunkt for bolaget. Studien nddde varken
sitt primara effektmatt - forandring i njurfunktion 90 dagar efter operation -
eller det viktiga sekundara effektmattet avseende allvarliga njurhandelser (MAKE).
Detta var ett ovantat och nedslaende resultat mot bakgrund av tidigare positiva
effektsignaler fran AKITA-studien.

Efter tillgang till det fullstandiga datapaketet genomfor-
des férdjupade analyser som bekraftade den initiala bil-
den. Slutsatsen var tydlig: det saknades tillrackligt veten-
skapligt och kliniskt stod for att ta RMC-035 vidare till en
registreringsgrundande studie. Mot denna bakgrund fat-
tades det svara men noédvandiga beslutet att avsluta det
kliniska programmet.

Denna utveckling innebar en betydande strategisk om-
provning for bolaget. Under slutet av aret initierade sty-
relse och ledning en strukturerad Oversyn av bolagets
strategiska alternativ med malsattningen att pa basta satt
tillvarata kvarvarande bolagsvarden. Vart huvudspar ar
att utvardera mojligheterna till en fusion eller ett omvant
forvarv, vilket i grunden skulle férandra bolagets framtida
verksamhet och inriktning. Arbetet har fortskridit enligt
plan och gar nu in i sitt slutskede med djupgdende ana-
lyser av ett begransat antal utvalda potentiella malbolag.
Samtidigt ar det viktigt att understryka att det inte finns
nagra garantier for att en transaktion kan genomforas,
varfor alternativet att likvidera bolaget och skifta ut kvar-
varande medel till aktiedgarna fortsatt kvarstar. Detta be-
slut behover fattas under det andra kvartalet, eftersom
bolaget i annat fall riskerar avnotering till fljd av att bor-
sens kriterier avseende pagaende verksamhet for narva-
rande inte uppfylls.

Med hansyn till den nya situationen har omfattande kost-
nadsbesparande atgarder genomforts. Verksamheten
har skalats ned till ett minimum och avtal samt samar-
beten kopplade till RMC-035 har avslutats eller &r under
awveckling, samtidigt som aterstdende studieataganden
fullfoljs i enlighet med gallande regelverk. Efter raken-
skapsarets utgang har bolaget dven kommunicerat for-
andringar i ledningsgruppen som en konsekvens av den
nya strategiska inriktningen, vilket innebar att den manat-
liga kostnaden for att driva bolaget mot slutet av det an-
dra kvartalet med marginal understiger en miljon kronor.

Parallellt med den strategiska Oversynen fortsatter en
utvardering av var prekliniska GTX-plattform, som byg-
ger pd samma mekanism som RMC-035 men &r avsedd
for kronisk behandling. Detta arbete bedrivs som en i hu-
vudsak fristdende process. Under boérjan av 2026 kunde
vi kommunicera att vi ingdr i ett europeiskt forsknings-
konsortium som erhallit finansiering for att utvardera nya
behandlingsalternativ for Alports syndrom - en indikation
dar GTX-peptider potentiellt kan spela en viktig roll. Trots
detta bedomer vi att plattformen, givet radande mark-

nadsforutsattningar, inte har férutsattningar att utveck-
las sjalvstandigt inom ramen for ett noterat bolag. Vid en
eventuell fusion eller ett omvant férvarv forvantas GTX-
plattformen inte utgora en central del av den fortsatta
verksamheten.

Avslutningsvis vill jag rikta ett varmt och uppriktigt tack
till alla medarbetare som under mycket utmanande om-
standigheter har visat stort engagemang, professionalism
och integritet. Det kliniska genomférandet av POINTER-
studien holl hogsta kvalitet, trots det negativa utfallet, och
era insatser fortjanar stor respekt.

Vi gar nu in i nasta fas for Guard Therapeutics med fo-
kus pa att slutfora den strategiska 6versynen och tydligt
kommunicera bolagets vag framat. Vart mal ar att fatta
valgrundade beslut som langsiktigt ar i aktiedgarnas basta
intresse.

/ // O/é;/,%@ud / /

Tobias Agervald
Verkstéllande direktor



Om Guard Therapeutics

Guard Therapeutics AB (publ) ar ett svenskt bioteknikforetag som bedriver utveckling av nya

lakemedel med fokus péa njursjukdomar.

Guard Therapeutics utvecklar nya terapier baserade pa
det kroppsegna proteinet alfa-1-mikroglobulin (A1M),
med fokus pa behandling av olika njursjukdomar.

Bolagets huvudkandidat, RMC-035, har genomgatt ett
omfattande kliniskt utvecklingsprogram. Projektet av-
slutades under aret efter att fas 2b-studien POINTER
inte uppvisade de effektsignaler som kravs for att mo-
tivera vidare utveckling mot registreringsgrundande
studier.

Den kvarvarande operativa verksamheten utgors av
bolagets prekliniska utvecklingsprogram baserat pa sa
kallade GTX-peptider. Dessa peptider mojliggoér anvand-
ning av ATM-mekanismen vid kronisk behandling och
har potential att adressera stdrre patientpopulationer
an vad som var méjligt med RMC-035. Med beaktande
av de langa utvecklingstiderna och det betydande kapi-

talbehov som kravs for att na vardehojande milstolpar
beddmer bolaget emellertid att GTX-programmet inte
ar genomforbart inom ramen for ett noterat bolag.

Mot denna bakgrund har styrelse och ledning initierat
en strategisk dversyn i syfte att tillvarata bolagets kvar-
varande varden, inklusive kassa och borsplats, pa basta
mojliga satt. Det huvudalternativ som for narvarande
utvarderas ar en fusion eller ett omvant forvarv med ett
annat bolag. En sadan transaktion foérvantas innebéra
en genomgripande foérandring av bolagets framtida
verksamhet och strategiska inriktning.

Guard Therapeutics avser att kommunicera den fort-
satta inriktningen sa snart ett tydligt vagval har iden-
tifierats, férhoppningsvis under det andra kvartalet.
Alternativet till en fusion eller ett omvant forvarv ar en
kontrollerad likvidation, varvid bolagets kvarvarande
medel skiftas ut till aktieagarna.

Bolagets prekliniska plattform omfattar nya ATM-lik-
nande peptider (GTX-peptider), bestdende av kortare
proteinfragment, vilka ar utformade for att mojlig-
gora langvarig behandling och darigenom 6ppna upp
for nya indikationer och sjukdomsomraden. Det finns
en tydlig vetenskaplig rational for GTX-peptiderna
och for deras potential att fungera vid kronisk be-
handling, trots att huvudprogrammet med RMC-035
har avslutats.

Mot bakgrund av ett fortsatt utmanande marknads-
klimat och begransade mojligheter att finansiera
tidiga utvecklingsprojekt beddmer bolaget, trots
GTX-plattformens betydande potentiella varde, att
forutsattningarna for en sjalvstandig vidareutveck-
ling i ett publikt bolag saknas.

Parallellt med den strategiska dversynen av bolagets
framtida verksamhet utvarderas mdjliga alternativ
for hur, och i vilken form, GTX-plattformen kan leva
vidare. Denna process bedrivs huvudsakligen paral-
lellt och oberoende av 6versynen avseende fusion
eller omvant foérvarv, eftersom potentiella transak-

tionsmotparter férvantas prioritera projekt som lig-
ger nara den framtida karnverksamheten i det sam-
manslagna bolaget.
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Verksamhetsoversikt

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Guard Therapeutics ar ett svenskt bioteknikfore-
tag i som identifierar och utvecklar nya terapier for
sjukdomar med ett stort medicinskt behov. Bolagets
plattform av lakemedelskandidater ar baserad pa
det kroppsegna proteinet alfa-1-mikroglobulin och
ar primart inriktad pa njursjukdomar.

Bolagets kliniska program med RMC-035, en modi-
fierad variant av A1M for att forebygga akuta njur-
skador vid hjartkirurgi, har nyligen avslutats efter att
fas 2b-studien POINTER inte visade de forvantade
effekterna. Trots positiva signaler i tidigare studier
(AKITA) har bolaget efter att ha genomfort ytterligare
uppfodljande analyser under det sista kvartalet 2025
beslutat att avsluta all vidare utveckling av RMC-035
grundat framst i 6vervaganden kopplade till indika-
tionen (akut njurskada vid hjartkirurgi) och den korta
behandlingstiden.

Guard Therapeutics utvecklar prekliniska GTX-pep-
tider, korta proteinfragment med samma njurskyd-
dande funktion som RMC-035 men ldmpade for lang-
varig behandling via subkutan injektion. Peptiderna
har visat robusta effekter i flera modeller av njursjuk-
domar och man har identifierat potentiella utveck-
lingsmojligheter bland annat vid kronisk njursjuk-
dom, i syfte att eliminera behovet av, eller fordréja
behovet av dialys eller transplantation. Den langva-
riga behandlingsformen adresserar begransningar-
na hos RMC-035 och ger en solid grund for fortsatt
utveckling inom kronisk njursjukdom, dven om platt-
formens varde annu inte reflekteras i bolagets mark-
nadsvardering och forutsattningarna att utvecklas
sjalvstandigt i ett publikt bolag anses begransade.

PAGAENDE STRATEGISK OVERSYN

Utifran att det kliniska programmet med RMC-035
har avslutats har styrelsen for Guard Therapeutics
beslutat att inleda en sonderingsprocess kring stra-
tegiska alternativ. Detta inkluderar att identifiera
mojliga kandidater for en fusion eller ett omvant for-
varv av bolaget.
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FINANSIERING

Finansmarknaderna var fortsatt turbulenta under
2025 baserat pa bland annat geopolitiska konflikter.
Tillvaxtforetag i allmanhet, inklusive bioteknik-sek-
torn, har varit negativt paverkade av dessa volatila
marknadsférhallanden.

Med hansyn till den nya situationen i bolaget har
man genomfdrt omfattande kostnadsbesparingar.
All verksamhet har skalats ned till ett minimum och
samtliga avtal och samarbeten kopplade till det kli-
niska programmet for RMC-035 har avslutats eller ar
under avveckling, samtidigt som studiens aterstaen-
de aktiviteter avslutas i enlighet med gallande regel-
verk. Efter arets utgang har bolaget dven kommuni-
cerat att stora delar av ledningsgruppen kommer att
[damna bolaget.

Vid slutet av aret hade bolaget 50 MSEK i likvida
medel vilket beddms vara tillrackligt for verksamhe-
ten under hela 2026.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2025
Klinisk utveckling

® | januari uppnaddes en viktig milstolpe i den
pagaende fas 2b-studien POINTER, dar lakeme-
delskandidaten RMC-035 utvarderas som en
njurskyddande behandling vid 6ppen hjartkirurgi,
da 25 % av det planerade antalet patienter hade
inkluderats. Vidare hade samtliga deltagande
kliniker 6ppnat for patientrekrytering.

® En ny vetenskaplig kommitté, bestdende av sju
globalt erkanda experter inom njurmedicin och
lakemedelsutveckling, inrattades med syftet att
ha en central radgivande roll i bolagets fortsatta
utvecklingsstrategi, inklusive utformningen av en
kommande fas 3-studie av RMC-035 inom Oppen
hjartkirurgi.

® Sista veckan i februari meddelades ett positivt
utfall av den forsta planerade granskningen av
sakerhetsdata av en oberoende sdkerhetskom-
mitté (Data Safety Monitoring Committee, DSMC),



som rekommenderade bolaget att fortsatta
POINTER studien enligt plan.

I slutet av mars hade tva tredjedelar av totalt cirka
160 planerade patienter i POINTER-studien doser-
ats.

I maj meddelades ett positivt utfall av den andra
planerade sakerhetsgranskningen i POINTER-stu-
dien, Den oberoende sakerhetskommittén rek-
ommenderade att studien fortsatter enligt plan
da inga sakerhetsproblem identifierats.

| bérjan av juni meddelade bolaget att den sista
patienten framgangsrikt inkluderats i POINTER
studien.

Under forsta veckan i juni presenterades utformn-
ingen av POINTER-studien vid den arliga vetens-
kapliga konferensen anordnad av European Renal
Association - European Dialysis and Transplant
Association (ERA-EDTA) i Wien, Osterrike.

| slutet av augusti meddelade bolaget att ytterli-
gare resultat fran fas 2a-studien AKITA med bo-
lagets lakemedelskandidat RMC-035 kommer att
presenteras vid den vetenskapliga konferensen
Kidney Week 2025, anordnad av American Society
of Nephrology (ASN) i Houston, TX, USA.

Den 11 september meddelade bolaget att den
sista patienten framgangsrikt genomfort det sista
planerade uppféljningsbesoket 90 dagar efter op-
eration (last patient last visit) i bolagets pagdende
kliniska fas 2b-studie POINTER.

| bérjan av oktober offentliggjorde bolaget posi-
tiva nya effektdata fran sekundéara analyser av fas
2a- studien AKITA.

Den 17 oktober meddelades att de nara
forestaende topline-resultaten fran fas 2b-studi-
en POINTER hade valts ut fér muntlig presenta-
tion som ett Late Breaking Clinical Trial vid Ameri-
can Society of Nephrology (ASN) Kidney Week
2025 i Houston, Texas, USA. Bolaget beslutade i
ett senare skede att inte ga vidare med presenta-
tionen vid ASN eftersom de 6vergripande resul-
taten var negativa.

Den 26 oktober kommunicerades &vergripande
topline-resultat fran POINTER-studien. Studien
uppnadde varken sitt primara eller sitt viktigaste
sekundéra effektmatt.

Den 4 december presenterades utfallet av de full-
standiga analyserna av POINTER-studien. Pa grund
av studiens negativa utfall beslutade bolaget att
avbryta all vidare utveckling av RMC-035.

Strategi och finansiering

® Styrelsen foreslog i februari en foretradesemis-
sion som, vid full teckning, beradknades inbringa
cirka 150 MSEK fére emissionskostnader. Emis-
sionen var villkorad av ett positivt utfall fran den
forsta sakerhetsgranskningen i POINTER-studien
samt godkannande vid en extra bolagsstamma.

® Den 6 mars holls en extra bolagsstamma vartefter
styrelsen beslutade om den tidigare aviserade
foretradesemissionen. Teckningsperioden fér emis-
sionen pagick mellan den 20 mars och den 3 april.

® Den 4 april meddelades utfallet av foretrade-
semissionen. Emissionen tecknades till cirka 70
%, och tillsammans med ytterligare cirka 10 % i
tilldelning till garanterna tillférdes bolaget cirka
120 miljoner kronor fore emissionskostnader.

® | december beslutade styrelsen, mot bakgrund av
de negativa resulaten i POINTER-studien, att in-
leda en sonderingsprocess avseende strategiska
alternativ, inklusive att identifiera mojliga kandi-
dater for en fusion eller ett omvant férvarv.

® Redeye utsags till finansiell radgivare i samband
med den strategiska dversynen, och bolaget bytte

samtidigt Certified Adviser till Redeye AB.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

® Den 15 januari meddelade bolaget att det deltar
som partner i ett nyfinansierat europeiskt forsk-
ningskonsortium inom ramen fér 2025 ars Joint
Transnational Call fran European Rare Diseases
Research Alliance (ERDERA). Initiativet syftar till
att paskynda utvecklingen av behandlingar for
sallsynta sjukdomar. | projektet kommer en el
ler flera av bolagets GTX peptider att utvarderas i
modeller av Alports sjukdom, en ovanlig genetisk
sjukdom som bland annat leder till progressiv for-
lust av njurfunktion.

® Den 5 februari gav bolaget en statusuppdatering
avseende den pagadende strategiska Oversynen,
inklusive arbetet med att identifiera potentiella
motparter for en fusion eller ett omvant forvarv.
Utvarderingen fortskrider enligt plan och forvan-
tas slutforas under forsta kvartalet 2026.

® | samband med denna statusuppdatering annon-
serades forandringar i ledningsgruppen, dar flera
av bolagets nyckelpersoner avslutar sina tjanster
mot bakgrund av bolagets aktuella situation.

® Bolaget informerade den 31 mars att den strate-
giska 6versynen nu gatt in i nasta fas och att man
identifierat ett antal potentiella motparter som
beddms kunna vara méjliga kandidater for en fu-
sion eller ett omvant forvarv

® Den 9 april meddelades att Nasdaq informerat
Bolaget om att det for nérvarande inte uppfyller
det I6pande noteringskravet avseende pagaende
verksambhet. Enligt gallande regelverk kan Nasdaq
darfor komma att avnotera Bolagets finansiella
instrument den 17 juni 2026, forutsatt att Bolaget
inte dessforinnan har kommunicerat konkreta
atgarder for hur verksamhetskravet ska uppfyl-
las eller, i det fall Bolaget avser att genomftra
sadana genomgripande forandringar som kraver
ny noteringsprovning, har skickat in en komplett
noteringsansokan.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Guard Therapeutics kassafléde var for aret totalt
-2 128 (-32 093) KSEK.

Kassaflode fran den lépande verksamheten uppgick
till -109 349 (-94 751) KSEK for aret. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick under aret till
107 221 (62 658) KSEK och ar i huvudsak relaterat till
den foretradesemission som genomfdrdes i forsta
kvartalet 2025.

BOLAGETS HALLBARHETSARBETE

Bolaget utvecklar nya lakemedel fér sjukdomar med
betydande medicinska behov, med en stark drivkraft
att forbattra livskvaliteten for patienter varlden dver.
Genom denna verksamhet efterstravas att framja ett
hallbart samhalle och bidra till hallbar hélsa, i linje
med FN:s globala hallbarhetsmal inom omradet for
"god halsa och valbefinnande”.

Bolaget arbetar aven for att minska var negativa
miljopaverkan och for att utvecklas som ett hallbart
bolag pa flera plan. Eftersom bolaget dnnu inte har
nagra godkanda produkter pa marknaden, uppstar
ingen miljopaverkan fran produktforsaljning. | stallet
ligger miljopaverkan framst inom omradena inkdp
av varor och tjanster, energianvandning och resor.
Pa grund av bolagets storlek upprattas ingen formell
hallbarhetsrapport for 2025.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Begrdnsade resurser

Guard Therapeutics ar ett litet féretag med begransa-
de resurser vad galler ledning, administration och ka-
pital. For genomférandet av bolagets strategi ar det
av vikt att resurserna disponeras pa ett for bolaget
optimalt satt. Det finns en risk att bolagets resurser
inte racker till och darmed drabbas av finansiella eller
andra operativa problem.

Utvecklingsrisk

Kliniska studier ar i regel forknippade med stor osa-
kerhet och risker avseende tidsplaner och resultat i
studierna.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Guard Therapeutics baserar sin framgang pa ett fatal
personers kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bola-
get ar beroende av kvalificerade medarbetare for att
kunna driva den operativa verksamheten pa bésta
satt. Bolaget arbetar kontinuerligt for att minska be-
roendet genom en god dokumentation av all verk-
samhet inklusive rutiner och arbetsmetoder.

Finansierings- och kapitalbehov

Utveckling av Iakemedel ar tids- och kostnadskravan-
de. Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an be-
raknat innan bolaget nar ett positivt kassaflode. For
att tacka framtida utvecklingskostnader kan bolaget
ha behov att anskaffa nytt kapital. Det finns inga ga-
rantier att det i sa fall kan anskaffas pa for aktiedgare
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att anskaffa
kapital i tillracklig omfattning kan paverka bolagets
marknadsvarde och fortsatta utveckling.

Valutarisk

Tillgangar, skulder, intdkter och kostnader i utlandsk
valuta ger upphov till valutaexponeringar. En férsvag-
ning av SEK mot andra valutor 6kar bolagets redovi-
sade tillgangar, skulder, intakter och resultat, medan
en forstarkning av SEK mot andra valutor minskar
dessa poster. Bolaget hade vid utgangen av 2025 en
begransad exponering for sadana forandringar da
en mindre del av bolagets forvantade kostnader ut-
betalas i EUR, USD och GBP. En vasentlig forandring
av sadana valutakurser skulle kunna ha en negativ in-
verkan pa bolagets rakenskaper, vilket i sin tur skulle
kunna medféra negativa effekter pa bolagets finan-
siella stallning och resultat. Se aven Not 4.
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PAGAENDE ARBETE FOR ATT

SAKERSTALLA BOLAGETS FINANSIERING
Styrelsen arbetar kontinuerligt med att sakerstalla verk-
samhetens behov av finansiering utifran olika scenarier.
Bolagets nuvarande kapital anses tacka det operativa
kassaflodet for hela 2026.

UTSIKTER FOR 2026

Mot bakgrund av att det kliniska programmet med RMC-
035 avslutats beslutade styrelsen fér Guard Therapeutics
i december 2025 att inleda en sondering av strategiska
alternativ. Arbetet omfattar bland annat att identifiera
potentiella kandidater for fusion eller omvant forvarv.
Processen har fortsatt enligt plan efter rapportperio-
dens utgang, . Bolagets huvudspar ar fortsatt ett omvant
forvarv eller en fusion, men det finns inga garantier for
att en transaktion kommer att kunna genomféras. De al-
ternativ som star till buds kommer darfor att noggrant
stallas mot mojligheten att likvidera bolaget och aterféra
kassan till bolagets aktieagare. Som tidigare kommuni-
cerats bor beslut om detta fattas under det andra kvartalet,
eftersom bolaget i annat fall riskerar avnotering till féljd av att
borsens kriterier avseende pagaende verksamhet for narva-
rande inte uppfylls.

STYRELSENS FORSLAG TILL
VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel om
35 589 KSEK balanseras i ny rakning. Saledes foreslas
ingen utdelning.

KSEK

Fria reserver 144 440
Arets forlust -108 851
Summa 35589

GUARD THERAPEUTICS INTERNATIONAL AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2025

Flerarsjamforelse

(KSEK) 2025-01-01 2024-01-01 2023-01-01

RESULTATRAKNING 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Nettoomsattning - - _
Aktiverade utvecklingsutgifter - - -

Ovriga rérelseintakter 540 339 -
Rérelsens kostnader -107 735 -100 244 -115073
Rorelseresultat -107 195 -99 905 -115 073
Finansnetto - 1656 3840 1750
Resultat fore skatt -108 851 -96 066 -113 323
Arets resultat -108 851 -96 066 -113 323

BALANSRAKNING 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Immateriella anlaggningstillgangar - - -

Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgdngar = - =
Ovriga omséttningstillgdngar 4317 1555 1486
Likvida medel 49 826 54 186 83741
Tillgangar 54143 55741 85 227
Eget kapital 40 631 37 967 66 733
Avsattningar 3397 0 0
Langfristiga skulder 14 39 1882
Kortfristiga skulder 10100 17735 16613
Eget Kapital och Skulder 54143 55 741 85 227

KASSAFLODESANALYS 2025-01-01 2024-01-01 2023-01-01

2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Kassaflode fran den lopande verksam-

heten fore forandring i rorelsekapital -98 934 95767 -110 237

Forandring i rérelsekapital -10416 1017 -5 808

Kassaflode fran investeringsverksam- ) i i

heten

Kassafléde fran finansieringsverksam- 107 221 62 658 779

heten

Forandring av likvida medel -2128 -32093 -116 825

Likvida medel vid arets borjan 54 186 83 741 201 008

Kursdifferens likvida medel -2 231 2538 -443

Likvida medel vid arets slut 49 826 54 186 83741

NYCKELTAL 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Kassalikviditet (%) ' 536 314 513
Soliditet (%) 2 75 68 78

Utdelning (SEK)

'Kassalikviditet: Omsdttningstillgangar (exkl. varulager) dividerat med kortfristiga skulder
2Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen

INLEDNING : VAR VERKSAMHET : FORVALTNINGSBERATTELSE : FINANSIELLA RAPPORTER : OVRIG BOLAGSINFORMATION

2022-01-01
2022-12-31

-114 921

-114 921
2082

-112 839
-112 839

2022-12-31

1582
201 008
202 605
177 360

0

2550

22 696
202 605

2022-01-01
2022-12-31

-114 114

11975

112 598

10 459
188 605
1945
201 008

2022-12-31

893
88

2021-01-01
2021-12-31

-81 900
-81900
-130

-82 030
-82 030

2021-12-31

1803
188 605
190 437
175776

0

3719

10942
190 437

2021-01-01
2021-12-31

-81 362

3772

176 301

98 711
90 042
-148
188 605

2021-12-31

1740
92
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Aktied ga rinformation Aktiekapitalets utveckling

Kvotvarde

Héndelse aktier aktier aktiekapital

14

Aktien

Aktien i Guard Therapeutics International AB (publ)
noterades den 3 april 2013 pa AktieTorget. Under juni
2017 gjorde bolaget ett listbyte till Nasdaq First North
med forsta handelsdag den 20 juni 2017.

Bolagets Certified Adviser ar Redeye Nordic Growth AB.

Antalet aktier i bolaget uppgick den 31 december 2025
till 20 167 631stycken. Det finns ett aktieslag. Varje aktie
medfor lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resul-
tat samt berattigar till en rést pa bolagsstamma. Aktiens
nominella varde ar 0,25 SEK och aktiekapitalet uppgick
den 31 december 2025 till 5 041 907,75 SEK.

Kortnamn: GUARD
ISIN-kod: SE0021181559
Antal utestaende aktier: 20 167 631

Kvotvarde: 0,25 SEK
Handelspost: 1 aktie
Aktiekapital: 5041 907,75 SEK

Agarférhallanden den 31 december 2025

Andel av kapital och
Aktiedgare Antal aktier roster (%)
STAHLBERG, JAN 4165 362 20,65%
STIFTELSEN INDUSTRIFONDEN 2 467 404 12,23%
AVANZA PENSION 1105 901 5,48%
M2 ASSET MANAGEMENT AB 1105818 5,48%
STRAND SMABOLAGSFOND 760 842 3,77%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 596 779 2,96%
PETERS, DAN 500 000 2,48%
FUTUR PENSION 404 211 2,00%
DANPET AB 399 790 1,98%
RAFSAB AB 276 552 1,37%
OVRIGA 8384972 41,58%
TOTALT 20 167 631 100,00%

"Inklusive narstaende personer och bolag

GUARD THERAPEUTICS INTERNATIONAL AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2025

2008 Bolagets bildande
2008 Nyemission

2008 Nyemission

2009 Nyemission

2010 Split

2010 Nyemission

2012 Nyemission1

2013 Fondemission
2014 Aktieuppdelning 5:1
2014 Nyemission2

2015 Nyemission3

2015 Nyemission 101"
2016 Nyemission

2017 Nyemission

2017 Omvand split (1:20)
2017 Nyemission TO
2018 Nyemission

2019 Minskning av AK
2019 Nyemission

2019 Nyemission

2019 Minskning av AK®
2019 Nyemission TO®
2020 Nyemission7

2021 Nyemission

2021 Nyemission

2022 Nyemission?®

2023 Ujamningsemission®
2023 Omvand split (1:50)
2024 Nyemission'®

2024 Nyemission'®

2025 Nyemission

2025 Minskning av AK

1 Nyemissionen bestod av tre pa varandra foljande emissioner:
1.1 Kontant- och kvittningsemission pa 3 423 750 sek respektive 4 388 750 sek med totalt 312 500 nyemitterade aktier.
1.2 Apportemission om 15 625 000 sek och 625 000 nyemitterade aktier genom 1 250 000 erhallna aktier i Preelumina Diagnostics AB som darmed blev ett helagt dot-

terbolag till Guard Therapeutics International AB (publ).

1.3 Kontant emission om 3 421 875 sek och 136 875 nyemitterade aktier.

2 Nyemissionen bestod av kontant emission om 18 000 620 sek samt kvittning om 15 000 000 sek.

3 Nyemission i maj 2015 bestod av kontant emission om 29 223 836 sek samt kvittning om 2 500 000 sek.
4 Vid emissionen i maj 2015 erhdlls teckningsoptioner som i november 2015 inbringade 15 278 054 sek.

5 Beslut att minska aktiekapital togs pa bolagsstamma i oktober 2019. Aktiekapitalminskningen registrerades hos bolagsverket 7 januari 2020.
6 Vid nyemission i feb 2019 erhélls teckningsoptioner som i oktober 2019 inbringade 24 456 411sek fére emissionskostnader. Beloppet som 6kar aktiekapitalet ar
beraknat pa kvotvarde 0,020 i enlighet med beslut pa extra bolagsstdmma 23 oktober 2019.
7 Kombinerad féretradesemission och 6vertilldelningsemission.

8 Riktad emission i tva trancher

9 Utjamningsemission infér sammanlaggning av aktier (omvand split)

10 Riktad emission foljt av en kompensationsemission (féretradesemission)

INLEDNING : VAR VERKSAMHET : FORVALTNINGSBERATTELSE : FINANSIELLA RAPPORTER : OVRIG BOLAGSINFORMATION

Okning antal Totalt antal Férandring Totalt
aktiekapital
1000 1000 100 000,00 100 000,00
124 1124 12 400,00 112 400,00
101 1225 10 100,00 122 500,00
145 1370 14 500,00 137 000,00
1368 630 1370000 - 137 000,00
630 000 2 000 000 63 000,00 200 000,00
1074 375 3074375 107 437,50 307 437,50
- 3074375 307 437,50 614 875,00
12 297 500 15371875 - 614 875,00
13609 230 28981105 544 369,20 1159 244,20
6119290 35100 395 244771,60 1404 015,80
2710301 37810696 108 412,04 1512427,84
16 804 752 54 615 448 672 190,08 2184 617,92
106 666 668 161282116 4266 666,72 6451 284,64
-153 218 011 8064 105 - 6 451 284,64
233335 8297 440 186 668,00 6 637 952,64
12 449 400 20 746 840 9959 520,00 16 597 472,64
- 20746840 -8 298 736,64 8298 736,00
82987 356 103734196 33194 942,40 41 493 678,40
25933549 129667 745 10373 419,60 51867 098,00
- 129 667 745 -49 273 743,10 2593 354,90
24 456 411 154124 156 489 128,22 3082483,12
58 874718 212998874 1177 494,36 4259 977,48
38 796 641 251795515 775 932,82 5035910,30
91 285 230 343080745  1825704,60 6861 614,90
160 000 000 503 080 745 3200 000,00 10061 614,90
5 503 080 750 0,10 10 061 615,00
-493 019 135 10061615 - 10 061 615,00
1994 373 12055988 1994 373,00 12 055 988,00
238890 12294878 238 890,00 12294 878,00
7872753 20167 631 7 872 753,00 20167 631,00
- 20167631 -15125723,25 5041 907,75

100,00
100,00
100,00
100,00
0,10
0,10
0,10
0,20
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,80
0,80
0,80
0,40
0,40
0,40
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
1,00
1,00
1,00
1,00
0,25

15




Ledning & styrelse

Guard Therapeutics transformerades under 2019 fran ett prekliniskt forskningsbolag till ett
kliniskt utvecklingsbolag. Bolaget har sedan dess byggt ett starkt team av kompetenta individer
med ledande expertis inom centrala discipliner av klinisk lakemedelsutveckling.

Guard Therapeutics ledning

TOBIAS AGERVALD | VERKSTALLANDE DIREKTOR

Vd sedan januari 2019. F6dd 1976. Tobias Agervald, MD, PhD, ar doktor i medicinska ve-
tenskaper samt docent och specialistlakare inom invartesmedicin och njurmedicinska
sjukdomar. Dr Agervald ar en internationellt erkand forskare och expert inom experimen-
tell medicin med inriktning mot njurmedicinska sjukdomar och har gjort delar av sin dok-
torsexamen vid Harvard Medical School samt en post-doc vid Indiana University School of
Medicine. Dr Agervald har en omfattande erfarenhet inom global lIakemedelsutveckling i
bade tidig och sen fas.

Tidigare positioner: Senior Medical Director vid Astellas Pharma Global Clinical Develop-

ment. Global key opinion leader inom kardio-renala sjukdomar och anlitad expert for ana-
lys av ldkemedelsutvecklingsprojekt och mal for behandling, samt design och genomfér-
ande av kliniska studier via radgivande styrgrupper.

Ovriga uppdrag: Tobias Agervald &r adjungerad docent pa Karolinska Institutet. Styrelsele-
damot i Gulch Pharma AB och TE Medical Consulting AB.

® Innehav: 33 009 aktier' och 9 450 000 personaloptioner 2023 och 643 647 perso-
naloptioner 2025

KARIN BOTHA | CHIEF FINANCIAL OFFICER

CFO sedan september 2020. Fodd 1973. Karin Botha ar civilekonom med drygt 20 ars
erfarenhet fran ledande befattningar inom ekonomistyrning och finansiering pa globala
ldkemedelsbolag. Narmast kommer hon fran Novartis dar hon bland annat arbetat som
Financial Controls and Compliance Specialist.

Tidigare positioner: Tidigare erfarenhet omfattar tjanster som Skandinavisk Redovis-
ningschef, Nordisk Controllerchef, Interim CFO, Specialist och Nordisk Chef for Financial

Controls and Compliance Novartis och Sandoz.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Matting AB

® Innehav': 5 121 aktier och 2 520 000 personaloptioner 2023 och 154 475 perso-
naloptioner 2025

MICHAEL REUSCH | CHIEF MEDICAL OFFICER

Chief Medical Officer sedan januari 2022. F6dd 1960. Dr Reusch ar apotekare och lakare
och har en MD fran Essen University i Tyskland. Han har mer an 30 ars erfarenhet av global
klinisk lakemedelsutveckling.

Tidigare positioner: Narmast kommer Michael fran rollen som Senior Medical Director pa
Astellas Pharma med ansvar for utveckling av ett nytt Ilakemedel for behandling av blodbrist
vid kronisk njursjukdom.

Ovriga uppdrag: Michael Reusch tillhandahaller konsultverksamhet inom klinisk utveckling.

® Innehav': 7 869 aktier och 2 100 000 personaloptioner 2023 och 128 730 perso-
naloptioner 2025

GUARD THERAPEUTICS INTERNATIONAL AB (PUBL) - ARSREDOVISNING 2025

TORBJORN LARSSON | HEAD OF CMC

Head of Chemistry, Manufacutring and Control sedan maj 2022. Fodd 1960. Tor-
bjorn har examen fran kemistlinjen, med inriktning pa biokemi och pabyggnad
inom bioteknik och har mer &n 30 ars erfarenhet av lakemedelsutveckling i bade
sen och tidig fas och i olika roller.

Tidigare positioner: Tidigare erfarenhet omfattar tjanster som CMC-ansvarig
fér Medivir AB och delansvarig fér CMC-utvecklingen hos Aprea Therapeutics AB.
Arbetet innefattade projektledning av externa samarbetspartner, medverkan i
kliniska studieteam och férberedelser och genomférande av registrering och lan-
sering av produkt. Inom Pharmacia & Upjohn jobbade Torbjérn inom kvalitets-
sakring, projektledning och processutveckling.

Ovriga uppdrag: -

® Innehav': 856 aktier och 1 680 000 personaloptioner 2023 och 115 857
personaloptioner 2025

PETER GILMOUR | HEAD OF PRECLINICAL SCIENCE

Ansvarig for preklinisk forskning sedan augusti 2020. Fédd 1970. Peter Gilmour
ar expert inom preklinisk lakemedelsutveckling omfattande bland annat utveck-
lingsfarmakologi, molekylar biologi och toxikologi. Han ar ansvarig for bolagets
prekliniska forskning och utveckling. Peter Gilmour ar doktor i toxikologi och har
mer an 25 ars erfarenhet fran den globala lakemedelsindustrin, bade inom tidig
discovery till klinisk utveckling och drug repurposing inom ett flertal terapiomra-
den.

Tidigare positioner: Tidigare tjdnster omfattar bland annat projektledare och
preklinisk farmakolog vid Astellas Pharma Europe och AstraZeneca (UK) med pro-
jektansvar i bade tidig och sen fas fram till marknadsgodkannande.

Ovriga uppdrag: radgivare inom preklinisk ldkemedelsutveckling.

® Innehav': 3 934 aktier och 1 344 000 personaloptioner 2023 och 77 237
personaloptioner 2025

SARA THURESSON | HEAD OF CLINICAL OPERATIONS

Head of Clinical Operations sedan maj 2021. Fodd 1976. Ansvarar for utférandet
av bolagets kliniska studier ur strategiskt och operationellt perspektiv. Sara Thu-
resson har en magisterexamen i biomedicin fran Karolinska Institutet samt en
utbildning inom lakemedelsutveckling fran Uppsala universitet och ar diplomerad
i klinisk provning. Hon har drygt 15 ars erfarenhet av att leda multinationella team
i planerande, genomférande och rapportering av kliniska studier genom alla ut-
vecklingsfaser.

Tidigare positioner: Sara Thuresson haft ett flertal olika befattningar inom klinisk
ldkemedelsutveckling vid bland annat Oncopeptides, IQVIA och Medivir. Innan
hon tilltradde sin roll i Guard Therapeutics var honClinical Operations Director pa
Oncopeptides.

Ovriga uppdrag: -

® Innehav': 3 510 aktier och 2 100 000 personaloptioner 2023 och 118 857
personaloptioner 2025

" Innehav pd balansdagen 2025-12-31
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Guard Therapeutics styrelse

JOHAN BYGGE | STYRELSEORDFORANDE

Styrelseordférande sedan maj 2021. Fodd 1956. Johan Bygge ar Civilekonom fran
Handelshogskolan i Stockholm.

Tidigare erfarenhet: Ordférande i EQT Asia Pacific, COO EQT, CFO Investor AB, WD
Electrolux, CFO Electrolux. Tidigare styrelseuppdrag innefattar Anticimex, PSM Ltd,
I-Med, ILA Vietnam, Sanitec Oy, Hi3G Scandinavia, Radet for god sed pa Aktiemark-
naden, m.fl.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande Scandi Standard AB (publ), Regin AB, Arevo
AB och Q-linea AB. Vice ordférande Tredje AP-fonden (AP3). Styrelseledamot
i Getinge AB, Capman Plc, Lantmannen ek fér. samt Riksbankens jubileums-
fond.

® Innehav": 11 314 aktier
Oberoende i forhallande till saval bolaget och dess ledning som till storre aktiedgare.

KHATEREH AHMADI | STYRELSELEDAMOT

Styrelseledamot sedan maj 2024. F6dd 1966. Dr. Khatereh Ahmadi har en doktorsexa-
men i biokemi fran King's College London och en MBA fran Henley Management College.

Tidigare erfarenhet: Dr Khatereh Ahmadi har dver 20 ars erfarenhet fran lakeme-
delsindustrin och har drivit flera viktiga licensaffarer. Mellan 2015 och 2025 hade hon
rollen som chef for Search and Evaluation Business Development Europe & Middle
East pa MSD. Innan hon borjade pa MSD var hon vd for reViral Ltd, ett bioteknikfore-
tag med fokus pa antivirala terapier. Dr Ahmadi var &ven med och grundande onko-
logibolaget Piramed Ltd dar hon sedermera blev chef for affarsutveckling. Dr Ahmadi
har ocksa varit konsult at ett antal féretag i EU och USA inom onkologiomradet.

Ovriga uppdrag: Venture Partner at XGEN Venture SpA, a European life science VC
based in Milan.

® Innehav': 0 aktier
Oberoende i férhallande till saval bolaget och dess ledning som till storre aktieagare.

GORAN FORSBERG | STYRELSELEDAMOT

Styrelseledamot sedan maj 2019. F6dd 1963. Goran Forsberg ar teknologie doktor i
biokemi och docent.

Tidigare erfarenhet: Goran Forsberg har mer an 30 ars erfarenhet fran lakemedels-
utveckling inom bade Biotech-industrin samt inom stora lakemedelsbolag och har
stor erfarenhet av manga olika delar av Idkemedelsutveckling, liksom affarsutveckling
och investerarrelationer. Géran Forsberg var VD i Cantargia AB mellan 2014-2025.
Dessférinnan arbetade han som affarsutvecklingschef pa Active Biotech. Tidigare
erfarenhet kommer fran anstaliningar inom Pharmacia, KabiGen och University of
Adelaide i Australien och som Styrelseledamot i Isogenica Ltd.

Ovriga uppdrag: Vd och styrelseledamot i Temagami Holdings AB, Styrelseordféran-
de i Aventera antibodies AB samt styrelseledamot i Mesenkia AB.

® Innehav": 5161 aktier
Oberoende i forhallande till saval bolaget och dess ledning som till storre aktieagare.
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JOHANNES HULTHE | STYRELSELEDAMOT

Styrelseledamot sedan maj 2019. F6dd 1970. Johannes Hulthe ar disputerad lakare
och civilekonom.

Tidigare erfarenhet: Johannes Hulthe har mer &n 17 ars erfarenhet fran lakemedels-
industrin. Docent i kardiovaskular prevention vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset,
Goteborg. Johannes Hulthe var under 13 ar anstélld pa AstraZeneca och innehade da
han slutade 2014 chefsrollen (vice president) inom klinisk lakemedelsutveckling for
hjarta-karl, metabolism och njursjukdom.

Ovriga uppdrag: Vd fér Antaps Tracer AB. Medgrundare och styrelseordférande i
Antaros Medical AB, styrelseleordférande i Antaros Holding AB, styrelseordférande i
Antaros Renostic AB.

® Innehav': 13 194 aktier
Oberoende i forhallande till saval bolaget och dess ledning som till storre aktieagare.

HEGE HELLSTROM | STYRELSELEDAMOT

Styrelseledamot sedan maj 2024. Fodd 1965. Hege Hellstrom har en kandidatexa-
men i medicinsk laboratorievetenskap fran Oslo Metropolitan University i Norge.

Tidigare erfarenhet: Hege Hellstrom har 6ver 30 ars erfarenhet av forsaljning,
marknadsforing, strategisk utveckling och féretagsledning inom lakemedelsindustrin
med sarskild erfarenhet inom njurmedicin. Hon ar fér narvarande Chief Commercial
Officer pa Advicenne, ett franskt lakemedelsforetag, samt Partner pa Belnor BVBA,
ett konsult- och investeringsforetag. Tidigare har Hege Hellstrém innehaft ledande
befattningar som chef for EMENAR (Europa, Mellandstern, Nordafrika och Ryssland)
vid SOBI, Global affarsomradeschef for Cardiovascular, Vice President Renal Europe
och Head of Regional Liaisons pa Sanofi, samt Vice President Renal & Endocrine Eu-
rope och General Manager Benelux pa Genzyme.

Ovriga uppdrag: Chief Commercial Officer, Advicenne,och Partner i Belnor BVBA.
Styrelseledamot i Camurus AB sedan 2020, Vivesto AB sedan 2019 och i InflaRx
GmbH sedan 2023.

® Innehav': 6 974 aktier

Oberoende i forhallande till saval bolaget och dess ledning som till stérre aktieagare.

FREDRIK LEHMANN | STYRELSELEDAMOT
Styrelseledamot sedan december 2022. F6dd 1976. Disputerad lakemedelskemist.

Tidigare erfarenhet: Fredrik har tjugo ars life science-erfarenhet, bade entrepre-
noriell som grundare av en handfull bolag samt operativ som forskningschef, VD och
inom CMC for olika lakemedels- och bioteknikbolag, sdsom Pharmacia, Biovitrum, OT
Chemistry, Recipharm och Oncopeptides

Ovriga uppdrag: Fredrik Lehmann &r Venture Partner p& Industrifonden. Verkstél-
lande direktor i OT Pharmaceuticals AB, Renity AB samt Dagny Tx AB. Styrelseord-
férande i Synartro AB och Lipum AB. Styrelseledamot i AnaCardio AB, Sprint Biosci-
ence AB, Teitur Trophics, Bluefish Pharmaceuticals AB samt OT Pharmaceuticals AB.

® Innehav': 0 aktier
Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning men inte till storre aktiedgare.

" Innehav pd balansdagen 2025-12-31
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FINANSIELLA RAPPORTER

¥
-

Resultatrakning

(KSEK) 2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31

Nettoomsattning
Kostnader for salda varor

Bruttoresultat

Forsknings- och utvecklingskostnader

Marknads- och forsaljningskostnader

Administrationskostnader

Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelsekostnader 0

Rorelseresultat -107 195

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansnetto

Resultat fore skatt -108 851

Skatt pa arets resultat 0

Arets resultat -108 851
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Balansrakning Rapport dver forandringar
(KSEK) 2025-12-31 2024-12-31 | e g et ka plt a

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Materiell lsgeningstilles e . 0 (KSEK) Fri over- Balanserat Arets
ri nlaggningstillgdngar
AeTe danagsninesT garsa kursfond* resultat resultat
Summa anlaggningstillgangar 0 0
Omsdttningstillgangar Ingdende balans 1 januari 2024 10062 732711 562716 113323 66 733
Skattefordran 1 0 Omforing IB - - 113323 113323 0
Ovriga fordringar 600 422 Personaloptioner (Not 7) - 2799 - - 2799
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3716 1134 Riktad emission 1994 57 996 - - 59 991
Kortfristiga fordringar 4317 1 555 Foretradesemission 239 6 947 - - 7 186
Emissionskostnader -2 677 -2 677
Likvida medel 49 826 54186 Arets resultat - - - -96 066 -96 066
Kassa och Bank 49 826 54 186
. Eget kapital 31 december 2024 12 295 797 777 -676 040 -96 066 37 967
Summa omsattningstillgangar 54 143 55741 g P!
SUMMA TILLGANGAR 54 143 55741
EGET KAPITAL OCH SKULDER Ingaende balans 1 januari 2025 12295 797777 -676 040 -96 066 37 967
Eget kapital Omforing IB - - -96 066 96 066 0
Aktiekapital 5042 12 295 Personaloptioner (not 7) - 4269 - - 4269
Fri éverkursfond 916 545 797 777 Foretradesemission 7873 112187 - - 120 059
Balanserat resultat -772 105 -676 040 Em|'55|on'skost'nade'r i 12814 i i el
Periodens resultat 108 851 -96 066 Aktiekapitalminskning -15126 15126 - - 0
Arets resultat - - - -108 851 -108 851
Summa Eget kapital 40 631 37 967
. Eget kapital 31 december 2025 5042 916 545 -772 105 -108 851 40 631
Avsdttningar
Avsattning for omstrukturering 19 3397
Avsittningar sammanlagt 3397 0 *Bolaget hade per den 2025-12-31 inga bundna 6verkursfonder.
Langfristiga skulder
Avsattning sociala avg incitamentsprogram 9 14 39
Langfristiga skulder ssmmanlagt 14 39
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3348 9428
Skatteskuld 0 78
Ovriga skulder 300 304
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 6 453 7924
Kortfristiga skulder sammanlagt 10 100 17 735
Summa skulder 13512 17 775
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54 143 55741
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Noter till de finansiella
rapporterna

Kassaflodesanalys

(KSEK) 2025-01-01 2024-01-01

2025-12-31 2024-12-31

24

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -107 195 -99 905 NOT 1 OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet not 17 7677 2824 Allmén information Transaktioner och balansposter
Erhdllen ranta 586 1322 , , Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till redo-
Erlagd ranta -2 -8 Guard Therapeutlc.s In.'.cerr.wanonal AB (publ.), ore. nr visningsvaluta enligt de valutakurser som géller pa
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -98 934 -95 767 556755-3226 har sitt sate i Stockholm, Sverige. transaktionsdagen. Valutakursvinster och frluster
féréndring i rorelsekapital . o ) , som uppkommer vid betalning av sddana transak-
Guard Therapeutics arsredovisning for perioden . i o . o
) ) B B ] tioner och vid omrakning av monetara tillgangar och
Férandring i rorelsekapital Jénuan - december 2025 har godk'ants for publice- skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redo-
Okning/minskning fordringar -2771 -81 ring enligt styrelsebeslut den 20 april 2026. visas i rorelseresultatet respektive finansnetto i resul-
Okning/minskning av kortfristiga skulder -7 645 1098 ) ) ) tatrakningen.
— - Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK)
Forandring i rorelsekapital -10416 1017 om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes av- IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILL
. . . ser foregaende period. -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -109 349 -94 751 GANGAR
Balanserade utgifter fér produktutveckling
Investeringsverksamhet NOT 2 Bolaget bedriver forskning och utveckling kring nya
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar ) ; produkter. Utgifter for forskning kostnadsfors nar de
Férvarv av immateriella anlaggningstillgdngar ) _ Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper uppstar. Utvecklingsutgifter som &r direkt hanférliga
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar ) } De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampas till utveckling av identifierbara och unika produkter,
Likvida medel i dotterbolag vid fusion _ _ nar denna arsredovisning uppréttats anges nedan. redovisas som immateriella tillgdngar nar féljande
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0 Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla kriterier ar uppfylida:
presenterade ar, om inte annat anges.
Finansieringsverksamhet ) i ® det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten
Grund for rapporternas upprdéttande s3 att den kan anvéndas,
Nyemission 120 059 67177 Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med &rs- o foretagets avsikt ar att fardigstalla produkten
Omkostnader nyemission -12814 -2677 redovisningslagen och Bokféringsnamndens allman- och att anvanda eller sélja den,
Okning/minskning l&ngfristiga skulder -25 -1842 na rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre- e det finns férutsattningar att anvanda eller silja
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 107 221 62 658 dovisning (K3). produkten,
® det kan visas hur produkten genererar troliga
Att uppratta finansiella rapporter i dverensstammel- framtida ekonomiska fordelar,
Férandring av likvida medel -2128 -32093 se med K3 kraver anvandning av en del viktiga upp- e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resur-
Likvida medel vid periodens bérjan 54186 83 741 skattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ser for att fullfélja utvecklingen och fér att an-
Kursdifferens likvida medel -2 231 2538 ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen vanda eller sélja produkten finns tillgangliga, och
av bolagets redovisningsprinciper. e utgifter som &r hanférliga till produkten under
Likvida medel vid periodens slut 49 826 54 186

GUARD THERAPEUTICS INTERNATIONAL AB (PUBL)

. ARSREDOVISNING 2025

Redovisningsprinciper, dndringar i redovisnings-
principer och upplysningar

Under 2025 har inga andringar av redovisningsprinci-
per som fatt effekt pa Guard Therapeutics finansiella
rapporter tratt i kraft.
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dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt.

Direkt hanférbara utgifter som balanseras innefattar
aven utgifter for anstallda och en skalig andel av indi-
rekta kostnader.
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Utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa krite-
rier, kostnadsfors nar de uppstar.

Per den 31 december 2025 har inga utvecklingsutgif-
ter redovisats som immateriella tillgdngar i balans-
rakningen da kriterierna for aktivering inte bedémts
vara uppfyllda i de utvecklingsprojekt som bedrivs.
For utveckling av ldkemedel aktiveras utgifter fran
och med godkand fas 3 som en egenupparbetad im-
materiell tillgang.

Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts redo-
visas inte som tillgang i efterfoljande period.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till an-
skaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. | an-
skaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanfo-
ras till forvarvet av tillgdngen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovi-
sade varde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som
ar forknippade med tillgdngen kommer att komma
bolaget tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde
kan métas pa ett tillforlitligt satt.

Avskrivningar gors linjart enligt féljande:
Maskiner och Inventarier: 5 ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas
vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov.
En tillgangs redovisade véarde skrivs omgaende ner
till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade
varde Overstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell
anlaggningstillgang faststalls genom en jamforelse
mellan forsaljningsintakten och det redovisade var-
det och redovisas i 6vriga rorelseintakter respektive
ovriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

NEDSKRIVNINGAR AV ICKE-FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Nar det finns en indikation pa att ett tillgangsvarde
minskat, gors en prévning av nedskrivningsbehov.
Har tillgdngen ett atervinningsvarde som ar lagre

an det redovisade vardet, skrivs den ner till atervin-
ningsvardet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngarna pa de lagsta nivaer dar det
finns separata identifierbara kassafléden (kassage-
nererande enheter). For tillgangar, andra an goodwill,
som tidigare skrivits ner gors per varje balansdag en
prévning av om aterforing bor goras.

| resultatrakningen redovisas nedskrivningar och
aterféringar av nedskrivningar i den funktion dar till-
gangen nyttjas.

FINANSIELLA INSTRUMENT - GENERELLT
Finansiella instrument redovisas i enlighet med reg-
lerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att vardering sker
utifran anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakning-
en inkluderar vardepapper, kundfordringar och 6vriga
fordringar, kortfristiga placeringar, leverantdrsskulder,
laneskulder och derivatinstrument. Instrumenten re-
dovisas i balansrakningen nar Guard Therapeutics blir
partiinstrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar
ratten att erhdlla kassafloden fran instrumentet har
|6pt ut eller dverforts och bolaget har dverfort i stort
sett alla risker och féormaner som ar forknippade med
aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Det verkliga vardet pa kortfristiga fordringar och
skulder motsvarar dess redovisade varde, eftersom
diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar &r finansiella instrument som bestar
av belopp som ska betalas av kunder for salda varor
och tjanster i den I6pande verksamheten. Om betal-
ning forvéntas inom ett ar eller tidigare, klassificeras
de som omsattningstillgdngar. Om inte, redovisas de
som anlaggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt
varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde
med tillampning av effektivrantemetoden, minskat
med eventuell reservering for vardeminskning.

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel ar finansiella instrument. | balansrak-
ningen innefattar posten kassa samt banktillgodo-
havanden, inklusive likvida placeringar. | kassaflédet
innefattar posten kassa, banktillgodohavanden samt
likvida placeringar.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder &r finansiella instrument och av-
ser forpliktelser att betala for varor och tjanster som
har forvarvats i den [6pande verksamheten fran leve-
rantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kort-
fristiga skulder om de forfaller inom ett ar. Om inte,
redovisas de som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verk-
ligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvar-
de med tillampning av effektivrantemetoden.

EGET KAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transak-
tionskostnader som direkt kan hanféras till emission
av nya stamaktier eller optioner redovisas i eget kapi-
tal som ett avdrag fran emissionslikviden.

Fond for utvecklingsutgifter

| den man bolaget har egenupparbetade immateriel-
la tillgangar fors det belopp som aktiverats om fran
fritt eget kapital till fond for utvecklingsutgifter med
avdrag for avskrivning pa aktiveringar.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT
Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsme-
toden, pa alla temporéra skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga vardet pa tillgdngar och
skulder och deras redovisade varden i redovisningen.
Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillampning
av skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som forvantas galla nar den be-
rorda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Styrelsen kommer att préva fragan kring redovisning
av uppskjuten skattefordran avseende underskotts-
avdrag forst nar bolaget har uppvisat vinstintjaning.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
Pensionsforpliktelser

Bolaget har uteslutande avgiftsbestamda pensions-
planer.

En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan
enligt vilken bolaget betalar fasta avgifter till en se-
parat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra rattsliga
eller informella forpliktelser att betala ytterligare av-
gifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga
tillgadngar for att betala alla ersattningar till anstallda
som hanger samman med de anstalldas tjanstgoring
under innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar bola-
get avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtal-
senlig eller frivillig basis. Bolaget har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de
forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas
som en tillgang i den utstrackning som kontant ater-
betalning eller minskning av framtida betalningar kan
komma bolaget tillgodo.

Personaloptioner

Bolaget har en aktierelaterad ersattningsplan dar
bolaget erhaller tjanster fran anstéllda och konsul-
ter till bolaget. Som vederlag utger bolaget egetka-
pitalinstrument i form av personaloptioner till de an-
stallda och konsulterna. Det totala belopp som ska
kostnadsforas redovisas i resultatrakningen som en
personalkostnad och i eget kapital i posten Fri dver-
kursfond, fordelat over intjanandeperioden. Nar en
beddmning éndras for hur manga egetkapitalinstru-
ment som kommer att tjanas in, redovisas denna av-
vikelse i resultatrakningen i den period den andrade
beddémningen gors. Som underlag fér avsattning av
sociala avgifter som uppkommer pa tilldelningen av
aktieoptioner gors kontinuerligt en omvardering av
verkligt varde for de vid varje rapportperiods slut
intjanade personaloptionerna. Sociala avgifter re-
dovisas som personalkostnad varvid motsvarande
avsattning gors under lang- eller kortfristiga skulder
beroende pa varje enskilt programs aterstaende 16p-
tid. For mer information hanvisas till not 9.

LEASING

Bolaget har endast operationella leasingavtal avseen-
de lokaler och datorer. Leasing dar en vasentlig del av
riskerna och fordelarna med dgande behalls av lease-
givaren klassificeras som operationell leasing. Betal-
ningar som gors under leasingperioden kostnadsfoérs
i resultatrakningen linjart over leasingperioden.
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt me-
tod. Denna innebar att rorelseresultatet justeras for
transaktioner som inte medfért in- eller utbetalning-
ar under perioden samt for eventuella intakter och
kostnader som hanfors till investerings- eller finan-
sieringsverksamhetens kassafléden.

NOT 3

Viktiga uppskattningar och bedémningar
Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pan-
de och baseras pa historisk erfarenhet och andra fak-
torer, inklusive forvantningar pa framtida handelser
som anses rimliga under radande férhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovis-
ningsdndamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar foér redovisningsan-
damal som blir foljden av dessa kommer, definitions-
massigt, inte alltid att motsvara det verkliga resultatet.
De uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgangar och skulder under nastkomman-
de rékenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Immateriella tillgangar

Gallande bolagets pagaende utvecklingsarbete avse-
ende utveckling av lakemedel aktiveras utgifter fran
och med godkand fas 3 som en egenupparbetad im-
materiell tillgang.

Underskottsavdrag

Mot bakgrund av att Guard Therapeutics verksam-
het har genererat betydande underskott har bola-
get stora ackumulerade skattemdassiga underskott.
Det foreligger idag inte nagon forfallotidpunkt som
begransar utnyttjandet av bolagets skattemassiga
underskottsavdrag. Det ar dock osakert nar i tiden
dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnytt-
jas for avrakning mot beskattningsbara vinster da
bolaget dnnu inte pavisat vinstgenerering. Agarfor-
andringar, historiska och eventuellt framtida kapita-
lanskaffningar kan innebara begransningar i storle-
ken av underskottsavdrag for framtida utnyttjande.
Mégjligheten att utnyttja underskotten i framtiden kan
aven komma att paverkas negativt av andringar i till-
lamplig lagstiftning. Sddana inskrankningar i ratten
att anvanda bolagets ackumulerade skattemassiga
underskott kan medféra negativa finansiella effekter.

Den uppskjutna skattefordran pa det ackumulerade
underskottet ar varderad till noll kronor i balansrak-
ningen.

NOT 4

Finansiell riskhantering

Ett forskningsbolag som Guard Therapeutics kan-
netecknas av en hdg operationell och finansiell risk,
da projekt som Bolaget driver befinner sig i olika fa-
ser av utveckling dar ett antal parametrar paverkar
sannolikheten for kommersiell framgang. Samman-
fattningsvis ar verksamheten forenad med risker
relaterade till bland annat lakemedelsutveckling,
konkurrens, teknologiutveckling, patent, myndighets-
krav, kapitalbehov, valutor och rantor. Under inneva-
rande period har inga vasentliga forandringar avse-
ende externa risk- eller osakerhetsfaktorer intraffat.

Ur ett redovisningsperspektiv finns framst fyra risk-
omraden - marknadsrisk, kreditrisk, valutarelaterad
risk och likviditetsrisk. Guard Therapeutics expone-
ras annu inte for marknadsrisk eller kreditrisk, men
likviditeten kan vara en risk for bolaget. Bolaget féljer
noga prognoser for likviditetsreserv for att sakerstal-
la att bolaget har tillrackligt med likvida medel for att
mota behovet i den I6pande verksamheten.

Den valutarelaterade risken ar i dagslaget begransad
och utgdrs av bolagets exponering mot Euro, USD
och GBP och bolaget utvarderar I6pande eventuellt
behov av valutasakring.

| forvaltningsberattelsen beskrivs 6vriga risker och
osakerhetsfaktorer.

NOT 5

Resultat per aktie

Bolaget hade 20 167 631 aktier registrerade den 31
december 2025 jamfoért med 12 294 878 per den 31
december 2024. Vid en féretradesemission som ge-
nomfordes i april 2025 emitterades 7 872 753 nya
aktier.

Resultat per aktie berdknas genom att arets resultat
divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaen-
de aktier under perioden. Det vagda genomsnittliga
antalet aktier fore och efter utspadning var 18 032 282
(11150 087) for 2025. Resultatet per aktie uppgick dar-
med den 31 december 2025 till -6,04 (-8,62) SEK.

For att pa ett enkelt och kostnadseffektivt satt méj-  ner teckningsoptioner motsvarande 1 931 295 aktier.
liggbra bolagets leverans av aktier till deltagare i Bo- Teckningsoptionerna ger ej upphov till nagon utspad-
lagets personaloptionsprogram 2021, personalop- ningseffekt for 2025 eller 2024 da faktiskt varde ar
tionsprogram 2023 samt personaloptionsprogram lagre an lésenpris.

2025 har bolagstamman beslutat om riktade emissio-

NOT 6

Roérelsens kostnader fordelat pa kostnadsslag

Rorelsens kostnader presenteras i resultatrakningen med en klassificering baserad pa funktionerna "Forsknings-
och utvecklingskostnader”, "Marknadskostnader” samt "Administrationskostnader”. Summan av de funktionsin-
delade kostnaderna fordelar sig pa féljande kostnadsslag:

(KSEK) 2025 2024
Projektkostnader 85385 81320
Ovriga externa kostnader 5286 4776
Personalkostnader 17 064 14148
Av/Nedskrivningar (not 15) 0 0
Summa kostnader for forskning och utveckling, marknad

och administration 107 735 100 244

NOT 7

Styrelse och anstallda

2025 2024

MEDELANTALET ANTAL VARAV MAN ANTAL VARAV MAN
ANSTALLDA UNDER ARET ANSTALLDA ANSTALLDA

TOTALT | BOLAGET 5 2 5 2

2025 2024

FORDELNING STYRELSE OCH LEDANDE VARAV MAN ANTAL VARAV MAN
BEFATTNINGSHAVARE PA BALANSDAGEN

Styrelseledamoter 6 4 6 4
Ovriga befattningshavare 6 4 6 4
TOTALT | BOLAGET 12 8 12 8
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NOT 8

Ersattningar och formaner till styrelse och ledande befattningshavare
Nedan anges rakenskapsarets kostnadsforda ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

RAKENSKAPSARET 2025 STYRELSE- GRUND- RORLIG PENSIONS-  AKTIEREL. OVRIG SOCIALA SUMMA
(KSEK) ARVODE! LON ERSATTNING ~ KOSTNAD  ERSATTNING  ERSATTNING  AVGIFTER

Johan Bygge styrelseordf. 260 - - - - - 27 287
Khatereh Ahmadi, styrelseled. 130 - - - - - 41 171
Goran Forsberg, styrelseled. 130 - - - - - 41 171
Hege Hellstrém styrelseled. 130 - - - - - 41 171
Johannes Hulthe, styrelseled. 130 - - - - - 41 171
Fredrik Lehmann, styrelseled. 130 - - - - - 41 171
Tobias Agervald, vd - 1924 477 1607 2 064 - 1133 7 204
SUMMA STYRELSE OCH VD 910 1924 477 1607 2064 0 1363 8 345
Ovriga ledande befattningshavare - 3210 221 576 2205 3501 939 10 652
TOTALT 910 5134 697 2183 4 269 3501 2303 18 997

'Arvode enligt beslut pa ordinarie bolagstamma 2025 och 2024

RAKENSKAPSARET 2024 STYRELSE- GRUND- RORLIG PENSIONS-  AKTIEREL. OVRIG SOCIALA

(KSEK) ARVODE' LON ERSATTNING KOSTNAD ERSATTNING ERSATTNING AVGIFTER

Johan Bygge styrelseordf. 256 - - - - - 26 282
Khatereh Ahmadi, styrelseled.2 81 - - - - - 26 107
Goran Forsberg, styrelseled. 128 - - - - - 40 168
Hege Hellstrém styrelseled.? 81 - - - - - 26 107
Johannes Hulthe, styrelseled. 128 - - - - - 40 168
Lars Hockenstrém, styrelseled.? 47 - - - - - 5 52,
Fredrik Lehmann, styrelseled. 128 - - - - - 40 168
Tobias Agervald, vd - 1837 366 1522 1337 - 860 5922
SUMMA STYRELSE OCH VD 850 1837 366 1522 1337 0 1063 6 975
Ovriga ledande befattningshavare - 3114 54 597 1462 3417 688 9333
TOTALT 850 4951 419 2119 2799 3417 1751 16 308

'Arvode enligt beslut pa ordinarie bolagstamma 2024 och 2023
?Kathereh Ahmadi och Hege Hellstrom invaldes i samband med AGM maj 2024
3Lars Hockenstrom avgick i samband med AGM maj 2024

Avgdngsvederlag

Mellan bolaget och verkstéllande direktoren galler en émsesidig uppsagningstid om sex manader. Det finns

inget kontrakterat avgangsvederlag till verkstallande direktoren.

Pensionskostnader
Bolaget har uteslutande avgiftsbestdamda pensionsplaner.
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Aktierelaterad ersdttning - Personaloptioner
Se vidare not 9.

Ovrig ersittning

Ovrig ersattning utgdr arvode for utférda tjanster till bolaget. Inkdpta tjanster fran D2Team BV uppgick till 755
(815) KSEK och avsag Head of Preclinical Science. Inkdpta tjanster fran Dr. Michael Reusch Pharma Beratung &
Service uppgick till 2 746 (2 602) KSEK och avsag Chief Medical Officer.

NOT 9

Incitamentsprogram

Bolaget har tre personaloptionsprogram. Syftet med personaloptionsprogrammen ar att sakerstalla ett lang-
siktigt engagemang bland ledande befattningshavare, nyckelpersoner och konsulter i bolaget genom ett ersatt-
ningssystem kopplat till bolagets framtida vardetillvaxt.

Personaloptionspgrogram 2021

Vid arsstdamman den 12 maj 2021 beslutade aktiedgarna att infora Personaloptionsprogram 2021.

Optionerna ska erbjudas till anstallda eller konsulter i bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Optionerna
har en trearig intjaningsperiod réknat fran tilldelningsdagen, férutsatt att deltagaren fortfarande ar anstalld av/
fortfarande tillhandahaller tjanster till Guard Therapeutics. Nar optionerna ar intjanade kan de l6sas in under en
tvaarsperiod. Inlésen kan dock ske tidigast tre ar efter tilldelningsdagen. Varje intjdnad option ger efter omrak-
ning omvand spliti 2023, innehavaren ratt att forvarva 0,02 aktier i bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per
aktie ska motsvara 200% av en vagd genomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pa Nasdaq First North
under de tio handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen.

Personaloptionsprogram 2023

Vid en extra arsstamma den 24 februari 2023 beslutade aktiedgarna att infora Personaloptionsprogram 2023.
Optionerna ska erbjudas till anstallda eller konsulter i bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Optionerna
har en trearig intjaningsperiod raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt att deltagaren fortfarande ar anstalld av/
fortfarande tillhandahaller tjanster till Guard Therapeutics. Nar optionerna ar intjanade kan de I6sas in under en
tvaarsperiod. Inldsen kan dock ske tidigast tre ar efter tilldelningsdagen. Varje intjanad option ger, efter omvand
split i december 2023 innehavaren ratt att férvarva 0,02 aktier i bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per
aktie ska motsvara 120% av en vagd genomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pa Nasdaq First North
under de tio handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen.

Personaloptionsprogram 2025

Vid en arsstamman den 15 maj 2025 beslutade aktiedgarna att inféra Personaloptionsprogram 2025. Optio-
nerna ska erbjudas till anstallda eller konsulter i bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Optionerna har
en fyraarig intjaningsperiod raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt att deltagaren fortfarande ar anstalld av/
fortfarande tillhandahaller tjanster till Guard Therapeutics. Nar optionerna ar intjanade kan de I6sas in under en
tvaarsperiod. Inlésen kan dock ske tidigast fyra ar efter tilldelningsdagen. Varje intjanad option ger innehavaren
ratt att forvarva 1 aktie i bolaget till ett i férvag bestamt pris. Priset per aktie ska motsvara 130% av en vagd ge-
nomsnittskurs som féretagets aktier handlas for pa Nasdaq First North under de tio handelsdagarna som féregar
tilldelningsdagen. Deltagande i Personaloptionsprogram 2025 ar villkorat av att deltagaren, om deltagaren ingar i
det personaloptionsprogram 2021, efterger samtliga rattigheter som tillkommer deltagaren i detta program

Sammanstallning personaloptionsprogram i resultat- och balansrakning 2025

Personaloptionerna kostnadsférs som personalkostnader 6ver intjdnandeperioden, dessa redovisas direkt mot
eget kapital under posten Fri 6verkursfond. Utgifterna for sociala avgifter periodiseras éver [6ptiden och redo-
visas som langfristig skuld i balansrékningen. Under aret har programmet belastat resultatet med en kostnad
om 4 244 (2 369) KSEK.
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Forandringar i utestaende personaloptionsprogram (Antal optioner)

Personalkostnad -4 269 -2799 Antal optioner 2025 2024
Avsittning for sociala avgifter 25 429 Vid arets ingang, 1 januari 29 700 001 29 700 001
SUMMA KOSTNADER INCITAMENTSPROGRAM -4 244 -2369 Tilldelade optioner
PO 2021 0 0
Avéttningar vid arets ingang 39 469 PO 2023 0 0
Arets avsattning* -25 -429 PO 2025* 1287 295 -
Utnyttjade optioner
SUMMA AVSATTNINGAR INCITAMENTSPROGRAM 14 39 PO 2021 0 0
PO 2023 0 0
*reserven avseende sociala kostnader fér personaloptionsprogrammen minskade under 2024 och 2025 pga sjunkande bérskurs. PO 2025 0
Aterkallade optioner
Vid uppfyllande av intjanandevillkor och utnyttjande av optioner medfér Personaloptionsprogram 2021, 2023 PO 2021%* -9 025 000 0
och 2025 kostnader i form av sociala avgifter. Totala kostnader fér sociala avgifter under intjaningsperioden PO 2023 0 0
beror pa hur manga optioner som tjanas in och pa vardet pa den forman som deltagaren slutligen erhaller, det PO 2025 0
vill séga pa optionernas verkliga véarde vid utnyttjande under 2024-2026 respektive 2026-2028 och 2029-2031. Vid arets utgang, 31 december 21962 296 29700 001

. *personer som deltog Personaloptionsprogram 2025 eftergav samtidigit samtliga rattigheter som tillkommit deltagaren i
Berdkning av verkligt varde pa personaloptioner

Det redovisningsmassiga vardet baseras pa verkligt varde av optionerna vid tilldelningstidpunkten. Optionerna
har inget marknadsvarde eftersom de inte ar éverlatbara. Det verkliga vérdet pa optionerna ar framraknat i

Personaloptionsprogram 2021.

enlighet med Black Scholes-modellen. Berékningarna har baserats pa genomsnittligt aktiepris vid respektive NOT 10
tidpunkt for tilldelning och en antagen volatilitet baserad pa den historiska volatiliteten éver den senaste 12-ma- Transaktioner med narstdende
nadersperioden. Riskfria rantan ar baserad pa statsobligationer med l6ptid 5 ar vid tilldelning. Under 2025 och 2024 har bolaget inte haft nagra transaktioner med narstdende utéver det som ar redovisat

under not 8 Ersattning och férmaner till styrelse och ledande befattningshavare.

Verkligt varde per

Tilldelningsdag option vid tilldel- Lésenpris per Antal utestaende N OT 1
Program (intjdning man) ning (SEK) aktie* (SEK) optioner

Arvoden till revisorer

PO 2021 2021-05-12 (36) 0,22 152,31 583334
Nedan anges réakenskapsarets kostnadsforda revisionsarvoden samt kostnadsforda arvoden fér andra uppdrag
PO 2021 2021-06-28 (36) 0,16 140,41 141 667 utférda av bolagets revisorer.
PO 2021 2022-05-10 (36) 0,14 109,15 0
PO 2023 AT () b s B 6hr|ings PricewaterhouseCoopers (KSEK)
PO 2025 2025-05-15 (48) 8,62 18,22 1287295 Revisionsuppdrag 235 219
Revisionverksamhet utdver uppdraget 68 36
;Srggjzkg;‘gi gv personaloptionsprogram efter genomférd omvénd split 2023 innebdr uppdaterat [6senpris och att varje option berdttigare till teckning Skatteradgivning ) i
Andra uppdrag 19 5
Personaloptionsprogram 2021 férfaller den 30 juni 2026, personaloptionsprogram 2023 forfaller den 31 mars SUMMA 322 260

2028 och personaloptionsprogram 2025 forfaller den 31 maj 2031.

Revisionsverksamhet utéver uppdraget ar framst granskning och revisorsyttrande i samband med emissioner.

Antal aktier som tilldelade optioner kan berattiga till 2025-12-31 2024-12-31
Personaloptionsprogram 2021 14 502 195 002 N OT 12
Personaloptionsprogram 2023 399 000 399 000 Ovriga rérelseintékter och rorelsekostnader
Totalt 1700 797 594 002 . -
Valutakursvinster leverantorsresekontra 540 339
Fullt utnyttjande av beslutade och tilldelade optioner minus de optioner som atergatt, det vill sdga totalt 21 962 OVRIGA RORELSEINTAKTER 540 339

296 optioner eller motsvarande 1 700 797 aktier, skulle medféra en utspadning av aktiedgare med 7,8 procent.
Ytterligare optioner kan ej tilldelas.

Valutakursforluster leverantorsresekontra - -

OVRIGA RORELSEKOSTNADER 0 0
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NOT 13 NOT 15

Finansiella poster Materiella anlaggningstiligangar -inventarier
Ranteintakter 577 1310 Ingdende anskaffningsvarden 2023 2023
Valutakursvinst valutakonto 0 2538 Arets inkép 0 0
Utrangering/avyttring -692 0
SUMMA FINANSIELLA INTAKTER 577 3848
Utg ackumulerade anskaffningsvarden 1331 2023
Rantekostnader -2 -8
Valutakursférlust valutakonto -2 231 0
Ingdende avskrivningar -2023 -2023
SUMMA FINANSIELLA KOSTNADER -2233 -8 Arets avskrivningar 0 0
Utrangering/avyttring (aterforing av avskrivningar) -692 0
FINANSNETTO -1 656 3840
Utg ackumulerade avskrivningar -1331 -2023
N OT _|4 UTGAENDE REDOVISAT VARDE 0 0
Skatter
Bolagets samlade underskott uppgar per den 31 december 2025 preliminart inklusive avdragsgilla temporara
skillnader till 925 276 (809 745) KSEK. NOT 16

Upplupna kostnader
Uppskjuten skattefordran pa det ackumulerade underskottet har vérderats till noll da man i nulaget inte kan

beddma nar det skattemassiga underskottsavdraget kan komma att utnyttjas. (KSEK) 2025-12-31 2024-12-31
Upplupen 16n och pension inklusive sociala avgifter 1855 1433
Arets skatteeffekter (KSEK) Upplupen semesterléneskuld inklusive sociala avgifter 1275 1133
) Upplupna projektkostnader 3226 3832
Redovisat resultat -108 851 -96 066
Ovriga upplupna kostnader 97 1526
Skatteeffekt enligt gdllande skattesats, 20,6% (20,6%)
SUMMA 6453 7924
Skatteffekt pa arets resultat 22 423 19790
Skatteffekt av ej avdragsgilla kostnader -1 263 -282 N OT '|'7
Skatteeffekt av ej skattepliktig intakter 0 0 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Skatteffekt av avdragsgilla kostnader redovisade direkt mot EK 2 640 551 (KSEK) 2025-12-31 2024-12-31
Skattevarde pa under aret tillkommande underskottsavdrag som e] redovisats
som tillgang. -23799 -20059 Personaloptioner 4269 2799
Avskrivningar 0 0
Arets redovisade skatt 0 0
Orealiserad valutakursdifferens i LRK 10 25
Avsattningar 3397 0
SUMMA 7 677 2824
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NOT 18

Arsredovisningens

Styrelsens forslag till vinstdisposition

(KSEK) 2025-12-31 | k |

Fria reserver 144 440 u | | e rte C | I a | I e
Arets forlust -108 851

SUMMA 35589

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel om 35 589 KSEK balanseras i ny rékning. Saledes foreslas Arsredovisningen har upprttats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av bolagets stall-
ingen utdelning. ning och resultat. Férvaltningsberattelsen for bolaget ger en rattvisande dversikt 6ver utvecklingen av bolagets

verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer som bolaget star infor.
Resultat-och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstamman den 28 maj 2026 for faststallelse.

NOT 19

Avsattningar och Eventualférpliktelser Arsredovisningen beslutades 2026-04-20

(KSEK) 2025-12-31 2024-12-31 Stockholm den 21 april 2026
Avsattning hanforlig till uppsagning av leverantdravtal 2137
Ovriga avsattningar 1260 0
SUMMA Avsiéttningar 3397 0
Johan Bygge Khatereh Ahmadi Goran Forsberg
Bolaget har under rakenskapsaret beslutat att avsluta vissa tillverknings- och leveransavtal i samband med Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

avveckling av verksamhet. Avsattningen omfattar framst kostnader fér uppsagningsersattningar, avtalsenliga
kompensationer samt andra direkt hanforliga kostnader relaterade till avvecklingen av leverantérsavtal. Belop-
pet har berdknats utifran bolagets basta uppskattning av framtida betalningsataganden per balansdagen och
redovisas under forskning- och utvecklingskostnader i resultatrakningen. Bolaget har inga eventualférpliktelser
eller stallda sakerheter per 2025-12-31 ej heller per 2024-12-31.

Hege Hellstréom Johannes Hulthe Fredrik Lehmann
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

NOT 20

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
® Den 15 januari meddelade bolaget att det deltar som partner i ett nyfinansierat europeiskt forskningskon-
sortium inom ramen for 2025 ars Joint Transnational Call fran European Rare Diseases Research Alliance

(ERDERA). Initiativet syftar till att paskynda utvecklingen av behandlingar for sallsynta sjukdomar. | projektet Tobias Agervald

kommer en eller flera av bolagets GTX peptider att utvarderas i modeller av Alports sjukdom, en ovanlig Verkstallande Direktor

genetisk sjukdom som bland annat leder till progressiv forlust av njurfunktion.

e Den 5 februari gav bolaget en statusuppdatering avseende den pagdende strategiska dversynen, inklusive
arbetet med att identifiera potentiella motparter fér en fusion eller ett omvant férvarv. Utvarderingen fort-
skrider enligt plan och férvantas slutféras under forsta kvartalet 2026. . o . o )
® | samband med denna statusuppdatering annonserades forandringar i ledningsgruppen, dar flera av bola- var rewsmﬂnsberattelse har avgivits den den 21 april 2026
gets nyckelpersoner avslutar sina tjanster mot bakgrund av bolagets aktuella situation. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
® Bolagetinformerade den 31 mars att den strategiska 6versynen nu gatt in i nasta fas och att man identifierat ett
antal potentiella motparter som bedéms kunna vara méjliga kandidater for en fusion eller ett omvant forvarv.
© Den 9 april meddelades att Nasdaq informerat Bolaget om att det for narvarande inte uppfyller det [6pande

noteringskravet avseende pagdende verksamhet. Enligt géllande regelverk kan Nasdaq darfér komma att
avnotera Bolagets finansiella instrument den 17 juni 2026, forutsatt att Bolaget inte dessférinnan har kom-
municerat konkreta atgarder for hur verksamhetskravet ska uppfyllas eller, i det fall Bolaget avser att ge-
nomfoéra sadana genomgripande forandringar som kraver ny noteringsprovning, har skickat in en komplett
noteringsansokan.

Tobias Strahle
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Guard Therapeutics International
AB (publ), org.nr 556755-3226

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for
Guard Therapeutics International AB (publ) for ar
2025. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 8-37 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Guard
Therapeutics International AB (publ)s finansiella stall-
ning per den 31 december 2025 och av dess finansiel-
la resultat och kassafléde for aret enligt arsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller re-
sultatrakningen och balansrakningen fér Guard Th-
erapeutics International AB (publ).

Grund fér uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhal-
lande till Guard Therapeutics International AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar till-
rackliga och &ndamalsenliga som grund for vara ut-
talanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information
an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-7
samt 40-42. Det ar styrelsen och verkstallande direk-
toéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra informa-
tion.

| samband med var revision av arsredovisningen ar
det vart ansvar att lasa den information som identi-
fieras ovan och dvervaga om informationen i vasent-
lig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer
om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseen-
de denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar
vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rap-
portera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att
den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningsla-
gen. Styrelsen och verkstdllande direktéren ansva-
rar dven for den interna kontroll som de bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning som
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrel-
sen och verkstallande direktéren fér bedémningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upp-
lyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verk-
stallande direktdren avser att likvidera bolaget, upp-
hora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sédkerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehal-
ler nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa be-
ror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.

Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund
i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisio-
nen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspek-
tionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av re-
visionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven
utfért en revision av styrelsens och verkstallande di-
rektdérens forvaltning for Guard Therapeutics Inter-
national AB (publ) for ar 2025 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren
ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sve-
rige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhal-
lande till Guard Therapeutics International AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for vara ut-
talanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddémning av om utdelningen ar forsvarlig med han-
syn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfatt-
ning och risker staller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angelagenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets orga-
nisation ar utformad sa att bokforingen, medelsfor-

valtningen och bolagets ekonomiska angelagenhe-
ter i vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
verkstallande direktéren ska skota den [6pande for-
valtningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandi-
ga for att bolagets bokforing ska fullgéras i Overens-
stammelse med lag och fér att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen,
och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avse-
ende:

«  foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon foérsummelse som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller

*  pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med ak-
tiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ing-
en garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller férsummelser som kan féranleda er-
sattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisio-
nen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats:  www.revisorsinspektionen.se/revisorns-
ansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsbe-
rattelsen.

Stockholm den 21 April 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strahle
Auktoriserad revisor
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