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Fdrvaltarkommentar

Vi kan nu lagga férsta halvaret av 2024 bakom oss och sa &ven bolagets rakenskapsar 23/24. Det skedde ingen stérre férandring av aktiviteten pa

transaktioner i var portfélj under ménaden. Inga nya avyttringar genomférdes, men tre nya portféljbolag tillkom. Vi valkomnar Inspirit365, Boxflow

och Klarna Checkout till portféljen. Samtliga har ett digitalt fokus, &ven Boxflow som erbjuder logistikldsningar som sin huvudsakliga tjanst.

Under juni utfaste vi kapital till svenska Priveqs senaste fond. Det &r ett team som vi har féljt och investerat tillsammans med i deras fyra senaste

fonder. De har vart fortsatta fértroende efter att kontinuerligt levererat en god avkastning genom hela vart samarbete. ‘

Juni méanads resultat var positivt och bolagets substansvarde vaxte med 0,5 procent. Samtliga manader under 2024 har nu varit positiva och totalt

bidragit med 7,5 procent i substansvardeutveckling. Manadens utveckling utgjordes frémst av varderingsskillnaden mellan det bokférda vardet och Henrik Arfvidsson

vérdet vid exit, som jag ofta talat om finns i PE-strukturer. Férvaltare och VD Coeli
Private Equity AB

Jag noterar att bolagets substansvéarderabatt har okat den senaste tiden da aktiepriset har handlats ned marginellt. Det finns inga nyheter som

paverkat handeln utan det ser snarare ut som att det &r ndgra stérre séljtransaktioner som har gjort att priset pa aktien pressats ned. Med den stabila

och positiva utvecklingen av substansvéardet trots Iag transaktionsaktivitet, anser jag det nu vara mycket férdelaktigt for investerare att fa tillgang till

en portfélj av onoterade tillgadngar till ett betydligt rabatterat pris pa bérsen.

Oversikt aktien Substansvarde/kurs
Substansvarde
2024-06-30 168,54 SEK per stamaktie® 200 SEK
Utveckling sedan senaste vardering (31 maj) 0,5% 180 SEK

- 160 SEK
Utveckling sedan 2023-12-31 7.5%

140 SEK
Utveckling senaste 12 manaderna** -0,3% 120 SEK
Utveckling sedan fusiontillfallet** 115,4% . 100 SEK
Utdelning 80 SEK
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okt-21 10 SEK per stamaktie Ktickurs NAV NAV
nov-22 5,50 SEK per stamaktie
“Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 30 juni 2024. Ekonomisk fran i portfoljbolag har en fordrsjning
om cirka ett kvartal.
“*Avkastning inklusive aterlagd utdelning.
Innehav Geografisk fordelning
Tio storsta innehaven (utan inbérdes ordning)
Bolag Bransch Private equity-fond
Zoo.se Consumer/Retail eEquity IV & parallellinvestering “’ = Denmark
Prosero Business Services Valedo Il * Finland
SmartCraft T Valedo IlI * Norway
Norva 24 Industrials Valedo Fund Il » Sweden
byWiT AB Other Direktinvestering = Schweiz
PHM Group Business Services Norvestor VIII = Ov. Europa
Quadratus Intressenter AB Business services Direktinvestering » USA
Teqt Intressenter AB Other Direktinvestering
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Nicoya AB Food-tech Absolute Unlisted AB & parallellinvestering
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p d 9 Branschférdelning

Genomsnittlig innehavstid (ar) 4,3

Periodens avyttrade portfdljbolag
Bolag Private equity-fond Beskrivning

= Business Services
= Consumer/Retail
= Energy, Power & Utilities
u Healthcare
Industrials
=T
= Media & Telecommunication
= Other
= Transportation

Periodens investeringar

Private equity-fond Beskrivning

Priveg Fund VII Priveq &r en av Sveriges dldsta private- equity aktérer med I&ng erfarenhet av att investera i svenska tillvéxtbolag. Priveq gér bade majoritets- och
minoritetsinvesteringar i entreprendrsdrivna féretag. Priveq Investment har genom &ren investerat i dver 135 bolag och ligger avkastningsmassigt i
den hégre kvartilen bland liknande fonder i Europa.

Periodens nya portféljbolag

Bolag Private equity-fond Beskrivning
. Boxflow &r ett logistikféretag som erbjuder lagerlésningar och tredjeparts logistik fér féretag i olika branscher. Grundades
Boxflow Priveq VI 2018 och har varit ett av Sveriges snabbaste féretag inom logistikbranschen de senaste aren.

Klarna Checkout &r en komplett betalningslésning som lanserades 2012. Den képs nu ut ifrén Klarna fér att vaxa vidare i
Klarna Checkout Blq Invest Il egen regi. Klarna Checkout &r marknadsledande i Norden och ska nu i ett friare &gande fortsatta sin tillvéxtsresa globalt.

Inspirit365 erbjuder Microsoft Dynamics 365-tjanster till stora och medelstora féretag. Sedan starten 2021 har féretaget
Inspirit365 Standout Capital Il upplevt en snabb I6nsam tillvaxt. Inspirit365 sysselsatter mer &n 100 personer med expertis inom ERP, CRM, Data Platform
och Power Platform tjanster kopplade till Microsoft Dynamics.
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