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Per 30 september 2026

Foérvaltarkommentar

September praglades av fortsatt fokus pa den globala konjunkturen, raintemarknaderna och det geopolitiska laget. Efter flera ar praglade av inflation och rantehdjningar har marknadens
fokus i allt hogre grad forflyttats mot ekonomisk tillvaxt, investeringsaktivitet och foretagens framtida intjaningsformaga. Samtidigt kvarstar osdkerhet kopplad till geopolitik,
handelspolitiska spanningar och utvecklingen i flera storre ekonomier.

For private equity-marknaden ar finansieringsforutsattningarna idag betydligt battre &n for nagra ar sedan. Enstaka réanteférandringar kan naturligtvis paverka marknadssentimentet,
men i de mindre segment dar vi huvudsakligen investerar ar tillgangen till kapital, langsiktiga relationer och kreditgivarnas riskaptit ofta viktigare an mindre forandringar i den absoluta
rantenivan. Stabilare rantemarknader och en mer forutsagbar makromiljo bidrar till 6kad investeringsvilja och ger bade investerare och féretagsledningar battre forutsattningar att
genomfora langsiktiga affarer.

Trots detta har september varit en ovanligt lugn manad i var portfélj. Vi har varken sett nagra nya portfoljbolag tillkomma eller ndgra avyttringar genomforas. Aktiviteten har varit lagre
an vi hade forvantat oss infor hosten och understryker att aterhamtningen i den nordiska transaktionsmarknaden fortfarande gar langsamt. Transaktionerna ar grunden for bolagets
kassaflode paverkar formagan att bade utfasta och dela ut kapital, darav féreslas det ingen utdelning vid hostens arsstamma. Vi delade ut kapital senast i varas och en malsattning ar att
arligen kunna vara ett utdelande bolag.

Samtidigt fortsatter flera strukturella tillvaxtteman att attrahera betydande mangder kapital. Sarskilt tydligt ar detta inom digitalisering, automatisering och artificiell intelligens. Fokus
har dock successivt forflyttats fran generell entusiasm kring Al till mer konkreta fragor om affarsnytta, produktivitet och Iangsiktigt vardeskapande. Utvecklingen drivs bade av
teknologiska framsteg och foretagens behov av 6kad effektivitet och konkurrenskraft.

| var portfolj ser vi fortsatt fokus pa operativ utveckling och vardeskapande i de underliggande bolagen. Manadens utveckling &r positiv och substansvardet 6kar med 1,1 procent jamfort
med augusti. Sedan arsskiftet uppgar substansvardeutvecklingen till 6,8 procent. En viktig bidragande faktor under manaden har varit positiva valutaeffekter, da den svenska kronan
forsvagats mot flera av de valutor som vara underliggande investeringar ar exponerade mot.

N&r vi nu gar in i arets sista kvartal kan vi konstatera att den globala transaktionsmarknaden visar tecken pa 6kad aktivitet. Fler storre foretagsaffarer genomférs och
noteringsmarknaden ar mer aktiv an den varit under de senaste aren. | de nordiska SME-segment dar vi huvudsakligen investerar har aterhamtningen daremot varit mer gradvis och
transaktionsklimatet ar fortsatt selektivt.

Trots detta ser vi en stark underliggande utveckling i manga av vara portféljbolag. Flera innehav har under de senaste aren starkt sina marknadspositioner, férbattrat Ilonsamheten och
genomfort viktiga strategiska initiativ. Det ger oss en portfélj som &r val positionerad néar aktivitetsnivan i marknaden successivt dkar.

Virden fortsitter att byggas i portféljen och forutsattningarna for framtida kapitaldterféringar férbattras gradvis. Aven om tempot i den nordiska transaktionsmarknaden dnnu inte

motsvarar vara ambitioner ser vi allt fler tecken pa att forutsattningarna ror sig i ratt riktning. Med en portfolj av hogkvalitativa bolag, starka forvaltningsteam och flera mogna innehav
som narmar sig framtida avyttringar ser vi darfor med tillforsikt pa de kommande kvartalen.

Oversikt aktien

Henrik Arfvidsson
Férvaltare och VD Coeli
Private Equity AB

Substansvarde Substansvarde/kurs

2026-09-30 183,97 SEK per stamaktie*

Utveckling sedan senaste vardering (31 augusti) 1,1% 200 SEK
Utveckling sedan 2025-12-31' 6,8% 180 SEK
Utveckling senaste 12 manaderna’ 8,0% 14610 SEK
Utveckling sedan fusiontillfallet? 138,7% 125 j::z
Utdelning 100 SEK
dec-19 7 SEK per stamaktie 80 SEK

nov-20 7 SEK per stamaktie O@;bo’\rv'ibbzﬁ;’b;b;1,0'{]/,43;6;',0’\,];43;6;50 2 fbil\fv%;@f":,\'v%gbbo
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nov_zz Z?;SEK per Sta:]aktie —— Aktiekurs ——NAV  —#=—Publicerat NAV

mar- per stamaktie

*Indikativt och oreviderat NAV utifrdn data fram till den 30 september 2026. Ekonomisk rapportering fran underliggande portféljbolag har en
fordrdjning om cirka ett kvartal.

'Avkastning inklusive aterlagd utdelning i mars 2026

2Avkastning inklusive aterlagd utdelning sedan fusionstillfallet 2019-05-29

Geografisk fordelning

Innehav

= Sweden
Tio storsta innehaven (utan inbdrdes ordning) “ - Norway
Bolag Bransch Private equity-fond . Finland
Kustom Financial Services Blg Invest Il b

= Denmark
Prosero Business Services Valedo llI - North
Zoo.se Consumer & Retail eEquity IV & parallellinvestering Emence
SmartCraft Technology, Media & Telecom Valedo Il
Slingshot Aerospace, Inc Technology, Media & Telecom Sway lll
byWiT AB Financial Services Direktinvestering
IMI Industrials Priveq VI
Werksta Consumer & Retail Procuritas VII Branschférdelning
Tyro Group Business Services Norvestor VIl

Tietokeskus Business services
Antal portféljbolag

Genomsnittlig innehavstid (ar)

Periodens avyttrade portféljbolag
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= Consumer & Retail
55 \\
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4,4
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= Real Estate &
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Bolag Private equity-fond

Periodens investeringar

Beskrivning Healthcare & Life Sciences

= Industrials

Y’

= Energy & Sustainability
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Periodens nya portfoéljbolag
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