Coeli Private Equity AB

Per 31 december 2025

Foérvaltarkommentar

Annu ett kalenderar har passerat, och vi férséker summera det som varit och valkomnar det nya 2026. Fonden och bolaget har brutet
rakenskapsar vilket innebér att en halvarsrapport publiceras i slutet av februari.

December manad var en besvikelse nar det kommer till genomfdrda transaktioner da det fanns goda férhoppningar och férvantningar som inte
infriades. Bevisligen ar det fortsatt utmanande att na i mal med foérséljningsprocesser - intresset finns, men att enas om varderingar férblir en not
att knacka. Vi har darmed varken vadlkomnat nya portfoljbolag eller sett ndgra ldmna portfdljen under manaden.

Lyfter vi blicken dver aret som gatt sa finns det dock ljusglimtar ndr det kommer till transaktioner. Investeringsviljan och antalet nya portféljbolag
har 6kat jamfért med tidigare ar, om an marginellt. Antalet férséljningar har dock fortsatt att minska i antal, men storleken och vardet pa de som
genomforts ar hogre, vilket ar positivt ur ett kassaflédesperspektiv.

Periodens resultat &r en substansvardeminskning om 0,7 procent och &r i princip helt hanférligt till valutajusteringar pa vara investeringar, dar den
svenska kronan har starkts valutorna som vi har exponering mot. Kalenderaret slutar ddrmed pa ett dkat substansvérde om 5,2 procent.

Infér det nya aret finns ater férvadntningar om att transaktionsmarknaderna ska lossna. Investeringsviljan och riskaptiten ser ut att ha kommit

tillbaka, och det finns gott om kapital pa marknaden. Kan vi &ven fa se att bdorsnoteringar fortsatter &r det en positiv signal och indikator pa
marknadens aptit pa transaktioner.

Oversikt aktien

Henrik Arfvidsson
Férvaltare och VD Coeli
Private Equity AB

Substansvarde Substansvarde/kurs
2025-12-31 177,8 SEK per stamaktie* 200 SEK
Utveckling sedan senaste vardering (30 november) -0,7% 180 SEK
160 SEK
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Utveckling sedan 2024-12-31 5,2% 140 SEK
Utveckling senaste 12 manaderna 52% 120 SEK
Utveckling sedan fusiontillfallet** 125,5% 100 SEK
. 80 SEK
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nov-22 5,50 SEK per stamaktie

*Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 31 december 2025. Ekonomisk rapportering fran underliggande portféljbolag har en férdrdjning om
cirka ett kvartal.
**Avkastning inklusive aterlagd utdelning sedan fusionstillfallet 2019-05-29

Geografisk fordelning

= Sweden

= Norway

= Finland

= Denmark

Europe

Innehav

Tio stdorsta innehaven (utan inbdrdes ordning) “
Bolag Bransch Private equity-fond

Prosero Sweden Valedo Il

Z00.se Sweden eEquity IV & parallellinvestering

Kustom Sweden Blg Invest Il

SmartCraft Norway Valedo Il

Werksta Sweden Procuritas VII

byWiT AB Sweden Direktinvestering

Ryde Norway Equip |

Tietokeskus Finland Vaaka IV

IMI Sweden Priveq VI

Futur (Danica Pension) Sweden Polaris IV

Antal portféljbolag 225 ‘
Genomsnittlig innehavstid (ar) 4,4

Periodens avyttrade portféljbolag

Bolag Private equity-fond Beskrivning

Periodens investeringar

Branschférdelning

= Technology, Media & Telecom
= Consumer & Retail
Real Estate & Infrastructure
Financial Services

Business Services

Energy & Sustainability
= Healthcare & Life Sciences
Industrials

Private equity-fond Beskrivning

Periodens nya portféljbolag

Bolag Private equity-fond Beskrivning
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