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Uttalande fran styrelsen i Nordic Waterproofing
med anledning av Kingspans kontanta offentliga
uppkopserbjudande

Styrelsen i Nordic Waterproofing Holding AB ("Nordic Waterproofing” eller "Bolaget”)
rekommenderar enhilligt aktieagarna i Nordic Waterproofing att acceptera det kontanta
uppkopserbjudande som lamnats av Kingspan Holdings (IRL) Limited ("Kingspan”) idag den 4
februari 2025.

Bakgrund

Detta uttalande gors av styrelsen i Nordic Waterproofing ("Styrelsen”) i enlighet med Nasdagq
Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”).

Idag den 4 februari 2025 lamnade Nordic Waterproofings storsta aktiedgare, Kingspan, ett offentligt
uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Nordic Waterproofing att 6verlata samtliga sina aktier i Nordic
Waterproofing till Kingspan fér 182,50 SEK kontant per aktie ("Erbjudandet” och sadan erséttning ”
Erbjudandepriset”).

Erbjudandet varderar samtliga aktier i Nordic Waterproofing till cirka 4 395[1] miljoner kronor. Det
totala vardet av Erbjudandet, baserat pa de 3 041 052 aktier i Nordic Waterproofing som inte dgs av
Kingspan, uppgar till cirka 555 miljoner kronor.

Erbjudandepriset motsvarar:

® en premie om 7,0 procent jamfort med stangningskursen om 170,60 kronor for Nordic
Waterproofings aktie pa Nasdaq Stockholm den 3 februari 2025 (vilket var den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet);

® en premie om 3,2 procent jamfort med den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for Nordic
Waterproofings aktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fram till och
med den 3 februari 2025; och

® en premie om 5,5 procent jamfort med den volymvagda genomsnittliga aktiekursen fér Nordic
Waterproofings aktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fram till och
med den 3 februari 2025.

Per dagen for Erbjudandet ager Kingspan 21 042 883 aktier i Nordic Waterproofing, vilket motsvarar
cirka 87,37 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Eftersom Kingspan ar moderbolag
till Nordic Waterproofing &r avsnitt Ill i Takeover-reglerna tillampligt pa Erbjudandet, vilket bland annat
innebar att acceptfristen for Erbjudandet ska vara minst fyra veckor och att Nordic Waterproofings
styrelse ska inhdmta och offentliggéra ett varderingsutlatande (en s.k. fairness opinion) avseende
aktierna i Bolaget fran oberoende expertis.

Kingspan berdknar att offentliggora en erbjudandehandling avseende Erbjudandet pa eller omkring
den 5 februari 2025.
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Acceptfristen for Erbjudandet berdknas pabdrjas omkring den 6 februari 2025 och berdknas avslutas
omkring den 6 mars 2025.

Erbjudandets fullféljande &r inte forenat med nagot fullféljandevillkor.
For ytterligare information kring Erbjudandet hanvisas till www.kingspan.com/NWG-OFFER.

Varderingsutlatande

Vidare har Styrelsen, i enlighet med regel I11.3 i Takeover-reglerna, erhallit ett oberoende
varderingsutlatande (en s.k. fairness opinion) fran Evli AB ("Evli”), i syfte att stodja Styrelsen i dess
utvardering av Erbjudandet. Av vérderingsutlatandet ("Utlatandet”) framgar att Evli anser att
Erbjudandet ar att betrakta som skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Nordic
Waterproofing, baserat pa de antaganden och évervdganden som anges i Utlatandet. For Utlatandet
erhaller Evli ett fast arvode oberoende av Erbjudandeprisets storlek och anslutningsgraden i
Erbjudandet, liksom om Erbjudandet fullféljs eller inte. Det fullstédndiga Utlatandet &r bifogat som en
bilaga till detta uttalande.

Inverkan pa Bolaget och dess medarbetare

Enligt Takeover-reglerna ska Styrelsen, baserat pa vad Kingspan uttalat i pressmeddelandet avseende
offentliggdrandet av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomfdrandet av
Erbjudandet kommer att ha pa Bolaget, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Kingspans
strategiska planer for Bolaget och de effekter dessa kan tankas fa pa sysselsattning och de platser
dar Bolaget bedriver verksamhet.

Kingspan har i sitt pressmeddelande bland annat uttalat foljande:

"Kingspan sétter stort varde pa Nordic Waterproofings ledning och medarbetare. Det finns f6r
nédrvarande ingen avsikt, och inga beslut har fattats, om nagra férdndringar eller ndgra strategiska
planer som kan pdverka Nordic Waterproofings anstéllda och ledning, inklusive anstéllningsvillkor,
organisation eller de platser dar Nordic Waterproofing bedriver sin verksamhet. Erbjudandet férvéntas
inte heller medféra nagra véasentliga forandringar som kan paverka Kingspans anstéllda, ledning,
organisation eller de platser dar Kingspan bedriver sin verksamhet.”

Styrelsen utgar fran att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta hdnseenden ingen anledning
att inta en annan uppfattning.

Styrelsens uttalande om Erbjudandet

Styrelsens uppfattning om Erbjudandet baseras pa en samlad bedémning av ett antal faktorer som
Styrelsen ansett vara relevanta i foérhallande till utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer
inkluderar, men &r inte begransade till borskursen for aktierna i Nordic Waterproofing, Bolagets
strategiska handlingsalternativ givet dess operativa och finansiella férutsattningar, radande
marknadsfdrhallanden och utmaningar pa respektive marknad dar Bolaget bedriver verksamhet,
Bolagets forvantade framtida utveckling samt dartill relaterade majligheter och risker.

Styrelsen har vidare utvarderat Erbjudandet med hjélp av de metoder som normalt anvéands for att
utvardera offentliga uppkdpserbjudanden pa noterade bolag, daribland Nordic Waterproofings
vardering i forhallande till jamforbara noterade bolag och jamforbara transaktioner, budpremier i
tidigare offentliga uppképserbjudanden, aktiemarknadens férvantningar pa Nordic Waterproofing och
Styrelsens syn pa Nordic Waterproofings langsiktiga varde baserat pa forvantade framtida
kassafloden.

Styrelsen har fullt fortroende for bolagsledningens formaga att framgangsrikt genomféra Nordic
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Waterproofings nuvarande strategi och na Bolagets finansiella mal, men noterar dven att det finns
risker relaterade till dessa. Styrelsen kan se flera maojligheter och fordelar med att ha Kingspan som
strategisk dgare i privat regi. Genom att vara en del av en storre internationell koncern finns dven
stora mojligheter for Bolaget att dra nytta av en storre global rackvidd med mojlighet att utnyttja
Kingspans distributionsnétverk och kundbas saval som operativa synergieffekter samt mojlighet att
skala upp verksamheten med omedelbar tillgang till n6dvandigt kapital.

Styrelsen konstaterar att Erbjudandet innebéar en premie om 7,0 procent jamfort med
stangningskursen om 170,60 kronor for Nordic Waterproofings aktie den 3 februari 2025 (vilket var
den sista handelsdagen fére offentliggorandet av Erbjudandet), en premie om 3,2 procent jamfort
med den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for Nordic Waterproofings aktie under de senaste
30 handelsdagarna fram till och med den 3 februari 2025 samt en premie om 5,5 procent jamfort med
den volymvagda genomsnittliga aktiekursen fér Nordic Waterproofings aktie under de senaste 90
handelsdagarna fram till och med den 3 februari 2025. Styrelsen bedomer dock att en utvardering av
Erbjudandet, och sarskilt Erbjudandets premie jamfért med stangningskurs respektive genomsnittlig
historisk aktiekurs maste fasta avseende vid att Kingspan sedan september 2024 forvarvat mer an
halften av samtliga utestaende aktier i Nordic Waterproofing, och dkat sitt innehav fran cirka 35
procent till 87,37 procent av Bolagets aktier. Dessa omfattande forvarv far antas ha haft en inte
obetydlig effekt pa Bolagets aktiekurs, som Erbjudandepriset nu jamférs emot.

Styrelsen noterar dartill att priset i Erbjudandet ar markant hogre dn Bolagets aktiekurs strax innan
Kingspan i september 2023 offentliggjorde att Kingspan hade okat sitt aktieinnehav i Nordic
Waterproofing och att ett budpliktsbud skulle Iamnas, och @ven hogre an det bud som Kingspan
sedermera lamnade i oktober 2023 med en acceptfrist som I6pte ut i mars 2024.

| samband med det budpliktsbud som lamnades av Kingspan i oktober 2023 genomférde Styrelsen
en grundlig process som inkluderade s6kandet av andra potentiella budgivare for att utvardera
mojligheterna for ett battre erbjudande. Givet Kingspans kraftigt 6kade dgande i Bolaget sedan dess
bedomer Styrelsen sannolikheten for en konkurrerande budgivare och ett battre bud som lag, sarskilt
med beaktande av att Erbjudandepriset 6verstiger davarande bud.

Oaktat Erbjudandets framgang kommer Kingspan genom sitt befintliga innehav i Nordic
Waterproofing ha ett dominerande inflytande 6ver Bolaget. En dominerande huvudégares intressen
kan skilja sig vasentligt fran, eller konkurrera med, 6vriga aktiedgares intressen och det finns risk att
inflytandet utovas pa ett sétt som inte ligger i 6vriga aktiedgares intressen.

Vidare noterar Styrelsen att Kingspan redan innan Erbjudandet kontrollerar cirka 87,37 procent av
Bolagets aktier, innebérande att likviditeten i Bolagets aktie framgent kan vara begransad med
hanvisning till 6kad dgarkoncentration. Likviditeten i Bolagets aktie kan ocksd komma att minska
ytterligare som en konsekvens av Erbjudandet, vilket kan leda till svarigheter for aktiedgare att
omsétta sina aktier i Bolaget. | detta sammanhang erinrar Styrelsen dven om att alltfor 1ag likviditet i
Bolagets aktie medfor risk for observationsstatus for Bolagets aktie samt, i yttersta fall, avnotering
fran Nasdaq Stockholm.

Om Kingspan i samband med Erbjudandet eller pa annat sé&tt forvarvar aktier som motsvarar mer an
90 procent av det totala antalet aktier i Nordic Waterproofing, har Kingspan aviserat att man avser
pakalla tvangsinlésen i syfte att forvarva samtliga resterande aktier i Nordic Waterproofing och verka
for att aktierna i Nordic Waterproofing avnoteras fran Nasdaqg Stockholm. Styrelsen noterar harvid att
redan vid inledningen av Erbjudandet ligger Kingspans innehav i Bolaget nara de 90 procent av
aktierna som kravs for att pakalla tvangsinlésen. Ett tvangsinlosenforfarande skulle innebéra att alla
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aktiedgare, oavsett om de ldmnar in sina aktier i Erbjudandet eller inte, far sina aktier inlosta.
Styrelsen noterar dven att Erbjudandet inte ar foremal for nagra finansieringsvillkor och att
Erbjudandet kommer att finansieras fullt ut av Kingspans egna likvida medel och kreditfaciliteter.
Kingspan har saledes tillrdckliga likvida medel for att fullt ut betala vederlaget i Erbjudandet.
Styrelsen har vidare beaktat att Erbjudandet bedomts vara skaligt ur ett finansiellt perspektiv sa som
uttryckt i Utlatandet fran Evli.

Efter att ha genomfort denna utvardering bedomer Styrelsen att villkoren for Erbjudandet ar attraktivt
for aktiedgarna i Nordic Waterproofing och i allt vasentligt motsvarar Bolagets nuvarande position
och framtida tillvaxtmaojligheter, med hansyn tagen till de risker som &r forknippade med dessa
mojligheter.

Mot ovan bakgrund, rekommenderar Styrelsen enhélligt Nordic Waterproofings aktiedgare att
acceptera Erbjudandet.

Tillamplig lag
Svensk rétt ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet ddrmed. Tvist som
uppkommer med anledning av uttalandet ska exklusivt avgdras av svensk domstol.

Radgivare
Styrelsen har anlitat Setterwalls Advokatbyra AB som legal radgivare i samband med Erbjudandet.

[1] | detta pressmeddelande berdknas det totala vardet av Erbjudandet, och Kingspans aktieinnehav i
Bolaget vid varje given tidpunkt, baserat pa totalt 24 083 935 aktier i Nordic Waterproofing (inklusive
de 72 757 aktier som innehas i eget forvar av Nordic Waterproofing).

For mer information, vanligen kontakta
Palle Schrewelius, CFO och investerarrelationer

Telefon: 0707 82 79 58
E-post: pos@nordicwaterproofing.com

Nordic Waterproofing i korthet

Nordic Waterproofing &r en av de ledande akt6rerna pa tatskiktsmarknaden i Nordeuropa. Bolaget
erbjuder hogkvalitativa produkter och I16sningar for taktatskikt i Sverige, Finland, Danmark, Norge,
Belgien, Nederlanderna, Polen, Storbritannien och Tyskland. Nordic Waterproofing tillhandahaller
aven installationstjanster genom dotterbolag eller deldgda bolag i Sverige, Finland, Danmark och
Norge. Nordic Waterproofing marknadsfor sina produkter och I6sningar under varumérken med
mangarig historia, varav de flesta tillhor de mest etablerade och valkdnda varumarkena pa sina
respektive marknader, exempelvis Mataki, Trebolit, Phgnix Tag Materialer, Kerabit, Byggpartner,
SealEco, Distri Pond, Taasinge Elementer, RVT och Veg Tech. Nordic Waterproofing Holding AB &r
noterat i Mid Cap-segmentet pa Nasdaq Stockholm med kortnamn NWG.

Mer information om Nordic Waterproofing finns pa www.nordicwaterproofing.com
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Denna information &r sddan information som Nordic Waterproofing Holding AB ar skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 2025-02-04 08:30 CET.
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