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Kommuniké fran arsstamma | Chordate Medical
(publ)

Chordate Medical Holding AB (Publ) ("Chordate" eller "Bolaget") har den 11 maj 2023 hallit
arsstamma, varvid foljande huvudsakliga beslut, i enlighet med kallelsens forslag, fattades.

Bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen

Arsstadmman faststallde att ingen utdelning ska utga for rakenskapsaret 2022 och att bolagets
resultat balanseras i ny rakning.

Faststallande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter, revisorer och
revisorssuppleanter, arvoden till styrelsen och revisorn samt val av styrelse och revisorer

Styrelsearvodet, for tiden intill slutet av nasta arsstamma, ska uppga till ssmmanlagt 620 000
kronor med foljande férdelning: 180 000 kronor till ordféranden, 140 000 kronor till vice
ordféranden och 100 000 kronor till var och en av styrelsens dvriga ledamoter som inte ar
anstallda i bolaget.

Omval av styrelseledamodterna Henrik Rammer, Tommy Hedberg, Caroline Lundgren Brandberg
samt Gunilla Lundmark for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Nyval av Otto Skolling som ny vice ordférande for tiden intill slutet av nasta arsstamma.
Omval av Henrik Rammer som styrelsens ordférande for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Omval av revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som revisor fér tiden intill slutet
av nasta arsstamma. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har meddelat att den auktoriserade
revisorn Henrik Boman kommer att vara huvudansvarig revisor.

Bemyndigande till styrelsen att fatta beslut om emissioner

Beslut om att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till
nastkommande arsstamma, med eller utan foretradesratt for aktieagarna, besluta om nyemission
av aktier, emission av konvertibler och/eller teckningsoptioner. Emissionsbeslutet ska kunna ske
mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning eller att teckning ska
kunna ske med andra villkor. Emissionsvillkoren ska vara marknadsmassiga med maojlighet till
sedvanlig emissionsrabatt och emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler ska
kunna ske upp till en volym motsvarande sammanlagt hogst 40 000 000 aktier.

Beslut om incitamentsprogram till ledningen
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Beslut att inféra ett langsiktigt incitamentsprogram 2023 ("LTIP 2023:1") i enlighet med kallelsen.
Forslaget ar uppdelat i foljande delar.

A. Beslut om emission och godkannande av Overlatelse av teckningsoptioner, serie 2023/2025:1
B. Ovriga fragor med anledning av LTIP 202311

A. Emission av teckningsoptioner, serie 2023/2025:1

Bolagsstamman beslutade om en riktad emission av hogst 4 000 000 teckningsoptioner av serie
2023/20251, innebarande en okning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hégst 1 000 000
kronor.

1. For beslutet enligt ovan ska i 6vrigt foljande villkor galla

1.1 Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt,
tillkomma Bolaget, med ratt och skyldighet att éverlata teckningsoptionerna till medarbetare och
konsulter i Bolaget eller dess dotterbolag enligt nedan.

Overteckning kan inte ske.

1.2 Skalen for avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att infora ett incitamentsprogram
varigenom medarbetare och konsulter i Bolaget eller dess dotterbolag ska kunna bli ldngsiktiga
delagare och ta del av och verka for en positiv vardeutveckling av aktien i Bolaget under den
period som det foreslagna programmet omfattar, samt att Bolaget eller dess dotterbolaget ska
kunna behalla och rekrytera kompetent och engagerad personal.

1.3 Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

1.4 Teckning av teckningsoptionerna ska ske samma dag som dagen for emissionsbeslutet.
Styrelsen ager ratt att férlanga teckningstiden.

1.5 Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en aktie i Bolaget.

1.6 Nyteckning av aktier med stod av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med
den 1 november 2025 till och med den 30 november 2025,

1.7 Teckningskursen per aktie ska motsvara 150 procent av den volymvagda genomsnittskursen
enligt Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista for aktien under de tio handelsdagar
som infaller narmast fore arsstamman.

1.8 Overkurs ska tillféras den fria dverkursfonden.

1.9 De aktier som tecknas med stéd av teckningsoptionerna ska medfora ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att teckning av
aktier genom utnyttjiande av teckningsoptionerna verkstallts.
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110 Ovriga villkor fér teckningsoptionerna framgar av de fullstandiga villkoren fér serie 2023/20251.
2. Godkannande av 6verlatelse av teckningsoptioner serie 2023/2025:1

2.1 Bolagsstamman godkande Bolagets éverlatelser av teckningsoptioner av serie 2023/2025:1 pa
foljande villkor.

2.2 Ratt att forvarva teckningsoptioner fran Bolaget ska tillkomma tre kategorier av deltagare ('
Deltagarna’) enligt tabellen nedan.

Kategori Antal Antal teckningsoptioner per TotaLt‘ antal .
Deltagare Deltagare teckningsoptioner
VD Hogst 1 Hogst 2 000 000 Hogst 2 000 000
Ledning Hogst 2 Hogst 750 000 Hogst 1 500 000
Konsulter = Hogst 2 Hogst 250 000 Hogst 500 000

2.3 Teckningsoptioner av serie 2023/2025:1 ska Overlatas till ett marknadsvarde (premie) som
baseras pa ett uppskattat marknadsvarde for teckningsoptionerna, vilket har beraknats av ett
oberoende varderingsinstitut med tilldmpning av Black & Scholes varderingsmodell.

2.4 Vardet for teckningsoptioner av serie 2023/2025:1 har, under mars 2023, preliminart beraknats
till 0,05 kronor per teckningsoption baserat pa en aktiekurs om 0,53 kronor, en teckningskurs om
0,80 kronor per aktie, en 16ptid om cirka 2,68 ar, en riskfri ranta om 2,8 procent samt en volatilitet
om 32 procent.

2.5 Slutlig vardering av teckningsoptioner av serie 2023/2025:1 sker i anslutning till Deltagarnas
forvarv av teckningsoptionerna och kommer att baseras pa vid den tidpunkten radande
marknadsforutsattningar.

2.6 Overlatelse till Deltagarna forutsatter dels att férvarv av teckningsoptionerna lagligen kan ske,
dels att det enligt styrelsens beddémning kan ske till rimliga administrativa och ekonomiska
insatser. Overlatelse till respektive Deltagare férutsatter darutéver att Deltagaren ingar avtal om bl.
a. forkép med Bolaget.

2.7 Anmalan om férvarv av teckningsoptioner ska ske den 18 maj 2023. Styrelsen ager ratt att
forlanga tiden for anmalan om forvarv,

2.8 Betalning for teckningsoptioner som forvarvas ska erlaggas senast den 18 maj 2023. Styrelsen
ager ratt att forlanga tiden for betalning.
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2.9 Bolaget forbehaller sig ratten att aterkdpa teckningsoptionerna om Deltagarens anstallning i
eller uppdrag for Bolaget eller dess dotterbolag upphor eller om Deltagaren i sin tur onskar
vidaredverlata teckningsoptionerna. Teckningsoptionerna ska i évrigt omfattas av
marknadsmassiga villkor.

2.10 Teckningsoptioner som innehas av Bolaget och som inte overlatits till Deltagare eller som
aterkodpts fran Deltagare, far makuleras av Bolaget efter beslut av styrelsen for Bolaget. Sadan
eventuell makulering ska anmalas till Bolagsverket for registrering.

B. Ovriga fragor med anledning av LTIP 2023:1

1.1 Paverkan pa viktiga nyckeltal samt kostnader

Bolagets resultat per aktie kommer ej paverkas av emissionen da teckningsoptionernas losenpris
overstiger aktuellt marknadsvarde for aktien vid tidpunkten for emissionen. Bolagets framtida
resultat per aktie kan komma att paverkas av den potentiella utspadningseffekten av
teckningsoptionerna ifall Bolaget redovisar saval ett positivt resultat samt att [0senpriset
understiger marknadsvardet. Teckningsoptionerna kommer att 6verlatas till marknadsvarde vilket
innebar att inget formansvarde uppstar och darmed heller inga personalkostnader for Bolaget.
Darutover kommer teckningsoptionsprogrammet medfora vissa begransade kostnader i form av
externa konsultarvoden och administration avseende teckningsoptionsprogrammet.

1.2 Utspadning av befintliga aktier och roster

Baserat pa befintligt antal aktier och réster i Bolaget innebar LTIP 202311, vid utnyttjande av
samtliga 4 000 000 teckningsoptioner, en utspadning motsvarande cirka 1,69 procent av det totala
antalet utestdende aktier och roster i Bolaget pa fullt utspadd basis, dock med forbehall fér den
omrakning av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av som kan komma
att ske till foljd av vissa emissioner etc.

Utnyttjiande av samtliga teckningsoptioner inom ramen fér Bolagets samtliga utestdende och
foreslagna incitamentsprogram skulle motsvara en sammanlagd utspadning om cirka 4,52 procent
av det totala antalet utestaende aktier och réster i Bolaget pa fullt utspad basis, dock med
forbehall for den omrakning av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
som kan komma att ske till féljd av vissa emissioner etc.

1.3 Berakning av marknadsvardet

Marknadsvardet har, under mars 2023, preliminart faststalls utifran ett beraknat marknadsvarde for
teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes varderingsmodell beraknat av Mazars
Financial Advisory. Det preliminart beraknade marknadsvardet anges under punkt A2.4 ovan.

1.4 Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram
Utoéver det féreslagna incitamentsprogrammet till styrelsen under punkt 15 nedan finns Bolagets
aktierelaterade incitamentsprogram beskrivna pa sidorna 25 och 29 i Bolagets arsredovisning.
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1.5 Bemyndiganden for styrelsen

Bolagsstamman uppdrar at styrelsen for Bolaget att verkstalla beslutet enligt punkt

A.2. ovan. Darutdver ska styrelsen, eller en person utsedd av styrelsen, ha ratt att géra de smarre
justeringar av besluten ovan som kan vara nédvandiga i samband med registreringen hos
Bolagsverket respektive Euroclear Sweden AB.

1.6 Bakgrund och motiv

Styrelsen vill infora ett incitamentsprogram varigenom anstallda och konsulter i Bolaget och dess
dotterbolag ska kunna bli langsiktiga delagare och ta del av och verka fér en positiv
vardeutveckling av aktien i Bolaget under den period som det foreslagna programmet omfattar,
samt att Bolaget och dess dotterbolag ska kunna behalla och rekrytera kompetent och engagerad
personal.

Styrelsen har féreslagit att teckningsoptionernas loptid ska understiga tre ar. Skalet harfér ar att
styrelsen vill inféra ett nytt incitamentsprogram till anstallda och konsulter i Bolaget och dess
dotterbolag med en loptid som motsvarar lOptiden i det langsiktiga incitamentsprogram 2021 som
beslutades av extra bolagsstamma den 5 oktober 2021. Styrelsen beddémer att det ar av stort varde
for Bolaget att deltagarna i Bolagets samtliga incitamentsprogram har samma struktur och loptid
pa sina respektive instrument.

1.7 Beredning av arendet
Principerna for LTIP 2023:1 har arbetats fram av Bolagets styrelse. Forslaget har beretts med stod
av externa radgivare och efter konsultationer med aktiedgare.

Styrelsen har darefter beslutat att framlagga detta forslag till bolagsstamman. Férutom de
tiansteman som berett fragan enligt instruktion fran styrelsen har ingen anstalld som kan komma
att omfattas av programmet deltagit i utformningen av villkoren.

1.8 Majoritetskrav

Bolagsstammans beslut om inrattandet av LTIP 2023:1 enligt ovan erfordrar att beslutet bitrads av
aktieagare med minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de vid bolagsstamman
foretradda aktierna.

Beslut om incitamentsprogram till styrelsen

Beslut att infora ett langsiktigt incitamentsprogram 2023 ("LTIP 2023:2") fér nuvarande samt
tilltradande styrelseledamoter i enlighet med kallelsen. Férslaget ar uppdelat i féljiande delar:

A. Beslut om emission och godkannande av overlatelse av teckningsoptioner, serie 2023/2025:2
B. Ovriga fragor med anledning av LTIP 20232

A. Emission av teckningsoptioner, serie 2023/2025:2
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Bolagsstdmman beslutade om en riktad emission av hdgst 1 500 000 teckningsoptioner av serie
2023/20252, innebarande en okning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 375 000
kronor.

1. For beslutet enligt ovan ska i 6vrigt foljande villkor galla

1.1 Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt,
tillkomma Bolaget, med ratt och skyldighet att 6verlata teckningsoptionerna till Bolagets
nuvarande och tilltradande styrelseledamoter enligt nedan.

Overteckning kan inte ske.

1.2 Skalen for avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att Forslagsstallarna vill inféra ett
teckningsoptionsprogram som ger nuvarande och tilltradande styrelseledamoter maojlighet att ta
del av Bolagets langsiktiga vardeutveckling. Forslagsstallarna anser att inforandet av ett
teckningsoptionsprogram framjar delaktighet i Bolagets verksamhet samt skapar forutsattningar
att behalla och rekrytera kompetenta styrelseledamoter i Bolaget. Ett langsiktigt agarengagemang
genom teckningsoptionsprogrammet férvantas aven att bidra till Bolagets langsiktiga
vardeskapande och att skapa intressegemenskap mellan styrelseledamoéterna och Bolagets
aktiedgare.

1.3 Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

1.4 Teckning av teckningsoptionerna ska ske samma dag som dagen fér emissionsbeslutet.
Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden.

1.5 Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en aktie i Bolaget.

1.6 Nyteckning av aktier med stod av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med
den 1 november 2025 till och med den 30 november 2025.

1.7 Teckningskursen per aktie ska motsvara 150 procent av den volymvagda genomsnittskursen
enligt Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista for aktien under de tio handelsdagar
som infaller narmast fore arsstamman.

1.8 Overkurs ska tillféras den fria dverkursfonden.

1.9 De aktier som tecknas med stod av teckningsoptionerna ska medfora ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att teckning av
aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna verkstallts.

1.10 Ovriga villkor fér teckningsoptionerna framgar av de fullstandiga villkoren fér serie 2023/2025:2.
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2. Godkannande av dverlatelse av teckningsoptioner serie 2023/2025:2

2.1 Bolagsstamman godkande Bolagets overlatelser av teckningsoptioner av serie 2023/2025:2 pa
foljande villkor.

2.2 Ratt att forvarva teckningsoptioner fran Bolaget ska tillkomma deltagare ("Deltagarna’) enligt
tabellen nedan.

Deltagare Antal teckningsoptioner per Deltagare
Ordfoérande och oberoende ledamoter Hogst 350 000
Ovriga ledamoter Hogst 225 000

2.3 Teckningsoptioner av serie 2023/2025:2 ska Overlatas till ett marknadsvarde (premie) som
baseras pa ett uppskattat marknadsvarde for teckningsoptionerna, vilket har beraknats av ett
oberoende varderingsinstitut med tillampning av Black & Scholes varderingsmodell.

2.4 Vardet for teckningsoptioner av serie 2023/2025:2 har, under mars 2023, preliminart beraknats
till 0,05 kronor per teckningsoption baserat pa en aktiekurs om 0,53 kronor, en teckningskurs om
0,80 kronor per aktie, en loptid om cirka 2,68 ar, en riskfri ranta om 2,8 procent samt en volatilitet
om 32 procent.

2.5 Slutlig vardering av teckningsoptioner sker i anslutning till Deltagarnas férvarv av
teckningsoptionerna och kommer att baseras pa vid den tidpunkten radande
marknadsforutsattningar.

2.6 Overlatelse till Deltagarna férutsatter dels att férvary av teckningsoptionerna lagligen kan ske,
dels att det enligt styrelsens beddémning kan ske till rimliga administrativa och ekonomiska
insatser. Overlatelse till respektive Deltagare forutsatter darutdver att Deltagaren ingar avtal om bl.
a. forkop med Bolaget.

2.7 Anmalan om foérvarv av teckningsoptioner ska ske den 18 maj 2023. Styrelsen ager ratt att
forldnga tiden for anmalan om forvarv.

2.8 Betalning for teckningsoptioner som forvarvas ska erlaggas senast den 18 maj 2023. Styrelsen
ratt att forlanga tiden for betalning.

2.9 Bolaget forbehaller sig ratten att aterkdpa teckningsoptionerna om Deltagarens uppdrag som
styrelseledamot upphor eller om Deltagaren i sin tur énskar vidaredverlata teckningsoptionerna.
Teckningsoptionerna ska i ovrigt omfattas av marknadsmassiga villkor.
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2.10 Teckningsoptioner som innehas av Bolaget och som inte dverlatits till Deltagare eller som
aterkopts fran Deltagare, far makuleras av Bolaget efter beslut av styrelsen for Bolaget. Sadan
eventuell makulering ska anmalas till Bolagsverket fér registrering.

B. Ovriga fragor med anledning av LTIP 2023:2

1.1 Paverkan pa viktiga nyckeltal samt kostnader

Bolagets resultat per aktie kommer gj paverkas av emissionen da teckningsoptionernas losenpris
Overstiger aktuellt marknadsvarde for aktien vid tidpunkten for emissionen. Bolagets framtida
resultat per aktie kan komma att paverkas av den potentiella utspadningseffekten av
teckningsoptionerna ifall Bolaget redovisar saval ett positivt resultat samt att losenpriset
understiger marknadsvardet. Teckningsoptionerna kommer att dverlatas till marknadsvarde vilket
innebar att inget formansvarde uppstar och darmed heller inga personalkostnader for Bolaget.
Darutdver kommer teckningsoptionsprogrammet medfora vissa begransade kostnader i form av
externa konsultarvoden och administration avseende teckningsoptionsprogrammet.

1.2 Utspadning av befintliga aktier och roster

Baserat pa befintligt antal aktier och roster i Bolaget innebar LTIP 2023:2, vid utnyttjande av
samtliga 1 500 000 teckningsoptioner, en utspadning motsvarande cirka 0,64 procent av det totala
antalet utestaende aktier och roster i Bolaget pa fullt utspad basis, dock med forbehall for den
omrakning av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av som kan komma
att ske till foljd av vissa emissioner etc.

Utnyttjande av samtliga teckningsoptioner inom ramen for Bolagets samtliga utestaende och
féreslagna incitamentsprogram skulle motsvara en sammanlagd utspadning om cirka 4,52 procent
av det totala antalet utestaende aktier och roster i Bolaget pa fullt utspad basis, dock med
férbehall for den omrakning av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
som kan komma att ske till foljd av vissa emissioner etc.

1.3 Berdkning av marknadsvardet

Marknadsvardet har, under mars 2023, preliminart faststalls utifran ett beraknat marknadsvarde for
teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes varderingsmodell berdknat av Mazars
Financial Advisory. Det preliminart beraknade marknadsvardet anges under punkt A.2.4 ovan.

1.4 Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram
Utover det foreslagna incitamentsprogrammet till ledningen under punkt 14 ovan finns Bolagets
aktierelaterade incitamentsprogram beskrivna pa sidorna 25 och 29 i Bolagets arsredovisning.

1.5 Bemyndiganden fér styrelsen

Bolagsstamman uppdrar at styrelsen fér Bolaget att verkstalla beslutet enligt punkten A2 ovan.
Darutover ska styrelsen, eller en person utsedd av styrelsen, ha ratt att géra de smarre justeringar
av besluten ovan som kan vara nédvandiga i samband med registreringen hos Bolagsverket
respektive Euroclear Sweden AB.
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1.6 Bakgrund och motiv

Forslagsstallarna vill infora ett teckningsoptionsprogram som ger nuvarande och tilltradande
styrelseledamoter mojlighet att ta del av Bolagets langsiktiga vardeutveckling. Forslagsstallarna
anser att inforandet av ett teckningsoptionsprogram framjar delaktighet i Bolagets verksamhet
samt skapar forutsattningar att behalla och rekrytera kompetenta styrelseledamoter i Bolaget. Ett
langsiktigt agarengagemang genom teckningsoptionsprogrammet forvantas aven att bidra till
bolagets langsiktiga vardeskapande och att skapa intressegemenskap mellan
styrelseledamoterna och bolagets aktieagare.

Forslagsstallarna har foreslagit att teckningsoptionernas Optid ska understiga tre ar. Skalet harfor
ar att Forslagsstallarna vill inféra ett incitamentsprogram till nuvarande och tilltradande
styrelseledamoter i Bolaget med en loptid som motsvarar loptiden i det langsiktiga
incitamentsprogram 2021 som beslutades av extra bolagsstamma den 5 oktober 2021.
Forslagsstallarna bedomer att det ar av stort varde for Bolaget att deltagarna i Bolagets samtliga
incitamentsprogram har samma struktur och &ptid pa sina respektive instrument.

1.7 Beredning av arendet

Forslaget om LTIP 2023:2 har arbetats fram av Férslagsstallarna. Forslaget har beretts av
tiansteman hos Bolaget pa instruktion av Forslagsstallarna samt med stod av externa radgivare.,
Forslagsstallarna har darefter beslutat att framlagga detta forslag till bolagsstamman. Ingen
styrelseledamot som kan komma att omfattas av programmet har deltagit i forslagets
handlaggning.

1.8 Majoritetskrav

Bolagsstammans beslut om inrattandet av LTIP 2023:2 enligt ovan erfordrade att beslutet bitrads
av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de vid bolagsstamman
foretradda aktierna.

Fullstandig dokumentation kring stammans beslut kan laddas ner fran koncernens webbplats,
https.//www.chordate.com/investor-relations/bolagsstyrning/bolagsstamma/

Foér mer information, vanligen kontakta:
Anders Weilandt, vd
anders.weilandt@chordate.com

Telefon: 0733-87 42 77

Om Chordate

Chordate Medical Holding AB (publ) ar ett medicintekniskt bolag som har utvecklat, patenterat och
CE-markt en neuromodulerande och lakemedelsfri behandlingsteknik mot kronisk migran och
kronisk nastappa (rinit), Kinetic Oscillation Stimulation (K.O.S). Behandlingen har bevisad effekt
enligt en nyligen genomford kliniskt studie och marknadsfors i Finland, Tyskland, Storbritannien,
ltalien, Israel samt Saudiarabien. Chordate Medical ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market
Stockholm (kortnamn: CMH). Las mer pa chordate.com

Bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm ar Vastra Hamnen
Corporate Finance AB.
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