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Genom att utveckla nya

DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER produkter, starkt kundfokus

och fortsatt
effektiviseringsatgarder har vi

TREDJE KVARTALET 2020: &ter [bnsamhet i kvartalet.”
Karl Thedéen,
o Nettoomsattning 37,9 MSEK (43,1), en minskning med 12,0 procent. E——

¢ Bruttoresultat 26,1 MSEK (28,8), motsvarande en bruttomarginal p& 69,0 procent (66,9).

¢ Rorelseresultat (EBIT) 2,1 MSEK (-3,6), motsvarande en roérelsemarginal pa 5,6 procent (-8,4).

o Rorelseresultat (EBIT) rensat fran omstruktureringskostnader och valutaeffekter 1,9 MSEK (-2,0).
e Periodens resultat 2,4 MSEK (-2,4).

¢ Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11,9 MSEK (5,9).

e Periodens kassafléde -16,2 MSEK (2,0).

JANUARI-SEPTEMBER 2020:

¢ Nettoomsattning 117,9 MSEK (126,9), en minskning med -7,1 procent.

¢ Bruttoresultat 80,9 MSEK (85,6), motsvarande en bruttomarginal p& 68,6 procent (67,4).

¢ Rorelseresultat (EBIT) -15,5 MSEK (-25,6), motsvarande en rorelsemarginal pa -13,2 procent (-20,3).

¢ Rorelseresultat (EBIT) rensat fran omstruktureringskostnader och valutaeffekter -12,5 MSEK (-22,2).

e Periodens resultat -16,2 MSEK (-18,4).

o Kassaflode fran den lopande verksamheten 9,8 MSEK (5,9).

¢ Periodens kassaflode 70,7 MSEK (-18,6), i vilken det ingar forsaljning av kortrantefonden med 75,0 MSEK.

IKTIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET|
e Edgeware StreamPilot i liveproduktion hos norska TV 2 Sumo.
¢ Al anvander Edgewares StreamBuilder och OTT-CDN for att erbjuda TV pa flera uppspelningsenheter.
o Edgeware mdjliggor 5G-optimering med molnbaserad elastisk CDN-teknik.

(Belopp i MSEK om ej annat anges) 2020 2019 2020 2019 2019

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
Nettoomsattning 37,9 43,1 117,9 126,9 184,4
Bruttoresultat 26,1 28,8 80,9 85,6 125,1
Bruttomarginal (%) 69,0% 66,9% 68,6% 67,4% 67,8%
Rorelseresultat (EBIT) 2,1 -3,6 -15,5 -25,6 -25,2
EBIT marginal (%) 5,6% -8,4%  -13,2% -20,3% -13,7%
Periodens resultat 2,4 -2,4 -16,2 -18,4 -24,5
Kassaflode frdn den lopande -11,9 59 9,8 59 3,1

verksamheten

Periodens kassafléde* -16,2 2,0 70,7 -18,6 -26,2
Antal anstéllda vid periodens utgang** 80 99 80 99 98
Likvida medel 136,5 74,6 136,5 74,6 66,4
Kortfristiga placeringar - 75,4 - 75,4 75,5

*| kassaflodet for jan-dec 2019 ingar kopeskillingen for det under januari 2019 forvarvade bolaget Cavena Image Products AB. |
kassaflodet for kvartal 2 2020 ingar forsaljning av kortrantefond med 75 MSEK.
**| antalet anstallda 2020-09-30 ingar konsulter med anstéllningsliknande avtalsvillkor 4 (8).




D:S KOMMENTARER

Ater till ISnsamhet i tredje kvartalet

Edgeware har under de senaste tva aren
genomgatt stora férandringar med fokus pa nya
produkter, delvis nya kundsegment samt
reducerade kostnader. Tack vare dessa atgarder
har vi under aret kunnat visa att vart nya
produkterbjudande mottagits val av vara kunder och
vi kan idag ocksa rapportera ett positivt
rorelseresultat p& 2 miljoner kronor for det tredje
kvartalet.

Var omséttning fortsatter dock att paverkas negativt
av Coronapandemin som har resulterat i farre stora
sportevenemang och en 6kad forsiktighet nar det
galler nya investeringar pa alla marknader.
Omsattningen for arets tredje kvartal blev 38
miljoner kronor, vilket kan jamféras med 43 miljoner
for motsvarande kvartal foregdende ar. Det &ar dock
gladjande att se att vara aterkommande intakter for
kvartalet blev 16 miljoner kronor vilket &r en 6kning
med 8 procent jamfort med foregdende ar. Var
omsattning i EMEA var oféréndrat 29 miljoner
kronor. Det var framforallt ett antal
moderniseringsprojekt som bidrog till kvartalets
omsattning och det var gladjande att se att olika
sportevenemang nu aterigen har borjat att
genomforas i Europa dven om det fortfarande ar
l&ngt fran forra arets niva. | APAC, dar vi bedriver
affarsutveckling och over tid ser affarsmojligheter,
minskade omséattningen till 4 miljoner kronor till viss
del fortsatt paverkat av Coronapandemin. |
Americas har vi ett stort beroende av en enskild
kund vilket resulterar i kraftiga svangningar mellan
kvartalen. | det tredje kvartalet stannade
omsattningen i regionen pa 5 miljoner kronor.

Kvartalets bruttomarginal blev nastan 70 procent
tack vare goda underliggande produktmarginaler
samt en forbattrad tjanstemarginal. Vi har ocksa
minskat vara rorelsekostnader rensat for
engangseffekter med 13 procent jamfort med
motsvarande kvartal foregdende ar. Kassaflodet var

-16 miljoner och var
nettokassan 136 miljoner
kronor vid kvartalets utgang.
Vara nya produkter har
fortsatt att vinna ny mark. |
kvartalet har vi adderat nya
kanaler och ny trafik till den
SaaS-baserade StreamPilot-
|6sning som vi har levererat till norska TV2 Sumo.
Al Telekom Austria Group anvander StreamBuilder
och var CDN Iésning for att kunna erbjuda OTT-TV
pa flera uppspelningsenheter via sin nya innehalls-
och streamingplattform A1 Xplore TV. Vi har ocksa
lanserat molnbaserade elastiska CDN- och
StreamPilot-lésningar som mobiloperatérerna kan
utnyttja for att leverera kvalitetsoptimerade
videostreamingtjanster pa sina 5g-nét.

I

Under kvartalet genomférde Edgeware &ven en
marknadsundersokning tillsammans med en
ledande industrianalytiker, Dan Rayburn. En viktig
slutsats var att det finns ett stort behov av att kunna
Overvaka CDN-néaten och videokvaliteten hos
slutanvandaren i realtid, bade i enskilda och
multipla CDN-nat. Detta ar exakt vad som
mojliggérs genom var produkt StreamPilot som allt
fler potentiella kunder visar intresse for. Vi
genomfor nu ocksa ett flertal tester tillsammans
med ett antal av dessa.

Sammanfattningsvis ar var marknad fortfarande
negativt paverkad av Coronapandemin men det
sker fortfarande en utbyggnad av CDN-natens
kapacitet och investeringar for att modernisera
naten. Vara nya produkter har tagits emot positivt
av marknaden och det ar pa det hela taget mycket
tillfredsstéllande att se att vart férandringsarbete har
resulterat i ett positivt rérelseresultat for det tredje
kvartalet.

Karl Thedéen
VD Edgeware




TREDJE KVARTALET: 1 JULI 2020 — 30 SEPTEMBER 2020

Coronapandemin effekter

| samband med coronapandemin och alla inférda
restriktioner bade med hansyn taget till resor, fysiska
moten samt stdéngda kontor och hemarbete i
Edgewares regioner har fysiska kundmdten blivit
svarare att genomfora. Daremot har anpassningen
till att arbeta hemifrén gatt bra och organisationen
arbetar p4 med samma kapacitet som vid arbete fran
kontoret. Efter sommarledigheter har aven viss
atergang till arbete fran kontoret i Stockholm skett
med uppdelning sa att de olika teamen ar
narvarande pa kontoret vid olika tidpunkter for att
undvika trangsel men anda fa mojlighet till fysiska
interna moten. Narvaron pa kontoret har forlagts till
tider for att undvika rusningstrafik i allmanna
fardmedel vid transport till och fran kontoret.

Den andra stora paverkan Edgeware erfarit ar att
kunderna, under merparten av 2020, inte distribuerat
livesport. Det medfor att behovet av att utdka
befintlig kapacitet samt att investera i nya produkter
frdn Edgeware minskar. Aven forvantad
nyinvestering i kapacitet fran Edgewares kunder
infor EM i fotboll samt sommar-OS uteblev nar
eventen stalldes in. Under tredje kvartalet har vissa
sportevent aterigen startats dock utan publik vilket
gett en viss positiv effekt i ngra kunders
investeringar.

Vidare sa har flera kunder indikerat stramare
investeringsbudgetar generellt vilket har och kommer
att paverka Edgewares orderingdng negativt aret ut.
Paradoxen &r att TV-tittandet i antal timmar gar upp
men tillfallen med véldigt hég belastning har
forsvunnit.

Edgeware investerar ca 30% av omséattningen i
forskning och utveckling. For tillfallet utvecklas tva
nya produktkoncept, StreamPilot och StreamBuilder,
som ger kunderna méjligheter att hantera
personifierad reklam samt kontroll av flera CDN-
natverk for att uppna hogre kvalitet och
leveranssékerhet. Produkter i den bransch
Edgeware verkar i maste alltid utvecklas i nara
samarbete med kunder. Marknaden just nu ar
avvaktande och kunderna vill géra fa férandringar i
sina nat for att hantera TV/Video. Detta minskar
mojligheterna att komma igang och fa hjalp att testa
nya produktkoncept vilket medfor att takten i
utrullning av nya produkter och motsvarande
intaktsstrommar minskar. Samtidigt har vi kunder
som exempelvis TV2 i Norge som under stor del av
2020 jobbat nara Edgeware for att utveckla
StreamPilot.

Sammantaget har Edgeware redan sett betydande
paverkan frAn coronapandemin under arets forsta
nio manader men troligen kommer paverkan att
fortsatt synas aven under resten av aret. Edgewares
huvudmarknad, Europa, har redan paverkats hart av
coronapandemi och &r nu &r inne i en andra vag.
Aven Latinamerika dar var storsta kund i Americas

befinner sig drabbas nu hart av pandemin med
foljdeffekter p& ekonomierna i landerna.

Edgeware har ansdkt om och beviljats stdd for
korttidspermittering fran Tillvéaxtverket for perioden
juni till augusti. Arbetstidsminskningen under denna
period var 20%. Da semesterfranvaro samt annan
franvaro inte ar beréattigad franvaro for stodatgarder
ar bidraget for denna period begransad.
Stodbeloppet for perioden juni till augusti uppgick till
1,0 MSEK.

Inget extra nedskrivningsbehov har identifierats med
hansyn taget till effekterna av coronapandemin.
Nedskrivningsprévning av immateriella
anlaggningstillgdngar genomfors som vanligt varje
kvartal och inga ytterligare nedskrivningsbehov av
dessa beddms behdvas till foljd av Corona.
Avseende de utestdende kundfordringarna och den
beddmda risken for framtida kreditforluster har inte
reservationen for framtida kreditforluster 6kat i nagon
betydande utstrackning under tredje kvartalet 2020.
Aven om den generella kreditrisken ¢kat till féljd av
coronapandemin anses inte Edgewares historiskt
storsta kundgrupp telekomoperatorer tillhéra den
grupp som hittills paverkats i ndgon stérre omfattning
av coronapandemin. Traditionella teleoperatorer,
som &r en stor del av bolagets kundbas, har
generellt sett paverkats mindre av pandemin da TV-
afféren, i en varld dér social distansering for
narvarande &r den nya normen, blir &nnu viktigare i
deras erbjudanden. Edgeware har heller inte sett
nagot forandrat betalningsmonster hos vara kunder.
Utvecklingen av kreditriskerna kommer att fortsatta
att dvervakas noga och det kan finnas ett behov av
att justera reservationen for framtida kreditférluster i
ett senare skede om kreditrisken for Edgewares
fordringar 6kar. Edgeware har en stark
balansrakning med hdg soliditet om 77,2 procent
samt god likviditet dar likvida medel uppgar till 136,5
MSEK vilket motsvarar 53,9 procent av totala
balansomslutningen.

Nettoomsattning

Tredje kvartalet

Koncernens nettoomséattning for det tredje kvartalet
uppgick till 37,9 MSEK (43,1), vilket motsvarar en
minskning med 12,0 procent jamfort med samma
kvartal foregaende ar. | jamforbara valutor var
minskningen 8,1 procent.

Nettoomséttningen i EMEA (Europa, Mellandstern
och Afrika) var i nivd med foregdende ar 29,3 MSEK
(29,4). Fér AMERICAS minskade omséattningen till
4,9 MSEK (7,2) och i APAC (Asien och
stillahavsomradet) minskade nettoomsattningen till
3,7 MSEK (6,5) jaAmfért med tredje kvartalet 2019.

| regionen EMEA erhélls under kvartalet medelstora
produkt- samt licensinvesteringar, fran nagra av

regionens kunder. Aterstart av sportevenemang har
aven gett investeringar i EMEA-regionen. Regionen




APAC paverkades fortsatt under tredje kvartalet av
coronapandemin. Var verksamhet och forsaljning i
APAC-regionen var aven i tredje kvartalet pa laga
nivaer och regionens omsattning kommer framst fran
pagaende supportkontrakt. Produktférsialjningen
sjonk fran 2,4 MSEK tredje kvartalet 2019 till 0,4
MSEK tredje kvartalet 2020 det vill saga med 82,7
procent. Totalt blev omséttningen i kvartalet for
regionen APAC 3,7 MSEK (6,5) vilket var en
minskning med 43,2 procent. FOr regionen
AMERICAS minskade omséattningen jamfoért med
motsvarande kvartal 2019 med 32,0 procent till 4,9
MSEK (7,2). | regionen ar kundkoncentrationen hég
och tredje kvartalet i ar saknades investeringar fran
regionens storsta kund.

Serviceafféren for bolaget minskade jamfort med
tredje kvartalet 2019 med 5,3 procent. |
serviceaffaren ingar bade den aterkommande
supportaffaren och professionella tjanster. Bolagets
supportaffar vaxte med 6,1 procent i tredje kvartalet
jamfort med 2019 medan professionella tjanster
minskade med 43,8 procent.

Edgeware har haft och har en hdg
kundkoncentration i samtliga regioner. Nagra stora
kunders investeringsniva har historiskt och kommer
aven i fortsattningen kunna paverka ett enskilt
kvartal p& ett signifikant satt. Edgeware har dven
historiskt haft en stor kundkoncentration och
beroende av stora teleoperatérer i Vasteuropa,
regionen EMEA. Detta blir tydligt i bolagets
omsattningsutveckling da tillvaxten pa den
vasteuropeiska CDN-marknaden &r begransad.

100 .
Nettoomsittning per region
MSEK
-
50 ..
-
"B | I i
| ] | | - -
| | |. |
0
ANV TIUOT AN T AU T AN
B A ARARARARARARARAARAR AR AR A A AR A A
¥ ¥ ¥ NX¥ XX NYX¥NY¥X¥NXNXYXNXY¥Y¥YXYXYXYXYXYYXX

2016 2017 2018 2019 2020

EMEA mAPAC AMERICAS

Av den totala nettoomséttningen under tredje
kvartalet utgjorde produkter (hardvara, mjukvara och
licenser) 52,4 procent (55,8) medan resterande 47,6
procent (44,2) utgjordes av tjanster (underhall,
support och dvriga tjanster). Aterkommande intékter
fran supportaffaren samt mjukvarulicenser fran
befintliga kunder uppgick till 15,8 MSEK (14,7).
Supportaffaren motsvarar 86,5 procent (77,3) av den
totala tjanstenettoomséttning, resten ar
professionella tjanster som till exempel installation
och systemintegration.

MSEK  Nettoomsattning per forsaliningskategori och
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Tjanster Produkter esss Bruttomarginal%

Nio manader

Nettoomsattningen under forsta nio manaderna
uppgick till 117,9 MSEK (126,9), vilket motsvarar en
minskning med 7,1 procent jamfort med 2019. |
jamforbara valutor var minskningen 5,5 procent

Nettoomséttningen i EMEA uppgick till 77,4 MSEK
(65,2) vilket motsvarar en 6kning med 18,6 procent
jamfort med samma period foregéende ar. |
AMERICAS minskade omséttningen med 23,3
procent till 29,1 MSEK (37,9) jamfort med forsta nio
manaderna 2019 och i APAC minskade
omsattningen med 51,8 procent. Nedgangen i APAC
forklaras framst av en lagre aktivitetsniva i regionen
till féljd av coronapandemin. Omséttningen i
regionen bestar till storsta del av supportintakter fran
befintliga supportkontrakt. Produktférsaljningen i
regionen sjonk fran 13,4 MSEK 2019 till 1,9 MSEK
forsta nio manaderna 2020, en minskning med 85,8
procent. Den minskade omséttningen i regionen
AMERICAS forklaras av att regionens stérsta kund
gjorde stora investeringar i forsta kvartalet 2019
drivet dels av 6kat antal abonnenter samt 6kad
anvandning av funktioner sdsom "time-shift” dels av
investering i produkten undertextning fran Cavena.
For regionen EMEA var forsta halvarets forsaljning
2019 pa en lag niva med valdigt fa investeringar fran
vara storre kunder i regionen. Forsta nio manaderna
2020 erhéll vi daremot medelstora produkt- samt
licensinvesteringar fér natverksutbyggnad samt
moderniseringsprojekt, frdn nagra av regionens
kunder. Vi har under aret paverkats av att
sportevenemang stallts in pa grund av Corona.
Sportevenemang brukar annars driva upp
kapacitetsbehovet hos vara traditionella kunder.
Under tredje kvartalet borjade en del
sportevenemang aterupptas dock utan publik vilket
givit en viss positiv effekt pa nagra kunders
investeringar i slutet av perioden. Det &r dock inte
enbart sport som driver Edgewares affar utan aven
natverksutbyggnationer, moderniseringsprojekt och
forsaljning av nya produkter och tjanster ar av vikt.

Nettoomsattningen fran produkter uppgick till 64,4
MSEK (74,2) och fran tjanster till 53,5 MSEK (52,8).
Nedgéangen i produkter som pabérjades redan under
forsta halvaret 2019 forklarades framst av begransad
tillvaxt i bolagets historiskt stérsta CDN-marknad,
Vasteuropa, dar investeringar fran bolagets storre
kunder uteblev. Under 2020 har vi daremot sett att
investeringar i regionen EMEA fran vara befintliga
kunder instéllda sportevenemang till trots.
Uppgangen mellan aren &ar daremot fran de laga
nivaerna under forsta halvaret 2019. Storst




procentuella tapp i produkter kommer fran regionen
APAC som drabbats hart av Coronaeffekter.
Aterkommande intékter frAn supportaffaren fran
befintliga kunder samt den aterkommande intakten
for software-licenses uppgick till 46,6 MSEK (41,6),
vilket motsvarar en 6kning med 12,0 procent.
Supportaffaren motsvarar 85,9 procent (78,1) av
tjansters nettoomsattning.

Resultat

Tredje kvartalet

Bruttoresultatet under tredje kvartalet uppgick till
26,1 MSEK (28,8), vilket motsvarar en minskning
med 2,7 MSEK jamfort med samma kvartal
foregéende ar. Bade kvartalets produktforsaljining
samt tjansteaffarens omsattning var lagre tredje
kvartalet 2020 jamfort med 2019. Aven kostnaden
for servicepersonalens var lagre 2020 jamfort med
2019.

Bruttomarginalen uppgick till 69,0 procent (66,9).
Bruttomarginalen paverkas bland annat av mixen
mellan hardvara och licenser samt av andelen fasta
kostnader sdsom avskrivningar pa aktiverade
utvecklingskostnader samt personalkostnaden for
serviceanstallda. Vid den lagre omséttningsnivaer
blir de fasta kostnadernas andel av bruttomarginalen
hogre. Avskrivningar pa aktiverade
utvecklingskostnader som fér kvartalet var 3,4 MSEK
(2,9) paverkar kvartalets bruttomarginal med 8,9
procent (6,6) medan personalkostnader fér
serviceanstallda paverkade med 12,2 procent (14,5).
Under kvartalet gjordes en nedskrivning av varulager
med 0,2 MSEK (0).

Andelen mjukvara och kapacitetslicenser i
forhallande till den totala produktférsaljningen var
hoégre under kvartalet &n motsvarande kvartal
foregdende ar. Marginalen pa bolagets serviceaffar
var ocksa battre 2020 jamfort med foregaende ar,
vilket hanfor sig till lagre service-kostnader.

Rorelsekostnaderna uppgick till 24,0 MSEK (32,4),
vilket motsvarar en minskning med 8,4 MSEK eller
25,8 procent jamfort med tredje kvartalet foregadende
ar. Bade foregaende ars rorelsekostnad samt arets
paverkades av engangskostnader eller minskning av
kostnader och rensat fran dessa var den
underliggande kostnadsminskningen mellan aren
13,5 procent. For kvartal tre 2020 &r kostnaderna
lagre till stor del till foljd av Corona da inga resor
genomforts samt korttidspermittering givit lagre
lonekostnader samt bidrag fran Tillvaxtverket. |
foregdende ars tredje kvartalet ingick en
omstruktureringskostnad om 2,6 MSEK. Ingen
motsvarande kostnad finns i kvartalets kostnad 2020
De underliggande kostnaderna minskade jamfort
med foregdende ar inom alla funktioner till foljd av de
besparingsatgarder samt omorganisationer som
genomforts under forsta halvaret 2020. Daremot
finns en positiv effekt avseende valutakursvinst pa
rorelsefordringar héanforliga till en under tredje
kvartalet forsvagad svensk krona som ger positiv
effekt pa rorelsefordringar om 0,2 (0,5). Edgeware
har utestdende kundfordran i EUR, USD samt MXN
vid kvartalets slut. | tredje kvartalet 2020 har

kostnaderna @ven minskat med 1,3 MSEK hanforlig
till korttidspermitteringar. Under tredje kvartalet ar
kostnadsnivan generellt Iagre &n de évriga kvartalen
till féljd av en semestereffekt.

Under tredje kvartalet aktiverades utvecklingsutgifter
med 2,8 MSEK (2,2), vilket utgdr 20,3 procent (14,4)
av bolagets totala kostnader for forskning och
utveckling. Avskrivningarna fran tidigare aktiverade
utvecklingskostnader uppgick under perioden till 3,4
MSEK (2,9). Avskrivningarna ar en del av foretagets
kostnad for sald vara och paverkar darfor
Edgewares bruttovinst. Sammantaget ger nettot av
periodens aktiverade kostnader efter periodens
avskrivningar en effekt pa rorelseresultatet med -0,5

MSEK (-0,7).

Forskning och utveckling, MSEK KV3 2020 KV3 2019
Totala FoU- utgifter -13,9 -15,3
Aktiveringar 2,8 2,2
Av- och nedskrivningar -3,4 -2,9
Nettoeffekt i resultatrakningen -0,5 -0,7
FoU-kostnaderiresultatrakningen -11,1 -13,9
Aktiveringsgrad av totala FoU -20,3% -14,4%

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
(EBITDA) uppgick till 7,3 MSEK (1,1).

Rorelseresultatet (EBIT) for kvartalet uppgick till

2,1 MSEK (-3,6), vilket motsvarar ett forbattrat
rorelseresultat med 5,7 MSEK jamfort med samma
kvartal foregaende ar. Rorelseresultatet motsvarar
en rorelsemarginal pa 5,6 procent (-8,4). Finansnetto
for perioden uppgick till 0,4 MSEK (0,5) och bestar
framforallt av valutaeffekter pa likvida medel,
vardefdrandring kortfristiga placeringar och
omvardering av koncerninterna mellanhavanden.
Periodens resultat uppgick till 2,4 MSEK (-2,4), vilket
motsvarar en forbattring med 4,8 MSEK jamfort med
foregdende ar.

MSEK  Nettoomsaittning per forsaliningskategori per kvartal och MSEK
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Nio manader

Bruttoresultatet under forsta nio manader uppgick till
80,9 MSEK (85,6) vilket motsvarar en minskning
med 4,7 MSEK jamfort med samma period
foregdende ar. Bruttomarginalen uppgick till 68,6
procent (67,4).




Bruttomarginalen for forsta nio manaderna var hogre
an motsvarande period foregaende ar. Forbattringen
i serviceaffaren dels med 6kad serviceomséttning,
dels minskade kostnader for servicepersonalen har
drivit upp bruttomarginalen.

Rorelsekostnaderna uppgick till 96,4 MSEK (111,2)
vilket motsvarar en minskning med 14,8 MSEK eller
13,3 procent jamfort med forsta nio manaderna
2019. Minskningen av rorelsekostnaderna kommer
framst fran reducering av antal anstéllda i koncernen
men &ven fortgdende dversyn av bolagets samtliga
kostnader. | periodens kostnader ingar
omstruktureringskostnader, fér de omorganisationer
som genomforts for utokad fokus pé var
programvaruaffar, under andra kvartalet. Dessa
jamforelsestérande kostnader uppgar for forsta nio
manaderna till 2,3 MSEK (5,5). For perioden 2020
ingick 0,6 MSEK i valutakursforlust pa
rorelsefodringar hanforliga till en stérkt krona som
ger negativ effekt pa de rérelsefodringar Edgeware
har utestdende i EUR, USD samt MXN i
rorelsekostnaderna. Motsvarande period féregdende
ar ingick en positiv valutakurseffekt p& 1,9 MSEK i
rorelsekostnaderna.

Under forsta nio manaderna aktiverades
utvecklingsutgifter om 9,3 MSEK (9,4), vilket utgor
17,2 procent (17,2) av bolagets totala kostnader for
forskning och utveckling. Samtidigt 6kade
avskrivningarna fran tidigare aktiverade
utvecklingskostnader till 9,6 MSEK (8,7).
Avskrivningarna ar en del av foretagets kostnad for
sald vara och paverkar darfér Edgewares bruttovinst.
Sammantaget ger nettot av periodens aktiverade
kostnader efter periodens avskrivningar en negativ
effekt pa rorelseresultatet med -0,3 MSEK (0,7).

Forskning och utveckling, MSEK KV1-KV3 2020 KV1-KV3 2019
Totala FoU- utgifter -53,9 -54,7
Aktiveringar 9,3 9,4
Av- och nedskrivningar -9,6 -8,7
Nettoeffekt i resultatrakningen -0,3 0,7
FoU- kostnader iresultatrakningen -44.,6 -45,3
Aktiveringsgrad av totala FoU -17,2% -17,2%

Rorelseresultatet (EBIT) for forsta nio manaderna
uppgick till -15,5 MSEK (-25,6), vilket motsvarar en
forbattring med 10,1 MSEK jamfért med samma
period foregaende ar. Justerat for ej aterkommande
omstruktureringskostnader uppgick rérelseresultatet
(EBIT) till -13,2 MSEK (-20,1).

Finansnettot uppgick till 0,0 MSEK (0,8) och bestar
framforallt av valutaeffekter pa likvida medel och
omvardering av koncerninterna mellanhavanden.

Periodens resultat uppgick till -16,2 MSEK (-18,4),
vilket motsvarar en férbéttring med 2,2 MSEK
jamfort med foregaende ar

Finansiell stallning

Jamforelsesiffror under finansiell stéllning avser
december 2019. Soliditeten uppgick till 77,2 procent
(73,5) per den 30 september 2020 och det egna
kapitalet uppgick till 195,4 MSEK (212,6).

Totala tillgdngar uppgick per den 30 september 2020
till 253,0 MSEK (289,4). Varulagret uppgick vid
periodens slut till 9,7 MSEK (13,5) och balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till 23,3 MSEK
(23,6).

Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida
medel till 136,5 MSEK (66,4). Den kortfristiga
placeringar bestaende av korta rantebarande
fondplaceringar realiserades under andra kvartalet
2020 till ett véarde om 75,2 MSEK och likviden
placerades pa ett rantebarande bankkonto. Den
uppgick vid arsskiftet till 75,5. Totalt uppgick likvida
medel inkluderat kortfristiga placeringar per 30
september 2020 till 136,5 MSEK (141,9).

Likviditet och kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under
tredje kvartalet uppgick till negativa 11,9 MSEK
(5,9). Det negativa kassaflodet var genererat framst
av en negativ forandring av rorelsekapitalet
avseende kundfordringar samt 6vriga kortfristiga
skulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under
tredje kvartalet uppgick till -2,9 MSEK (-2,5).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten for
kvartalet avser direkta kostnader for aktiverade
utvecklingsarbeten samt investeringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgangar.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten for de
forsta nio manaderna ar framst hanforlig till
realiseringen av kortréntefonden samt omplacering
av likviden till ett rantebarande bankkonto.

Det totala kassaflodet for tredje kvartalet uppagick till
negativa 16,2 MSEK (2,0). Det totala kassaflodet for
de forsta nio manaderna uppgick till 70,7 MSEK (-
18,6). For de forsta nio manaderna 2020 kommer
75,0 MSEK fran realiseringen av kortrantefonden
samt 19,1 MSEK fran en positiv férandring av
rorelsekapitalet avseende kundfordringar.
Foregdende ar ingick forvarvet av Cavena i
investeringsverksamhet med 9,0 MSEK.

Moderforetaget

Moderbolagets nettoomséttning under tredje
kvartalet uppgick till 36,1 MSEK (28,2) och
periodens resultat uppgick till -0,1 MSEK (-4,2). |
kvartalet har moderbolaget kostnadsfort kommission
fran dotterbolaget i Hong Kong. Detta ar en del av
bolagets internprisséattning och transaktionen
elimineras i koncernen. | kvartalet ingar aven en
delavbetalning av lan fran dotterbolaget Edgeware
Inc med 2,1 MSEK vilket paverkar finansnettot
positivt da dessa lan skrivits ner i moderbolaget
under tidigare period. Moderbolagets finansiella
kostnad har ven belastats med nedskrivning av




aktier i dotterbolaget Cavena Image Products AB
med 4,2 MSEK. Verksamheten har I6pande under
aret overforts till Edgeware AB. Personalen,
kundkontrakten samt IP-rattigheterna har dverforts
till Edgeware AB och vardet i aktier har darfér skrivits
ner till substansvarde i det egna kapitalet i
dotterbolaget.

D& merparten av koncernens verksamhet och
nettoforséljning sker i moderbolaget hanvisas till
koncernen for évriga kommentarer i
kvartalsrapporten.

Personal

Antalet anstallda i koncernen uppgick vid periodens
slut till 80 (99). Minskningen mellan &ren har varit 19
personer. | antalet anstéllda per 30 september ingar
aven konsulter med anstallningsliknande avtalsvillkor
4 (8). Till detta tillkommer tva outsourcade
utvecklingsteam i Vietnam samt ett team i Polen om
totalt ca 14 (14) personer.

Risker och osakerhetsfaktorer

Edgewares verksambhet, férsaljning och resultat
paverkas av ett antal interna och externa
riskfaktorer. Bolaget har en standigt pagaende
process for att identifiera och beddma hur respektive
risk ska hanteras. De framsta riskerna som bolaget
utsatts for ar leveransrisk, teknisk utveckling samt
finansiella risker. Edgeware har haft och har &nnu en
hég kundkoncentration i samtliga regioner. Nagra
stora kunders investeringsniva har historiskt och
kommer &aven i fortsattningen kunna paverka ett
enskilt kvartal pa ett signifikant satt.

Under 2020 har de osakerheter som paverkar hela
véarldsekonomin i och med coronapandemin &ven
Okat osakerheten for Edgewares rakning dels pa de
forsta nio manaderna 2020 men &ven fortsatt under
fiarde kvartalet 2020. Se vidare under avsnittet
coronapandemin effekter for ytterligare information.

Utdver coronapandemin har inga ytterligare
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer, utdver de
som finns beskrivna i arsredovisningen 2019,
tillkommit 2020.

Edgewares aktie

Edgewares aktiekurs har under det tredje kvartalet
varierat mellan 5,02 kronor och 9,20 kronor.
Stangningskurs sista handelsdagen for september
2020 var 7,74 kronor. Edgewares borsvéarde uppgick
per den sista september 2020 till 232,5 MSEK.
Edgewares aktiekapital uppgick den 30 september
2020 till 1 502 150,40 SEK fordelat pa 30 043 008
antal aktier, varav 100 procent &r av serie C. Se
aven not 4.

For information om &gande och investerat kapital i
bolaget av ledning och styrelse, besok Edgeware’s
webbplats: https://corporate.edgeware.tv/

Sasongsvariationer och framtidsutsikter

Pa global basis drivs Edgewares forsaljning av det
underliggande behovet av att transformera
traditionell TV-distribution till interaktiv TV, som
levereras dver internet till ett stort antal olika
plattformar sdsom mobiler, iPads och Smart-TV.
Trenden i denna riktning ar tydlig och det finns darfor
ett fortsatt stort behov av investeringar som bidrar till
denna transformering. | Vasteuropa &r dock
abonnenttillvaxten numera lag och kapaciteten i
CDN-néten val utbyggd. Den vasteuropeiska CDN-
marknaden ar darfor specifikt att betrakta som
mogen. Edgeware gick in i 2020 med férvantningar
om fortsatt laga affarsvolymer fran bolagets storsta
vasteuropeiska kunder och férvantar fortsatta
svangningar i omséattningen mellan kvartalen under
tiden for uppbyggnad fér bolagets nya affar.

Nar det géller paverkan p& Edgewares framtida affar
fran den pagaende coronapandemin se text under
avsnittet "Coronapandemin effekter”.

Policyn att inte lamna nagon prognos kvarstar.

Edgeware upplever vissa sdsongsbaserade monster
for bolagets intékter 6ver kvartalen. | likhet med
manga andra foretag inom liknande branscher, har
intékterna tenderat att vara starkast under fjarde
kvartalet. Intakternas férdelning over kvartal och ar
styrs dock framst av de stérre kundernas
inkdpsmonster och kan darfor variera vasentligt. Vad
géaller rorelsekostnaderna ar de sdsongmassigt lagre
under tredje kvartalet pa grund av
semesteruttagseffekter. Baserat pa de
kostnadsneddragningar som genomforts under
forsta halvaret 2020 samt de kostnadsbesparingar
som ar en direkt foljd av coronapandemin sasom
lagre resekostnader och instéllda massor ser vi en
kostnadsbesparing mellan aren p& runt 15 procent.

MSEK Nettoomsattning per kvartal
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Finansiella mal

Edgeware har féljande langsiktiga finansiella mal
antagna pa styrelsemote 23 januari 2020:

e Edgewares mal &r att oka aterkommande
intakter med 15 procent arligen.

e Edgewares mal ar en langsiktig (mer an tre ar)
rorelsemarginal (EBIT marginal) éverstigande
10 procent.

e Edgewares mal ar att kortsiktigt, narmaste tva
aren, arligen forbattra rorelseresultatet.

EDGEWARE AB 03/2020

Edgewares kapitalstruktur ska mojliggéra en
hdg grad av finansiell flexibilitet samt ge
utrymme for forvarv. Bolagets malsattning ar att
nettoskuldsattningen maximalt ska uppga till 2
ganger EBITDA for den senaste
tolvmanadersperioden.

Edgewares kassafldde ska under kommande
aren anvandas for att finansiera fortsatt
utveckling, expansion samt mojlighet till forvarv
varfor ndgon utdelning inte betalas.

For mer information vanligen besok var
hemsida: https://corporate.edgeware.tv/

edgeware!
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2020 2019 2020 2019 2019
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
(BELOPP | MSEK) KV3 KVv3 KV1-KV3 KV1-KV3 HELAR
Nettoomsattning 37,9 43,1 117,9 126,9 184,4
Kostnad for salda varor och tjanster 11,8 -143 -37,0 41,3 -59,3
Bruttoresultat 26,1 28,8 80,9 85,6 125,1
Forséljningskostnader 7.2 -10,5 -27,9 -35,9 -48,8
Administrationskostnader 5,9 7.3 21,1 -26,7 -34,9
Forsknings- och utvecklingskostnader 111 -13,0 -44.4 452 61,6
Ovriga rorelseintakter & rorelsekostnader 0,2 -1,6 -3,0 -3,4 -5,0
Rorelseresultat (EBIT) 2,1 -3,6 -15,5 -25,6 -25,2
Finansiella poster
Finansiella intékter 0,6 1,0 2,9 2.4 3,4
Finansiella kostnader -0,2 -0,5 -2,9 -1,6 -2,3
Resultat fore skatt 25 3,1 -15,5 -24.8 -24,1
Skatt -0,1 0,7 -0,7 6,4 -0,4
Periodens resultat 2.4 2.4 -16,2 -18,4 -24.5
Hanfoérligt till:
Moderforetagets aktieégare 24 2.4 16,2 -18,4 24,5
Resultat per aktie, foére utspadning, kronor 0,1 0,1 0,5 0,6 -0,8
Resultat per aktie, efter utspadning, kronor 0,1 0,1 0,5 -0,6 -0,8

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

PERIODENS RESULTAT 2,4 2.4 -16,2 -18,4 245

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att aterforas till
resultatrakningen:

Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska

verksamheter -0,9 -1,4 -1,0 -1,7 -1,1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -0,9 -1,4 -1,0 -1,7 -1,1
Periodens totalresultat 1,5 -3,8 -17,2 -20,1 -25,6
Hanfoérligt till:

Moderforetagets aktiedgare 1,5 -3,8 -17,2 -20,1 -25,6




KONCERNENS BALANSRAKNING

2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
(BELOPP | MSEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Goodwill 33 7.0 33
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 23,3 23,4 23,6
Varumarken 2,4 0,8 2,7
Ovriga immateriella tillgangar 2,0 0,9 2,7

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 1,1 2,2 1,9
Nyttjanderéttstillgangar 4,3 9,5 8,0
Finansiella anlaggningstillgangar

Ovriga langfristiga fordringar 2,3 2,2 2,3
Uppskjuten skattefordran 12,3 19,9 12,8
Summa anlaggningstillgdngar 51,0 65,9 57,3

Omséttningstillgangar

Varulager 9,7 16,2 13,5
Kundfordringar 45,1 35,6 64,2
Ovriga fordringar 2,6 1,0 1,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8,1 13,7 11,3
Kortfristiga placeringar - 75,4 75,5
Likvida medel 136,5 74,6 66,4
Summa omsattningstillgangar 202,0 216,5 232,1
SUMMA TILLGANGAR 253,0 282,4 289,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 15 1,5 1,5
Ovrigt tillskjutet kapital 235,9 235,9 235,9
Omrakningsreserv -5,8 -5,3 -4,8
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -36,2 -14,1 -20,0
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 195,4 218,0 212,6
Summa eget kapital 195,4 218,0 212,6
Leasingskulder 1,1 6,7 5,2
Uppskjuten skatteskuld 0,9 - 0,8
Summa langfristiga skulder 2,0 6,7 6,0

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 6,3 10,5 9,3
Leasingskulder 3,0 2,8 3,0
Aktuella skatteskulder = 0,0 0,1
Ovriga kortfristiga skulder 2,2 3,1 3,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 44,0 41,1 54,3
Ovriga avsattningar 0,1 0,2 0,3
Summa kortfristiga skulder 55,6 57,7 70,8

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 253,0 282,4 289,4




KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2020-09-30 2019-09-30
(BELOPP | MSEK)

Ingdende balans eget kapital 2020-01-01 (2019-01-01) 212,6 238,1
Periodens resultat -16,2 -18,4
Ovrigt totalresultat -1,0 1,7
Summa totalresultat -17,2 -20,1
Utgéende balans eget kapital 195,4 218,0
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

2020 2019 2020 2019 2019
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
(BELOPP | MSEK) KV3 KV3 KV1-KV3 KV1-KV3 HELAR
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 2,1 -3,6 -15,5 -25,6 -25,2
Justeringar for poster som inte ingéar i kassaflodet:
Avskrivningar och nedskrivningar 5,2 4,6 15,3 15,1 19,6
Ovriga poster som inte ingar i kassaflodet 0,1 -0,9 0,4 -1,5 1,1
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 7,4 0,1 0,2 -12,0 -4,5
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning/Okning av varulager 0,5 -0,2 3,7 -4,0 -1,2
Minskning/Okning av kundfordringar -10,5 21,4 19,1 49,6 20,9
Minskning/Okning av 6vriga kortfristiga fordringar 1,6 0,1 1,9 0,9 2,8
Minskning/Okning av leverantérsskulder -1,9 -6,0 -3,0 -8,8 -10,0
Minskning/Okning av 6vriga kortfristiga skulder -9,0 -9,5 -12,1 -19,8 -4,9
Kassafléde frdn den Iépande verksamheten -11,9 5,9 9,8 5,9 3,1
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -2,8 -2,5 -9,3 -9,8 -12,9
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - -0,4 -1,0 -15
Investeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -0,1 - 74,9 -0,3 -0,3
Forvarv av dotterforetag efter avdrag for férvarvade
likvida medel - - -9,1 -9,0
Kassaflode frén investeringsverksamheten -2,9 -2,5 65,2 -20,2 -23,7
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -1,4 -1,4 -4,3 -4,3 -5,6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1,4 -1,4 -4,3 -4,3 -5,6
Periodens kassaflode -16,2 2,0 70,7 -18,6 -26,2
Likvida medel vid periodens borjan 153,1 72,4 66,4 93,1 93,1
Kursdifferenser i likvida medel -0,4 0,2 -0,6 0,1 -0,5
Likvida medel vid periodens slut 136.,5 74,6 136,5 74,6 66,4
(BELOPP | MSEK) 30 SEP-20 30 SEP-19 30 SEP-20 30 SEP-19 31-DEC-19
Kortfristiga placeringar vid periodens slut - 75,4 - 75,4 75,5

edgeware




NOTER TILL DEN FINANSIELLA RAPPORTEN

1. Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sdsom de har
antagits av EU. Vidare tillampar koncernen
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 1
kompletterande redovisningsregler for koncerner.
Denna rapport ar uppréttad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34
Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa
annan plats i delarsrapporten.

Moderféretaget tillampar RFR 2 Redovisning i
juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Koncernen och moderforetaget har tillampat samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i
den senaste arsredovisningen.

2. Vardering av finansiella instrument till
verkligt varde

Finansiella tillgadngar och finansiella skulder som
varderas till verkligt varde i balansrakningen, eller
déar upplysning lamnas om verkligt vérde,
klassificeras i ndgon av tre nivaer baserat p& den
information som anvands for att faststélla det
verkliga véardet.

Niva 1 - Finansiella instrument dar verkligt varde
faststalls utifrdn observerbara (ojusterade) noterade
priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar
och skulder. En marknad betraktas som aktiv om
noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp,
prisséttningstjanst eller évervakningsmyndighet finns
latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser
representerar verkliga och regelbundna
forekommande marknadstransaktioner p& armlangds
avstand.

Niva 2 — Finansiella instrument dar verkligt varde
faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa
andra observerbara data for tillgangen eller skulden
an noterade priser inkluderade i niva 1, antingen
direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs.
harledda fran prisnoteringar).

Exempel p& observerbara data inom niva 2 ar:
e Noterade priser for liknande tillgdngar och
skulder.
e Data som kan utgdra grund fér bedémning
av pris, t ex marknadsréntor och
avkastningskurvor.

Niva 3 — Finansiella instrument dar verkligt varde

faststalls utifran varderingsmodeller dar vasentlig
indata baseras pa icke observerbar data.

«

.

For likvida medel, kundfordringar, dvriga kortfristiga
fordringar, leverantérsskulder, leasingskulder och
ovriga kortfristiga skulder ar bokfért varde en bra
approximering av verkligt varde d& I6ptiden ar kort.
Kortfristiga placeringar uppgar till - MSEK (75,2) och
varderas till verkligt varde enligt niva 1.

Edgeware kan sakra bestallningar fakturerade i EUR
eller MXN med ett ordervarde dverstigande 2 MSEK
samt med betalningsvillkor p& 60 dagar eller mer for
att pa sa satt minska valutarisken.
Valutaterminskontrakt varderas till verkligt varde via
resultatrakningen. Ingen sakringsredovisning
tillampas. Vid utgdngen av september 2020 varderas
utestaende valutaterminskontrakt i MXN till -0,1 (-
0,2) MSEK och i EUR till 0 (0) MSEK. Derivaten
varderas enligt niva 2 i verklighetsvardehierakin med
diskontering av kassafloden med valutakurser och
rantor fran balansdagen.

3. Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av rapporten kraver att
féretagsledningen gér bedémningar och
uppskattningar samt antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och
redovisade belopp for tillgangar, skulder, intakter och
kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. For ytterligare
information hanvisas till Edgewares arsredovisning
2019.

4. Aktiekapital

Antal aktier vid periodens utgang uppgick till 30 043
008 (30 043 008) med ett kvotvarde om 0,05 (0,05).
Aktiekapitalet uppgick vid periodens utgang till
1502 150,40 (1 502 150,40) kronor.

5. Transaktioner med nérstaende

Vasentliga transaktioner med narstaende framgar av
koncernens not 34 i Edgewares koncernredovisning
och arsredovisning for 2019. Inga vasentliga
forandringar har skett i relationer eller transaktioner
med narstaende jamfort med det som beskrivits i
Edgewares koncernredovisning och arsredovisning
for 2019.

6. Segmentsinformation

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som
Overensstammer med den interna rapportering som
lAmnas till den hdgste verkstallande beslutfattaren.

Koncernens regioner och affarsomraden utnyttjar
gemensamma resurser i frdga om forsaljning,
utveckling och administration varfér en uppdelning
av bolaget kostnader endast &r mojlig medelst
allokering av kostnaderna. Detsamma géller
koncernens tillgangar och skulder.
Koncernledningen anser inte att allokering av
resultat- och balansposter bidrar till en mer
rattvisande bild av verksamheten och féljer darfor




upp utfallet for koncernen som helhet. Koncernen
har darmed inte identifierat nagra rorelsesegment.

Uppfdljningen av koncernens nettoomsattning gors
for regionerna EMEA, APAC samt AMERICAS och
baseras pa tva verksamhetsgrenar, Produkter och
Tjanster.

Utfallet per region och verksamhetsgren bestar av
en sammanslagning av nettoomsattning av salda
varor och tjanster fran olika delar av koncernens
verksamhet, vilka dock inte utgdrs av separata
resultat- och balansrakningar.




NOT 7 INTAKTSFORDELNING

I nedanstéende tabell &r nettoomsattningen uppdelad pa regioner, forsaljningskategorier och tidpunkt for
intaktsredovisning.

Intaktsférdelning
MSEK KV3 2020 KV3 2019 Kvi-Kv3 2020 Kv1-Kv3 2019

Nettoomséattning per forsaljningskategori

Produkter 199 240 64,4 742
Tjanster 18,0 18,0 535 528
Varav support 15,6 14,7 46,0 412
Varav professional services 24 43 76 115
Summa nettoomsattning 3r9 431 179 1269

Nettoomséattning per region

EMEA 293 29,4 T4 65,2
AMERICAS 49 72 291 37 e
APAC 37 6,5 115 238
Summa nettoomsattning kT 431 1179 126.9

Nettoomsattning per tidpunkt

r
Vid en tidpunkt 221 283 713 as 7
. r
Cwer tid 158 14,7 45,6 41,2
Summa nettoomsattning kTR 431 1179 126,9
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2020 2019 2020 2019 2019
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
(BELOPP | MSEK) KV3 KV 3 KV1-KV3 KV1-KV3 HELAR
Nettoomsattning 36,1 39,4 112,8 117,7 170,9
Kostnad for salda varor 10,0 11,2 -32,8 -33,5 -47,7
Bruttoresultat 26,1 28,2 80,0 84,2 123,2
Forsaljningskostnader -8,4 -13,2 -37,9 -50,9 -66,5
Administrationskostnader 5.4 -6,4 -19,0 -22,2 -29,1
Forsknings- och utvecklingskostnader -10,8 12,7 -43,3 -41,2 -55,8
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader 0,2 -1,5 -3,0 -3,5 -5,2
Rorelseresultat 1,7 -5,6 -23,2 -33,6 -33,4
Finansiella intékter och kostnader
Finansiella intékter 2,6 0,8 4,5 18 5,0
Finansiella kostnader 4.4 -0,5 -5,4 -1,3 -1,8
Resultat efter finansiella poster 0,1 -5,3 -24,1 -33,1 -30,2
Skatt pa periodens resultat ; 11 -0,2 6,8 -0,2
Periodens resultat 0,1 4,2 -24,3 -26,3 -30,4

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2020 2019 2020 2019 2019

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC

(BELOPP | MSEK) KV 3 KV 3 KV1-KV3 KV1-KV3 HELAR
Periodens resultat -0,1 -4,2 -24,3 -26,3 -30,4
Ovrigt totalresultat: . - - ;
Periodens totalresultat -0,1 -4,2 -24,3 -26,3 -30,4
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

(BELOPP | MSEK) 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 23,3 23,1 23,6
Varumarken 0,7 0,8 0,7
Ovriga immateriella tillgdngar 0,5 0,9 0,8
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 1,1 2,2 1,9
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier dotterforetag 7,3 11,5 11,5
Uppskjuten skattefordran 12,2 19,3 12,4
Ovriga langfristiga fordringar 1,8 1,8 1,8
Summa anlaggningstillgangar 46,9 59,6 52,7
Omsiéttningstillgngar
Varulager 9,5 15,3 13,2
Kundfordringar 445 33,5 59,5
Kortfristiga fordringar 10,0 13,9 12,8
Fordringar hos koncernforetag 0,3 0,8 -
Summa omsattningstillgangar 64,3 63,5 85,5
Kortfristiga placeringar - 75,0 75,0
Kassa och bank 126,8 68,7 63,3
Summa omséttningstillgangar 191,1 207,2 223,8
SUMMA TILLGANGAR 238,0 266,8 276,5
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1,5 1,5 1,5
Fond for utvecklingskostnader 23,2 21,7 23,6
Summa bundet eget kapital 24,7 23,2 25,1
Fritt eget kapital
Overkursfond 235,9 235,9 235,9
Balanserade vinstmedel -49,8 -17,8 -19,7
Periodens resultat -24,3 -26,3 -30,4
1618 191,8 185,8
Summa eget kapital 186,5 215,0 210,9
Avsattningar
Ovriga avsattningar 0,2 0,2 0,3
Summa avsattningar 0,2 0,2 0,3
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6,2 9,8 8,4
Aktuella skatteskulder - 0,4 0,4
Skulder till koncernbolag 0,7 - 1,4
Ovriga kortfristiga skulder 2,1 2,9 3,7
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 42,3 38,5 51,4
Summa kortfristiga skulder 51,3 51,6 65,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 238,0 266,8 276,5




NYCKELTAL

*)Anstéllda: | antalet anstallda 2020-09-30 ingar konsulter med anstallningsliknande avtalsvillkor 4 (8).

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
KV 1 KV 2 KV 3 KV1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Nettoomsattning per region

EMEA 28,3 19,7 29,3 21,6 14,2 294 46,7 111,9
AMERICAS 9,9 14,3 49 22,6 8,2 72 6,5 44,4
APAC 3,2 4,6 3,7 8,8 8,5 6,5 4,2 28,0
Nettoomséttning 41,4 38,6 37,9 53,0 30,8 43,1 57,4 184,4

Nettoomsattning per forsaljningskategori
Produkter 24,6 19,9 19,9 36,6 13,5 24,0 40,3 1145
Tjanster 16,8 18,7 18,0 16,4 17,3 19,0 17,1 69,8
Varav: Support 14,4 15,9 15,6 12,1 14,4 14,7 14,9 56,1

Varav: Professional

Services 2,4 2,8 2,4 4,3 2,9 43 2,2 13,7
Nettoomséttning 41,4 38,6 37,9 53,0 30,8 43,1 57,4 184,4
Bruttoresultat 28,6 26,2 26,1 38,7 18,0 28,8 39,5 125,1
Bruttomarginal% 69,0% 67,8% 69,0% 73,0% 58,5% 66,9% 68,8% 67,8%
Rorelsekostnader **) -34,3 -38,2 -24,0 -39,5 -39,3 -32,4 -39,1 -150,3
Rorelsekostnader/Nettoomséttning% -82,8% -98,8% -63,4% -745% -127,6% -75,2% -68,0% -81,5%
Rorelseresultat (EBIT) **) -5,7 -11,9 2,1 -0,7 -21,3 -3,6 0,4 -25,2
Rorelsemarginal% (EBIT) **) -13,8% -30,9% 5,6% -1,4% -69,1% -8,4% 0,7% -13,7%
EBITDA **) -0,5 -7,0 7,3 4,7 -16,3 1,1 55 -5,2
EBITDA marginal (%) **) -1,2% -18,2% 19,3% 8,7% -53,0% 2,6% 9,6% -2,8%
Periodens resultat efter skatt -6,9 -11,6 2,4 0,4 -16,4 -2,4 -6,1 -24,5
Nettomarginal, periodens resultat efter skatt% -16,7% -30,1% 6,3% 0,7% -53,1% -5,5% -10,7% -13,3%
Totala tillgangar 281,0 263,5 253,0 310,4 303,0 282,3 289,4 289,4
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 205,5 193,8 195,4 238,2 221,8 218,0 212,6 212,6
Soliditet% **) 73,2% 73,5% 77,2% 76,7% 73,2% 77,2% 73,5% 73,5%
Avkastning pa eget kapital (ROE) **) -3,3% -5,8% 1,2% 0,2% -7,1% -1,1% -2,8% -10,9%
Avkastning pa rérelsekapital (ROOC) **) -3,5% -7,9% 1,4% -0,4% -12,0% -2,2% 0,3% -14,0%
Avkastning sysselsatt kapital (ROCE) **) -1,7% -3,9% 1,1% 0,1% -6,8% -0,9% 0,5% -7,1%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 15,8 5,8 -11,9 19,6 -19,7 59 -2,7 3,1
Periodens kassaflode 10,9 76,1 -16,2 5,6 -26,2 2,0 -7,6 -26,2
Antal anstéllda vid utgdngen av perioden* 95 86 80 106 100 99 98 98
Varav kvinnor 12 10 8 14 14 14 13 13

**)Finansiella méatt som inte definieras enligt IFRS. Definitioner av métten finns redovisade p& sidan 19-20




ALTERNATIVA NYCKELTAL|

Definitioner

EMEA Europa, Mellandstern och Afrika.

APAC Asien och Stillahavsomradet.

AMERICAS Nord- och Sydamerika.

Bruttoresultat Nettoomsattning reducerat med kostnad salda varor och tjanster.

Bruttomarginal Bruttoresultat i procent av nettoomsattning.

Rorelseresultat EBIT Rorelseresultat fére finansiella poster och skatt.

Rorelsemarginal % (EBIT %) Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt i relation till nettoomsattning.

EBITDA Roérelseresultat fére av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal EBITDA i procent av nettoomsattning.

Avkastning pa eget kapital (ROE) Periodens resultat i procent av genomsnittligt justerat eget kapital (eget kapital plus eget kapitaldelen av obeskattade
reserver).

Justerat eget kapital eget kapital plus eget kapitaldelen av obeskattade reserver.

Soliditet Justerat eget kapital i relation till totalt tillgangar.

Antal aktier efter utspadning har raknats om med hansyn till nyemissioner samt historisk effekt fran teckningsoptioner.
Resultat per aktie periodens resultat i relation till antalet aktier.

Eget kapital per aktie Eget kapital i relation till antalet aktier.

Rorelsekostnader Bolagets kostnader som inte ar direkt hanforbara till Bolagets varor eller tjanster.
Rorelsekostnader/Nettoomséttning% Rorelsekostnader i relation till nettoomsattning dér rérelsekostnader motsvarar Bolagets kostnader som inte &r direkt
hanforbara till Bolagets varor eller tjanster.

Nettomarginal Bolagets vinst efter skatt i relation till nettoomsattning.

Rorelsekapital Bolagets samtliga omsattningstillgdngar minus kortfristiga skulder.

Avkastning pa rorelsekapital (ROOC) Rorelseresultat (EBIT) i relation till genomsnittligt rérelsekapital.

Sysselsatt kapital Bolagets balansomslutning.

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) Rorelseresultat plus finansiella intékter i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger en vardefull kompletterande
information till investerarare och bolagets ledning da de méjliggor utvardering av bolagets presentation. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pa
samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara med métt som anvands av andra féretag. Dessa finansiella métt ska darfor inte ses som en erséttning fér méatt som
definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabeller presenteras avstamningar av vissa finansiella matt som inte ar definierade enligt IFRS.

Bolaget har valt att inte langre presentera resultatmatt justerade for jamférelsestérande poster i bolagets finansiella rapporter med anledning att de inte langre
beddms relevanta da kostnader for forberedelser infor borsnotering inte langre ingar i jamforelsedret. Eventuella vasentliga intakter och kostnader av
engangskaraktar kommer att upplysas om i bolagets kommentarer till periodens utfall.

Roérelsemarginal %
Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Rérelsemarginal d& den visar p& Bolagets vinst i relation till nettoomséttning opaverkat av finansieringskostnader.

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV 1 KV 2 KV 3 KV 1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Nettoomsattning 41,4 38,6 37,9 53,0 30,8 43,1 57,4 184,4
Rorelseresultat (EBIT) -5,7 -11,9 2,1 -0,7 -21,3 -3,6 0,4 -25,2
Rorelsemarginal (EBIT)
% -13,8% -30,9% 5,6% -1,4% -69,1% -8,4% 0,7% -13,7%

Nettomarginal %
Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Nettomarginal d& den visar hur mycket vinst Bolagets genererar netto i relation till nettoomséttning.

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV 1 KV 2 KV 3 KV 1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Nettoomsattning 41,4 38,6 37,9 53,0 30,8 43,1 57,4 184,4
Periodens resultat efter
skatt -6,9 -11,6 2,4 0,4 -16,4 -2,4 -6,1 -24,5
Nettomarginal % -16,7% -30,1% 6,3% 0,7% -53,1% -5,5% -10,7% -13,3%
EBITDA

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet EBITDA da detta visar rérelsens underliggande resultat rensat fran effekten av avskrivningar vilket ger ett mer jamférbart
resultatmatt Gver tid d& avskrivningar avser historiska investeringar.

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV 1 KV2 Kv3 KV 1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Rorelseresultat -5,7 -11,9 2,1 -0,7 -21,3 -3,6 0,4 -25,2
Avskrivningar pa
aktiverade utgifter for
utveckling -3,2 -3,0 -3,4 -3,0 -2,9 -2,9 -2,9 -11,7
IFRS 16 avskrivning -1,7 -1,2 -1,2 -1,7 -1,3 -1,3 -1,6 -5,7
Ovriga avskrivningar -0,3 -0,7 -0,6 -0,7 -0,8 -0,5 -0,6 -2,5
EBITDA -0,5 -7,0 7,3 4,7 -16,3 1,1 55 -5,2
EBITDA marginal %) -1,2% -18,2% 19,3% 8,7% -53,0% 2,6% 9,6% -2,8%
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Soliditet

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Soliditet d& det visar pa bolagets langsiktiga fortlevnadsformaga.

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV 1 KV 2 KV 3 KV 1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Totala tillgangar 281,0 263,5 253,0 310,4 303,0 282,3 289,4 289,4
Eget kapital 205,5 193,8 195,4 238,2 221,8 218,0 212,6 212,6
Soliditet (%) 73,2% 73,5% 77,2% 76,7% 73,2% 77,2% 73,5% 73,5%

Avkastning pa eget kapital (ROE) %
Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Avkastning pa eget kapital (ROE) d& det visar hur effektivt bolaget anvander sina tillgangar for att skapa vinster i bolaget.

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV1 KV 2 KV 3 KV 1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Eget kapital 205,5 193,8 195,4 238,2 221,8 218,0 212,6 212,6
Genomsnittligt justerat
eget kapital 209,0 199,7 194,6 238,1 230,0 220,0 215,3 225,3
Periodens resultat -6,9 -11,6 2,4 0,4 -16,4 -2,4 -6,1 -24,5
Avkastning pa eget
kapital (ROE) (%) -3,3% -5,8% 1,2% 0,2% -7,1% -1,1% -2,8% -10,9%

Avkastning pa rorelsekapital (ROOC) %
Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Avkastning pa rérelsekapital (ROOC) da det visar hur mycket rérelsekapital som binds i rérelsen samt hur effektivt det
bundna rérelsekapitalet anvéands.

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV 1 KV 2 KV 3 KV 1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Kortfristiga fordringar 147,6 57,1 65,5 149,6 163,0 141,7 165,7 165,7
Likvida medel 77,7 153,1 136,5 98,6 72,4 74,6 66,4 66,4
Kortfristiga skulder -68,0 -64,1 -53,4 -59,6 -70,1 -54,4 -68,3 -68,3
Rorelsekapital 157,3 146,1 148,5 188,6 165,3 161,7 163,9 163,9
Genomsnittligt
rorelsekapital 160,6 151,7 147,3 192,6 176,9 163,5 162,8 180,3
Rorelseresultat (EBIT) -5,7 -11,9 2,1 -0,7 -21,3 -3,6 0,4 -25,2
Avkastning pa&
rorelsekapital (ROOC)
(%) -3,5% -7,9% 1,4% -0,4% -12,0% -2,2% 0,3% -14,0%

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) %
Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) da det visar avkastningen pa det totala kapital som binds i verksamheten.

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV 1 KV 2 KV 3 KV 1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Rorelseresultat (EBIT) -5,7 -11,9 2,1 -0,7 -21,3 -3,6 0,4 -25,2
Finansiella intakter 0,8 1,4 0,7 0,9 0,5 1,0 1,0 3,5
Rorelseresultat plus
finansiella intakter -4,9 -10,5 2,8 0,2 -20,8 -2,6 1,4 -21,8
Totala tillgdngar 281,0 263,5 253,0 310,4 303,0 282,3 289,4 289,4
Genomsnittligt totala
tillgangar 285,0 272,1 258,3 315,3 306,5 2927 285,8 304,6
Avkastning pa
sysselsatt kapital
(ROCE) (%) -1,7% -3,9% 1,1% 0,1% -6,8% -0,9% 0,5% -7,1%

Rorelsens kostnader samt rorelsekostnader i relation till nettoomsattning %
Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Rorelsens kostnader d& det visar de kostnader som inte &r direkt hanforbara till Bolagets varor eller tjanster. Bolaget har
valt att redovisa Rorelsekostnader i relation till nettoomsattning for att visa hur stor andel av kostnaderna som inte &r direkt hanforbara till varor eller tjanster

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV 1 KV 2 KV 3 KV 1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Forsaljningskostnader -10,8 -9,9 -7,2 -11,8 -13,6 -10,5 -12,9 -48,8
Administrationskostnader -8,2 -7,0 -5,9 -11,3 -8,1 -7,3 -8,2 -34,9
Forsknings- och
utvecklingskostnader -16,9 -16,4 -11,1 -16,0 -15,3 -13,0 -16,4 -61,6
Ovriga rérelseintakter &
rorelsekostnader 1,6 -4,8 0,2 0,6 -2,3 -1,6 -1,6 -5,0
Rorelsens kostnader -34,3 -38,1 -24,0 -39,5 -39,3 -32,4 -39,1 -151,3
Nettoomséttning 41,4 38,6 37,9 53,0 30,8 43,1 57,4 184,4

Rorelsekostnader/nettoo
msattning % -82,8% -98,8% -63,4% -74,5% -127,6% -75,2% -68,0% -81,5%




Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att rapporten ger en rattvisande éversikt av moderféretagets och
koncernens verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderforetaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 oktober 2020

Michael Ruffolo Karl Thedéen
Styrelseordforande VD

Erik Hallberg Rickard Blomqvist
Styrelseledamot Styrelseledamot
Arnd Benninghoff Jonas Hasselberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Tuija Soanjarvi
Styrelseledamot




FINANSIELL KALENDER

o Delarsrapport oktober-december 2020, Q4 2020, 5 februari 2021.
¢ Delarsrapport januari-mars 2021, Q1 2021, 30 april 2021.
e Arsstdimma 2021, 6 maj 2021.

OM EDGEWARE

Edgeware erbjuder operatorer och innehallsleveranttrer Idsningar som méjliggor distribution av moderna TV-och
videotjanster dver internet i stor skala till Iaga kostnader. Edgewares unika teknologi ger en fantastisk
tittarupplevelse och ger kunderna kontroll 6ver sitt innehall. Edgeware har fler &n 200 kunder och har
huvudkontor i Stockholm och personal spritt dver Europa, Asien samt Nord- och Latinamerika.

For mer information besok https://corporate.edgeware.tv

Edgeware — TV beyond Broadcast!
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https://corporate.edgeware.tv/

KONTAKTINFORMATION

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Annika Norin, CFO/IR
Telefon: 070 885 67 74.
E-post: annika.norin@edgeware.tv

Denna information ar insiderinformation som Edgeware AB (publ) ar skyldigt att offentliggtra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 23 oktober 2020 kl. 07.30.

Klockan 10.00 23 oktober 2020 haller bolaget en websénd telefonkonferens dar VD Karl Thedéen presenterar
rapporten tillsammans med CFO Annika Norin.

De som vill delta i telefonkonferensen i samband med presentationen ringer in pa nedanstdende nummer:

SE: +46850558356

UK: +443333009274

US: +18332498406

Det gar ocksa att félja och lyssna pa presentationen pa féljande webblank:
https://tv.streamfabriken.com/edgeware-q3-2020

Information om Edgeware, pressmeddelanden, pressbilder mm finns tillgangligt i Edgewares nyhetsrum
pa Cision och pa https://corporate.edgeware.tv/

Edgeware AB
Org.nr 556691-7554

EDGEWARE AB

Master Samuelsgatan 42
111 57 Stockholm

" www.edgeware.tv TV Beyond Broadcast edgeware
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