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Infrea avslutar aret starkt och vixer forsidljningen med 59 procent i Q4:an. Aktien framstar fortsatt som
lagt virderad och Analysguiden behaller riktkursen vid 45 kr.

Stark avslutning pa 2022 — marginaler i fokus framat

Infrea redovisade en omséttning pad 701 MSEK motsvarande en 6kning pa 59%, varav férvarvad tillvaxt 56,7
MSEK, organisk tillvixt med 204,3 MSEK fér Q4-22. Resultatet p4 EBITA-nivd hamnade p3 46 MSEK (18,7)
motsvarande en marginal pa 6,5% jamfort med forra arets fjarde kvartal pa 4,2%. Infrea visar pé god tillvaxt bade
organiskt och via férvirv samt till viss del av inflationskompensation, dé bolagets affairsmodell bygger pa s.k.”
cost-plus” som ger automatisk kompensation via hogre priser. Man har 4ven fatt positiv effekt av projekt som

utvecklats mer positivt d4n forvintat.

Mark & Anliggning
Omsittningen Q4-22 uppgick till 652 MSEK, upp fran 393,7 MSEK Q4-21 med ett EBITA-resultat om 46 MSEK
(20,1).

Vatten & Avlopp
Omsittningen uppgick till 49,3 MSEK Q4-22 upp fran 46,3 MSEK i Q4-21. EBITA-resultatet uppgick till 4,1 MSEK
Q4-22 jamfort med 1 MSEK for Q4-21.

Fortsatt uppsida tack vare l1ag virdering

Vibehaller i stort vara prognoser for 2023. For innevarande ar finns en del frigetecken i form av bland annat
inflation, hogre riantor och osikerhet gillande hur konjunkturen kommer slé pé efterfragan. Lyfter vi blicken sa
ser man ganska snart att det rdder fortsatt stort investeringsbehov inom infrastruktur vilket ger en god

underliggande efterfragan pa Infreas tjanster.

Vibehaller var riktkurs pa 45 kr per aktie da bolaget har en god potential for fortsatt tillvaxt under kommande ér,
trots osiaker omvirld. Bolagets andra halvér visar pa att bolaget har goda mojligheter att generera kassafloden.
Fortsatta marginalforbéttringar 4r ndgot som vi anser ar nyckeln till en mer varaktig omviérdering, dessutom
kommer bolaget att kunna genomféra forvarv med en storre andel eget kassaflode. Vart att notera ar att man bor
se marginalutvecklingen 6ver heldret da bland annat f6rsta kvartalet ar strukturellt svagt pa grund av kallt vider

gOr att vissa anliaggningsjobb inte gér att utféra.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-infrea-gar-ratt-hall
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