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Finansiell utveckling i ssmmandrag

Fjarde kvartalet 2020

* Rapporterad nettoomsattning uppgick till 0,3 Mkr (0,03)

« Ovriga intakter uppgick till 0,3 Mkr (0,6)

* Resultatet per aktie uppgick till -0,9 kr (-0,9)

* Kassaflodet uppgick till 53,7 Mkr (-21,0)

* Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 87,8 Mkr (26,7)
* Totalresultatet uppgick till -28,2 Mkr (-22,1)

VD-kommentar

Fér oss som jobbar i vardsektorn var det fjarde kvartalet 2020 lika
praglat av den globala pandemin som tidigare kvartal, nastan
annu mer eftersom vi tyvarr drabbats av en andra coronavag
innan vi hunnit bérja vaccinera. Det ar ett bekymmersamt lage for
varldens regeringar och vad som kallas "utmaning" fér dess
vardsektorer som naturligt nog inte kunnat prioritera den
nddvandiga digitaliseringen av varden for ett langsiktigt battre
vardresultat och patientnéjdhet.

Trots detta skulle jag vilja saga att vi gjort framsteg under arets
sista kvartal. Vi fortsatter att utveckla och forbattra var produkt
FRISQ Care. Pa kundsidan ar jag glad éver att vi lyckats fordjupa
vart samarbete med Capio, en av Europas ledande aktérer inom
halsovard. Efter att det senaste aret framgangsrikt ha samarbetat
med Capio aldre och mobil vard, tecknade vi i november ett avtal
med Capio Ortopedi som ar en hégspecialiserad ortopedisk klinik
som har perfekt nytta av vara lésningar i sina behandlings- och
rehabiliteringsprocesser.

Jag ar hoppfull infér det kommande aret. Framgangsrika globala
vaccinationsprogram torde gradvis tdmja pandemin och lata var
bransch fokusera pa andra fragor, sasom férdelarna med att
implementera var l6sning. Jag ser fram emot att arbeta med dettal

George Thaw,
VD, FRISQ

* Avsiktsforklaring med Dartmouth-

* Statliga utredningen “Samordnad
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* Rapporterad nettoomsattning uppgick till 1,4 Mkr (1,9)

« Ovriga intakter uppgick till 0,4 Mkr (1,2)

* Resultatet per aktie uppgick till -7,3 kr (-3,2)

* Kassaflédet uppgick till 61,1 Mkr (-15,0)

* Totalresultatet uppgick till -229,1 Mkr (-73,8), varav 125,4 (0) avser
nedskrivning av goodwill samt aterféring av uppskjuten
skattefordran

Vasentliga handelser

Under kvartalet
* Avtal tecknat med Capio Ortopedi

+ Vid den extra bolagsstamman den
4 november beslutades om en
riktad nyemission, med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, av
15 750 000 aktier till en tecknings-
kurs om 5.0 SEK per aktie.
Emissionen tillfor bolaget 78,7 Mkr
fore emissionskostnader.

«Anna Frick och Ake Hallman
l@mnade styrelsen.

aktier, vilket innebar

fére emissionskostnader.

» George Thaw utsags till Interim VD

« Vid den extra bolagsstdmman den
30 januari 2020 beslutades om en
fullt garanterad foretradesemission
om 7 175 460 aktier till en teck-
ningskurs om 9,0 SEK per aktie.
Emissionen tecknades till 120%.
Dartill valde styrelsen att utnyttja
overteckningsoptionen om 1 111 111

en total

emissionsvolym om cirka 74,6 Mkr

+ Arsstdmman godkande ett options-

Under tidigare kvartal

* Kontrakt tecknades med

- Lunds Universitet; stod fér forsk-
ningsprojekt inom psykisk ohalsa

- Region Skane; utvardering av
framatriktade vardplaner

- VGR; utveckling, underhall och
support

- Kl och VGR; trearigt forsknings-
bidrag med fokus pa exekverbara
vardplaner for kronisk komplex
sjuklighet.

municerade mal

* USA-satsningen  kvarstar

hart av Covid-19.

Efter perioden
* Inga nya vasentliga handelser

Hitchcock Medical Center .

utveckling for god och nara vard"
identifierade FRISQ som enda
tekniska loésningen som uppfyller
behoven fér patientkontraktet.

program samt en tillhérande ny-
emission om hégst 320 000 aktier.
* En omstrukturerings- och kompe-
tensvaxlingsplan genomférdes.
* Bolaget frangick tidigare kom-
och  kommer
istallet ge l6pande uppdateringar.

som

planerat men férskjuts pga. att den
amerikanska ostkusten drabbats

" : Fjarde kvartalet Helar
Finansiella nyckeltal
2020 2019 2020 2019
Tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 274 33 1367 1936
Rorelseresultat -28 196 -22 147 -208 060 -73 457
Resultat per aktie, kr -0.9 -0.9 -7.3 -3.2
Utvecklingsutgifter, aktiverade 871 9357 8587 19 315
Kassaflode 53 668 -20 985 61106 -14 984
Likvida medel 87 811 26 705 87 811 26 705
Eget kapital per aktie, kr 3 8 3 8
Soliditet % 87 92 87 92
Aktiekurs pa balansdagen, kr 3.8 14,2 3.8 14,2
Antal anstallda vid periodens slut 29 33 29 33

Finansiell kalender: Arsredovisning 2020 - 29 januari 2021 | Q1 - 29 april 2021 | Q2 - 15 juli 2021 | Q3 - 28 oktober 2021 | Q4 - 27 januari 2022
Arsstamma: kommer att annonseras separat; Finansiella rapporter: www.frisgholding.se

Kontakt: VD George Thaw, george thaw@frisq.se, +46 (0)8 120 131 21; Certified Adviser: FNCA Sweden AB, info@fnca.se, +46 (0)8 528 00 399
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Koncernens finansiella rapportering

Intakter och resultat, oktober - december 2020
Nettoomsattning uppgick till 0,3 Mkr (0,03). Kvartalets intjaning har en
stérre andel aterkommande licensbaserade intdkter an motsvarande
kvartal forra aret, men den radande pandemin har hammat
nyférsalinings- och utrullningstakten. Ovriga rérelseintakter uppgick
till 0,3 Mkr (0,6) och avser primart kommersiella innovationsprojekt
finansierade av EU.

Koncernens operativa kostnader exklusive av- och nedskrivningar,
som i huvudsak avser personal, utveckling och drift uppgick till 19,1
Mkr (10,7) och redovisas netto inklusive aktiverat arbete fér egen
réakning som uppgick till 0.4 Mkr (5,0). Kostnadsékningen ar primart
relaterad till 6kad aktivitet inom produktutveckling, salj och marknad.
Totala av- och nedskrivhingar av materiella och immateriella
tillgangar uppgick till 9.7 Mkr (12,1). Rorelseresultatet for kvartalet
uppgick till -28,2 Mkr (-22,1). Finansnettot uppgick till -0,06 Mkr (-0,04)
och avser rantekostnader hanforliga till nyttjanderattstillgangar.
Skattemassiga underskott uppgick vid balansdagen till 311,5 Mkr.
Totalresultatet for kvartalet uppgick till -282 Mkr (-222).
Investeringar och utvecklingsutgifter, primart produktutveckling,
uppgick till 0,9 Mkr (9.4) under kvartalet.

Koncernens resultatrakning __Fiérde kvartalet Helar

2020 2019 2020 2019
Tkr okt-dec okt-dec  jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 274 33 1367 1936
Ovriga rorelseintakter 286 627 442 1157
Ovriga externa kostnader -13188 -8154 -45551 -33109
Personalkostnader -6341 -7575 -35022 -24375
Aktiverat eget arbete 433 5026 4064 5026
Operativa kostnader -19 096 -10703 -76 509 -52458
Av- och nedskrivningar -9660 -12104 -133 360 -24 092
Summa kostnader -29189 -27833 -213933 -81576
RORELSERESULTAT -28196 -22147 -208060 -73457
Finansnetto -6 -4 -119 -306
Resultat fore skatt -28 202 -22151 -208179 -73763
Skatt (o} o] -20 936 o]
PERIODENS RESULTAT -28202 -22151 -229115 -73763
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 0o 5 (o] 5
TOTALRESULTAT -28 202 -22146 -229115 -73758
Resultat per aktie (kr) -09 -0.9 -7.3 -32

Intakter och resultat, januari - december 2020

Nettoomsattningen uppgick till 14 Mkr (1,9, medan évriga
rorelseintakter, som till storsta del avser kommersiella EU finansierade
innovationsprojekt uppgick till 0.4 Mkr (1,2). Kostnader exklusive av-
och nedskrivningar, uppgick till 76,5 Mkr (52,5), och redovisas netto
inklusive aktiverat arbete fér egen rakning som uppgick till 4,1 Mkr
(5,0). Totala av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar uppgick till 133,4 Mkr (24,1) varav 104,5 avser nedskrivning
av goodwill. Bolaget bedémer inte att varderingen av balanserade
tillgangar har paverkats av den radande Covid-19 pandemin.
Rorelseresultatet uppgick till -208,1 Mkr (-73,5), varav 104,5 avser
nedskrivning av goodwill. Finansnettot uppgick till -0,1 Mkr (-0,3) och
avser framst rantekostnader hanforliga till nyttjianderattstillgangar.
Totalresultatet uppgick till -229,1 Mkr (-73,8), varav 1254 Mkr avser
goodwillnedskrivning samt aterféring av uppskjuten skattefordran.
Investeringar och utvecklingsutgifter, primart produktutveckling,
uppgick till 8,6 Mkr (19,3) under perioden.

Finansiell stallning

Balansrakningen reflekterar kontinuerliga investeringar i den egen-
utvecklade produkten som vid balansdagen uppgick till netto 20,9
Mkr (37,7). Det lagre nettobeloppet reflekterar inte Bolagets tro pa
framtida intékter, utan ar snarare ett uttryck for att Bolaget ar relativt
ungt och har antagit en konservativ policy med lag kapitalisering och
hég avskrivningstakt.
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Goodwill uppgick till o Mkr (104,5). Tillganglig likviditet var pa
balansdagen 87,8 Mkr (26,7).

Koncernens balansrakning 2020 2019
Tkr 31-dec 31-dec
Balanserade utvecklingsutgifter 20 899 37665
Goodwill 0o 104 490
Materiella anlaggningstillgangar 640 885
Nyttjanderattstillgangar 3128 6714
Finansiella anlaggningstillgangar (o} 500
Uppskjuten skattefordran o} 20936
Summa anlaggningstillgangar 24 667 171190
Kundfordringar 1994 717
Kortfristiga fordringar 1779 5030
Likvida medel 87 811 26 705
Summa omsattningstillgangar 91584 32452
TILLGANGAR 116251 203642
Aktiekapital 1610 1196
Aktiekapital under registrering 788 o
Cvrigt tillskjutet kapital 492 391 350 686
Omrakningsreserv 5 5
Balanserat resultat -393 155 -164 040
Summa eget kapital 101639 187 847
Leasingskuld - lang (o} 3382
Leasingskuld - kort 3281 3418
Leverantorsskulder 5159 4 589
Ovriga kortfristiga skulder 6172 4 406
Summa skulder 14 612 15795
EGET KAPITAL OCH SKULDER 116 251 203642
Forandring i eget kapital Fjérde kvartalet Helar
2020 2019 2020 2019
Tkr okt-dec okt-dec  jan-dec jan-dec
Ingaende eget kapital 53979 209993 187 847 200386
Periodens resultat -28 202 -22 151 -229115 -73763
Omrakningsdifferens 0 5 o} 5
Teckningspremie 133 0 379 0
Nyemission? 75729 ) 142 528 61219
Utgaende eget kapital 101639 187 847 101639 187 847

2 Kvartalets emission: 78 750 Thr reducerat med emissionskostnader om 3 021Tkr,
Helarets emissioner: 153 329 Tkr reducerat med emissionskostnader om 10 801 Tkr

Kassaflode och likviditet

KVARTALET: Kassaflodet fran den lépande verksamheten uppgick
till -204 Mkr (-10,5) drivet av utveckling med annu begransade
intakter. Kassaflodet uppgick till 537 Mkr (-21,0). Investeringar
uppgick till -0,9 Mkr (-9,7), drivet av aktiverade utvecklingsutgifter.
Finansieringsverksamheten uppgick till 74.9 Mkr (-0,8).

RAKENSKAPSARET: Kassaflddet uppgick till 61,1 Mkr (-15,0) dar
finansieringsverksamheten genererade 139.3 Mkr (58,2). FRISQ har
fortsatt ingen lanefinansiering och finansieras genom tillskott i eget
kapital. Se avsnitt om risker for beroende av externt kapital.

Kassaflddesana L\/S Fjarde kvartalet Helar
2020 2019 2020 2019
Mkr okt-dec okt-dec  jan-dec jan-dec
Resultat efter finansiella poster -28202 -22151 -208179 -73763
Avskrivningar och nedskrivningar 9 660 12 104 133 360 24 092
Poster €] i kassaflodet 133 83 551 154
Férandring i rorelsekapital 1985 -549 4312 -3204
Kassaflode fran
Den lopande verksamheten -20394 -10513 -69956 -52721
Investeringsverksamheten -872 -9712 -8209 -20414
Finansieringsverksamheten 74 934 -760 139 271 58 151
Periodens kassaflode 53668 -20985 61106 -14984
Likvida medel vid periodens bérjan 34143 47 690 26705 41689
Likvida medel vid periodens slut 87811 26705 87811 26705
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Moderbolagets finansiella rapportering

Moderbolagets resultatrakning 2020 2019
Tkr jan-dec  jan-dec
Nettoomsattning 3867 2200

Ovriga rérelseintakter 18 0

Ovriga externa kostnader -11 874 -5826
Personalkostnader -1325 -895
Operativa kostnader -13 199 -6 721
RORELSERESULTAT -9314 -4 521
Finansnetto -379 900 67
Resultat fore skatt -389 214 -4 454
Skatt 0 0
PERIODENS RESULTAT -389 214 -4 454
FRISQ Holding AB bedriver i huvudsak koncernférvaltning.
Nettoomsattningen avser fakturering till dotterbolag for

administrativa tjanster och uppgick till 3,9 Mkr (2,2) for perioden.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -9,3 Mkr (-4,5).
Kostnaderna i moderbolaget ar primart hanférliga till utgifter som
drivs av att bolaget ar noterat pa Nasdaq First North. Finansnettot
uppgar till -379,9 Mkr (0), vilket avser nedskrivning av andelar i
dotterbolaget Frisq AB i samband med att goodwill skrevs ned pa
koncernniva.

Moderbolagets balansrakning 2020 2019
Tkr 31-dec 31-dec
Finansiella tillgangar 29063 267 063
Summa anlaggningstillgangar 29063 267 063
Kortfristiga fordringar 774 57 366
Kassa och bank 68 924 20 541
Summa omséattningstillgangar 69 698 77 907
TILLGANGAR 98761 344970
Aktiekapital 1610 1196
Aktiekapital under registrering 788 o]
Overkursfond 491 761 350 435
Balanserat resultat -396 735 -7 900
Summa eget kapital 97 424 343731
Leverantérsskulder 1112 1066
Ovriga kortfristiga skulder 225 173
Summa kortfristiga skulder 1337 1239
EGET KAPITAL OCH SKULDER 98 761 344 970
Aktien
Fjarde kvartalet Helar
2020 2019 2020 2019
Antal aktier okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ingaende 32204773 23918202 23918202 20 218202
Utgaende 32204773 23918202 32204773 23918202
Genomsnitt 32204773 23918 202 31412 341 23 066 695

Nyemissionen, som genomfordes i hovember 2020, registrerades i
Jjanuari 2021, varvid antalet aktier 6kade med 15 750 000 till 47 954 773.

Anstallda

Medeltalet anstallda under kvartalet uppgick till 33 (30). Vid
kvartalets utgang hade FRISQ 29 (25) anstallda. Inga vasentliga
transaktioner med néarstaende har skett under aret utover tva
styrelseledamdoter som fakturerat 540 Tkr for konsultationer.
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Optionsprogrammen

Optionsprogrammen i FRISQ Holding AB syftar till att sakerstalla
samstammiga incitament for aktiedgare och medarbetare.
Optionerna har o&verlatits till marknadspris enligt oberoende
faststalld vardering och ar féremal fér sedvanliga omrakningsvillkor
i samband med emissioner. For ytterligare information se kommuni-
kéer fran tidigare arsstammor.

Program 2017 asyftar en riktad emission med avsikt att sakerstalla
FRISQs atagande, om villkoren ar uppfyllda, att erlagga tilldggs-
kopeskilling relaterat till férvarvet av koncept for vardprocesser
med tillhérande prototypkod. Omfattar hégst 1 100 000 tecknings-
optioner med réatt att senast den 31 maj 2022 teckna en ny aktie i
FRISQ till en kurs om 0,05 kr motsvarande aktiens kvotvarde.
Program 2018:1 med hdgst 600 000 teckningsoptioner, riktar sig till
anstallda och nyckelpersoner i koncernen. Teckning kan ske under
juni 2021. Varje option ger ratt att teckna 1 aktie till kursen 44 kr per
aktie. Vid fullt utnyttjiande dkar aktiekapitalet med 29 994 kr.
Program 2020/2026 for styrelseledamoten Lars Bjork och syftar till
att erbjuda agande i Bolaget foér hans betydande engagemang i
etableringen av FRISQ i USA. Programmet omfattar 320 000
teckningsoptioner varav 300 000 teckningsoptioner tilldelas Lars
Bjork utan erlaggande av optionspremie och 20 000 avser att tacka
kostnader relaterade till programmet. Optionerna tjanas in under tre
ar. Varje option ger ratt att forvarva en ny aktie i FRISQ till en kurs
om 11.44 kr per aktie senast den 15 april 2026. Vid fullt utnyttjande
okar aktiekapitalet med 16 000 kr.

Baserat pa antalet utestaende aktier skulle, vid fullt utnyttjande av
ovanstaende program, det totala antalet aktier 6ka med 6,3%.

Aktien FRISQ Holding AB:s handlas sedan den 12 oktober 2016 p&
Nasdaq First North under kortnamnet FRISQ. Antal aktier i bolaget
per balansdagen uppgick till 32 204 773. Darutéver lag 15 750 00
aktier under registrering pa balansdagen.

Koncernstrukturen pa balansdagen innefattar moderbolaget FRISQ
Holding AB, org.nr. 556959-2867 och de helagda dotterbolagen
FRISQ AB, org.nr. 556783-5664; FRISQ USA Holding Inc. som i sin tur
ager 100% FRISQ LLC; samt FRISQ UK Ltd. Bolagen i UK och US ar
under etablering. Koncernens operativa verksamhet bedrivs i FRISQ
AB. Koncernen driver enbart ett rérelsesegment.

Principer for delarsrapportens upprattande folier arsredo-
visningslagen och IFRS som antagits av EU och RFR 1. Moder-
bolaget tilldmpar arsredovisningslagen och RFR 2. Denna rapport
har upprattats enligt IAS 34. TillAmpade redovisningsprinciper
overensstammer med vad som framgar av den senast publicerade
arsredovisningen. Nya och andrade standarder som antagits fran
och med innevarande ar beddms inte ha nagon betydande
paverkan pa koncernens finansiella stallning.

Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

Risker och osakerhetsfaktorer foreligger da FRISQ ar ett
forhallandevis ungt utvecklingsbolag och har annu begransad
intaktsgenerering. Det gar darmed inte att férutspa tydliga trender
betraffande bolagets foérsaljinings- och resultatutveckling. innan
stabil intjaningsniva uppnas. Sa lange produktutvecklingen fortgar,
ar bolaget i behov av ytterligare externa kapitaltillskott. FRISQ ar
beroende av att kunna inga licens- och samarbetsavtal och av ett
antal tillstand, ersattningssystem samt dartill hérande lagar,
regelverk, myndighetsbeslut och praxis (vilka kan férandras). FRISQ
ar vidare beroende av immateriella rattigheter som ar svara att
skydda genom registrering. Dessutom ar FRISQ beroende av att
vardpersonal finns tillganglig vilket ar svart att férutse under
radande pandemi. Darutéver har Styrelsens syn pa risker eller
osakerhetsfaktorer inte férandrats. For ytterligare information, se
risker och osakerhetsfaktorer i senast publicerade arsredovisning.

Forsdkran Delarsrapporten har faststallts av Styrelsen i FRISQ
Holding AB den 28 Januari 2021. Styrelsen och Verkstallande
Direktoren, forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer.
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