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Andra kvartalet 2025

e Forsaljningsvolymen 6kade med 22 procent till 159,1 kton
(130,9).

e Justerat rorelseresultat' uppgick till 436 MSEK (471) och
justerat rorelseresultat per ton var 2,7 kSEK (3,6).

e Periodens resultat uppgick till 293 MSEK (314) och resultat
per aktie efter utspadning? var 2,62 SEK (2,94).

e Operativt kassaflode® 6kade till 445 MSEK (298).

e Avkastning pa sysselsatt kapital* uppgick till 11,2 procent
(11,9 per 31 december, 2024).

e Finansiella nettoskulden uppgick till 1,6x justerad EBITDA
(1,8x per 31 december 2024).

e Exklusive Shandong uppgick de totala klimatutslappen per
ton (scope 1+2+3) till 6,9 ton CO,e/ton (7,0) och andelen
inkdpt atervunnet aluminium till 46,1 procent (46,6).5

Forsta halvaret 2025

Forsaljningsvolymen 6kade med 23 procent till 310,8 kton
(252,8).

Justerat rorelseresultat' 6kade till 844 MSEK (827) och
justerat rérelseresultat per ton uppgick till 2,7 kSEK (3,3).
Periodens resultat 6kade till 554 MSEK (551) och resultat
per aktie efter utspadning? uppgick till 4,95 SEK (5,16).
Operativt kassafléde® 6kade till 466 MSEK (289).
Exklusive Shandong uppgick de totala klimatutslappen per
ton (scope 1+2+3) till 7,2 ton CO,e/ton (7,2) och andelen
inkdpt &tervunnet aluminium till 44,8 procent (46,0).5

Nya rérelsesegment etablerade — Granges Americas,
Granges Asia och Gréanges Europe.

Strategi & langsiktiga mal

Granges har etablerat Navigate, en langsiktig plan for hallbar
tillvaxt i tre steg: aterstalla en stark grund, bygga ett varlds-
ledande bolag inom valsning och atervinning av aluminium,
Resultattillvaxt Kapitalstruktur
Genomshnittlig arlig resultattillvaxt

>10%

Lénsamhet
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Utdelning
Avkastning pé sysselsatt kapital
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samt investera i hallbar tillvéxt. Planen syftar aven till fortsatt
snhabb utveckling mot netto-noll 2040. Grunden for detta ar
Granges starka foretagskultur och engagerade medarbetare.

Finansiell nettoskuld normalt mellan

Procent av arets resultat

Klimat
Scope 1+2+3-utslapp till 2040

Netto-noll

Cirkularitet
Atervinningsvolymer till 2030

500 kton



SAMMANFATTNING

Summerlng Q2 Jan-jun 12'_:;::‘2":" Helar
Jul 2024 -

MSEK 2025 2024 A 2025 2024 A jun 2025 2024
Forsaljningsvolym, kton 159,1 130,9 21,6% 310,8 252,8 22,9% 563,7 505,8
Nettoomséattning 6 974 6145 13,5% 14 206 1573 22,8% 26140 23 506
Justerat rorelseresultat’ 436 47 -75% 844 827 2,0% 1588 1571
Justerat rorelseresultat per ton, KSEK 2,7 3,6 -0,9 2,7 33 -0,6 2,8 31
Rérelseresultat 436 a7 -7,5% 844 827 2,0% 1540 1523
Periodens resultat 293 314 -6,6% 554 551 0,6% 1014 1010
Resultat per aktie efter utspadning, SEK? 2,62 2,94 -0,33 4,95 516 -0,21 9,29 9,51
Operativt kassaflode® 445 298 49,4% 466 289 61,4% -306 -484
Sysselsatt kapital 14 577 12892 1685 14577 12892 1685 14 577 15709
Avkastning péa sysselsatt kapital, %* - - - - - - n2 1,9
Finansiell nettoskuld 4004 3031 973 4004 3031 973 4004 4292
Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA' - - - - - - 16 18
:’grt]acl:aokzlér;ntit:stslépp per ton (scope 1+2+3), 6.9 70 2% 72 72 1% 75 75
Andelen ink&pt atervunnet aluminium, %° 46,1 46,6 -0,5 pp 44,8 46,0 1.2 pp 45,6 46,2

' Justerat for jamforelsestdrande poster, se Not 5 for ytterligare information.

2 Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

3 Rorelseresultat plus Avskrivningar och nedskrivningar plus Féréandring i rérelsekapital minus Investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar, se Alternativa nyckeltal for ytterligare information.

4 Berdknad p& genomsnittligt sysselsatt kapital under den senaste tolvméanadersperioden.

5 Klimatutslapp (scope 1+2+3) definieras i enlighet med Greenhouse Gas Protocol, se Definitioner for ytterligare information.
Anlaggningen i Shandong, Kina, ar inte inkluderad i héllbarhetsdata. Anlaggningen kommer att inkluderas i bokslutskommunikén 2025.

Granges ar en global ledare inom valsning och atervinning
av aluminium for utvalda nischer. Vi skapar cirkulara och
hallbara aluminiumldsningar tillsammans med vara kunder
och leverantorer — for en battre framtid. Vara l6sningar

hjalper kunder att vaxa och stalla om till klimatneutralitet.
De anvands bland annat for effektiv klimatkontroll i fordon
och byggnader, i elektrifiering, batterikomponenter

och atervinningsbara forpackningar.




VD-ORD

Fortsatt stark volymtillvaxt

och bra kassaflode

Under det andra kvartalet levererade Grénges stark tillvaxt i en
fortsatt komplex marknad. Efterfragan var god inom HVAC och
stabil inom Specialférpackningar och Ovriga nischer, men fortsatt
svag inom Fordon. Férsaljningsvolymen 6kade med 22 procent
jamfort med féregaende ér, tack vare 6kade marknadsandelar
i samtliga regioner och den framgéangsrika expansionen i Asien.

Granges Americas forsaljningsvolym lag i linje med férega-
ende ar, da okade marknadsandelar tackte lagerminskning hos
vissa forpackningskunder. Prishéjningar kompenserade for
hogre marknadspriser pa aluminiumskrot och andra kostnads-
okningar, vilket gav ett rorelseresultat, i konstant valuta, p&d samma
hdga niva som foregaende ar. Granges Asia 6kade forsaljnings-
volymen med imponerande 94 procent, drivet av 6kade
marknadsandelar som méjliggjordes av den framgéangsrika
integrationen och uppstarten av var nya anlaggning i Shandong.
Den nya enheten bidrog till en god 6kning av rérelseresultatet
i Granges Asia. Granges Europe tog ocksad marknadsandelar
i en blandad marknad. Foérsaljningsvolymen 6kade dock
mattligt pa grund av operativa utmaningar som péaverkade
leveranserna under kvartalet. Den laga tillvaxten i kombination
med hogre kostnad for aluminiumskrot och marknadspremier
gjorde att rorelseresultatet i konstant valuta minskade.

Sammantaget paverkades koncernens resultat positivt av
volymtillvéxt, battre priser och produktivitet. Hogre kostnader
for aluminiumskrot och timingeffekter pa metallpremier, en
indirekt foljd av USA:s nya importtullar pa aluminium, belastade
resultatet. Rorelseresultatet i konstant valuta 6kade dock
med 5 procent jamfort med forra arets rekordkvartal. Efter
en negativ valutaeffekt om 58 MSEK, varav merparten var
omrakningseffekter, minskade det justerade rorelseresultatet
till 436 MSEK (471).

Det operativa kassaflddet under kvartalet var riktigt starkt
tack vare god kontroll dver roérelsekapitalet och mattliga
investeringar. Detta bidrog till att minska nettoskulden. Vi ser
det goda kassaflodet som ett tydligt forsta tecken pa en
forvantad fas av starkare kassagenerering, nu nar vart flerariga,
investeringsprogram ar pa vag att slutfoéras.

Vi gjorde ocksé goda framsteg mot véra hallbarhetsmal, med
rekordlagt klimatavtryck och rekordhég atervinningsgrad péa
jamforbar basis, genom innovation, operativa forbattringar och
strategiska partnerskap.

Sammantaget visade vi aterigen styrkan i var strategi och
var férmaga att leverera.
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Fortsatt stark volymtillvaxt forvantas

Vi forvantar oss en fortsatt stark volymtillvaxt under det
tredje kvartalet. Liksom tidigare siktar vi pa att behélla
den 6kade forséljningsvolymen pa cirka 20-25 kton per
kvartal frdn Shandong. Foér dvriga enheter forvantar vi oss
en medelhdg till hog ensiffrig volymtillvaxt. Vi avser att
kompensera for negativa omvarldsfaktorer med fortsatt
tillvaxt, prisdkningar och produktivitetsforbattringar,

men férvantar oss en negativ valutaomrakningseffekt.
Kapacitetsrelaterade investeringar kommer att fortsatta
minska under andra halvaret 2025. Detta kommer att stéarka
det operationella kassaflédet och var balansrékning.

Jag vill rikta ett stort tack till kollegor, kunder, strategiska
partners och aktiedgare som fortsatter att stodja var starka
utveckling och langsiktiga ambition som ledare i var bransch.

Jérgen Rosengren
VD och koncernchef



STRATEGI

NAVIGATE
Strategisk utveckling
mot hallbar,

|6nsam tillvaxt

Granges har framgéangsrikt slutfort den
forsta fasen av Navigate-planen, med
fokus pa att skapa en stark grund for
langsiktig hallbar tillvaxt.

Ett strategiskt flerarigt investerings-
program har slutforts, inklusive
kapacitetsutbyggnad i Polen, 6kad
kapacitet och ny produktion av
katodfolie for batterier i Sverige samt
utdkad produktionskapacitet och tva
toppmoderna atervinnings- och
gjutningscenter i USA. Tillsammans
med partnerskapet for koldioxidsnal
gjutning och den nyligen férvarvade
anlaggningen i Kina har Granges nu en
arlig global produktionskapacitet pa
cirka 800 kton.

Nar féretaget nu gar in i den andra
fasen, "Building a Leader”, skiftar fokus
till att 6ka utnyttjandegraden, optimera
pris och mix samt skapa en bestdende
operationell verksamhet i toppklass.
Samtidigt kommer Grénges att
uppratthalla en strikt kapitalallokering,
vilket mojliggor ett starkare kassaflode.

Ovan: Invigning av produktionsanlaggningen for batterifolie i Finspang, Sverige.
Nedan: Det nya gjutnings- och &tervinningscentret i Huntingdon, USA.
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e Fortsatt stark forsaljningstillvaxt och 6kade marknadsandelar

e Negativa valutaeffekter tyngde rorelseresultatet

e Bra operativt kassaflode trots sasongsmassig uppbyggnad av rorelsekapital

Marknad
Granges ar en global ledare inom valsning och atervinning
av aluminium for utvalda nischer. Produkterna anvands bland
annat for effektiv klimatkontroll i fordon och byggnader,
i elektrifiering, batterikomponenter och atervinningsbara
forpackningar. Granges huvudsakliga kunder finns inom
fordonsindustrin som svarar for 38 procent, HVAC-industrin
som svarar for 17 procent och specialférpackningar samt
6vriga nischmarknader som svarar for 16 procent respektive
29 procent av forsaljningsvolymen de senaste 12 manaderna.
Under det andra kvartalet 2025 var det en blandad
utveckling i efterfragan pa Granges marknader, men fortsatt
o6kade marknadsandelar resulterade i stark forsaljningstill-
vaxt. Forsaljningen till fordonsindustrin 6kade med 15 procent
jamfort med samma kvartal féregdende ar da 6kade
marknadsandelar och nyforsaljning till elfordon kompenserade
for fortsatt svag efterfragan. Férsaljningen av material till
HVAC-industrin 6kade med 13 procent, drivet av god
efterfragan samt nyforséljning. Forséljningen av material till
specialférpackningar var stabil i det andra kvartalet, d& god
tillvéxt i Europa kompenserade for effekter fran lager

Extern forsaljningsvolymtillvaxt, Q2 2025

minskningar i Americas. Forsaljningen till dvriga nisch-
marknader 6kade med 54 procent, primart drivet av snabb
6kning av nyforsaljning i Asien efter forvarvet av produktions-
anlaggningen i Shandong, Kina.

Férséljning

Granges forsaljningsvolym under det andra kvartalet 2025
6kade med 22 procent till 159,1 kton (130,9). Nettoomsattningen
6kade med 14 procent till 6 974 MSEK (6 145). Den positiva
effekten pa nettoomséattningen fran ékad férsaljningsvolym
och ett hégre aluminiumpris i USA motverkades delvis av ett
lagre genomsnittligt fabrikationspris, primart hanforligt till
nyfoérséljning i Asien inom produktsegment med relativt

laga priser. Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
om 568 MSEK.

Under januari-juni 2025 dkade Granges forsaljningsvolym
med 23 procent till 310,8 kton (252,8) jamfért med motsvarande
period féregdende ar. Nettoomséattningen 6kade till 14 206
MSEK (11 573) och valutakursférandringar hade en negativ
paverkan pa nettoomséattningen om 500 MSEK.

Special- B
Fordon HVAC forpackningar Ovriga nischer Totalt
Granges Americas N -13% A 13% ] -6% N -9% 9 0%
Granges Asia A 38% - - A 351% A 102%
Granges Europe > 3% - A 14% -> 2% -> 2%
Totalt A 15% A 13% > -2% A 54% A 22%
Andel av total férsaljningsvolym, 12 mé&nader rullande 38% 17% 16% 29% 100%
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GRANGESKONCERNEN

Rorelseresultat
Det justerade rorelseresultatet for andra kvartalet 2025 var
436 MSEK (471). Valutakursférandringar hade en negativ
paverkan om 58 MSEK. Hogre forsaljningsvolym samt 6kade
priser och produktivitet motverkades delvis av hdgre kostnader
for aluminiumskrot och timing-effekter fran metallpremier,
ett indirekt resultat av de nya amerikanska importtullarna pa
aluminium. Det justerade rorelseresultatet per ton var
2,7 kSEK (3,6). Minskningen i det justerade rorelseresultatet
per ton var primart hanfoérligt till den snabba 6kningen av
nyforsaljning i Asien i produktsegment med relativt laga
marginaler och oférdelaktig valutakursutveckling. Med
konstant valutakurs och exklusive Shandong var det justerade
rorelseresultatet per ton 3,5 kSEK i kvartalet.
Rorelseresultatet for det andra kvartalet 2025 var 436
MSEK (471) och innefattar inga jamférelsestérande poster (-).
Rorelseresultatet under januari-juni 2025 6kade till
844 MSEK (827) och det justerade rorelseresultatet per ton
var 2,7 kSEK (3,3). Valutakursforandringar hade en negativ
paverkan om 44 MSEK under det férsta halvaret 2025 jamfort
med motsvarande period foregdende &r. Rorelseresultatet
uppgick till 844 MSEK (827) och innefattar inga jamforelse-
stérande poster (-).

Periodens resultat
Resultat fore skatt for det andra kvartalet 2025 var 364 MSEK
(399). Resultatandelar fran intresseféretag och joint ventures
uppgick till -4 MSEK (-7) och nettot av finansiella intdkter och
kostnader uppgick till -67 MSEK (-66). Skatten i det andra
kvartalet 2025 uppgick till -71 MSEK (-85), vilket motsvarar
en effektiv skattesats om 20 procent (21). Periodens resultat
var 293 MSEK (314) och resultat per aktie efter utspadning
uppgick till 2,62 SEK (2,94).

Under januari-juni 2025 var resultat fore skatt 692 MSEK
(692). Nettot av finansiella intédkter och kostnader var

Forsaljningsvolym

kton == kton, 12 mé&nader rullande
175 - 700
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125 500
100 400
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-145 MSEK (-130). Skatten i perioden uppgick till 138 MSEK
(-142), vilket motsvarar en effektiv skattesats om 20 procent
(20). Periodens resultat 6kade till 554 MSEK (551) och resultat
per aktie efter utspadning var 4,95 SEK (5,16).

Kassaflode

Operativt kassaflode uppgick till 445 MSEK (298) under det
andra kvartalet 2025. Foréandringar i rorelsekapitalet resulterade
i en negativ kassaflodeseffekt om 62 MSEK. Den negativa
paverkan pa rorelsekapitalet fran sdsongsmassigt hogre
affarsaktivitet och ett 6kat aluminiumpris i USA kompensera-
des delvis av atgéarder for att minska rorelsekapitalet. Investe-
ringar i anlaggningstillgdngar uppgick till -138 MSEK, varav
-44 MSEK avsag underhallsinvesteringar for att uppratthalla
och effektivisera befintliga produktionsanlaggningar och

-94 MSEK avsag investeringar relaterade till expansion av
produktionsanldggningarna.

Betalda inkomstskatter uppgick till -107 MSEK (-161) under
det andra kvartalet 2025. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till -360 MSEK (93) under det andra
kvartalet 2025 och inkluderar utdelning om -170 MSEK,
upptagna lan med 1510 MSEK och &terbetalning av 1an med
-1 642 MSEK.

Under januari-juni 2025 uppgick operativt kassaflode
till 466 MSEK (289). Férandringar i rérelsekapitalet resulterade
i en negativ kassaflodeseffekt om 435 MSEK. Investeringar
i anlaggningstillgdngar uppgick till -379 MSEK, varav
-138 MSEK avsag underhallsinvesteringar for att uppratthalla
och effektivisera befintliga produktionsanlaggningar och
-241 MSEK avsag investeringar relaterade till expansion av
produktionsanlaggningarna.

Under januari-juni 2025 uppgick betalda inkomstskatter
till 132 MSEK (-190). Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten var -296 MSEK (337) under det forsta halvaret
och inkluderar utdelning om -170 MSEK, upptagna l&an om

Justerat rorelseresultat

MSEK = MSEK, 12 ménader rullande
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GRANGESKONCERNEN

3 323 MSEK och &terbetalning av 1dn om -3 330 MSEK.
Likvida medel uppgick till 796 MSEK per den 30 juni 2025
(850 MSEK per 31 december 2024).

Kapitalstruktur och avkastning

Sysselsatt kapital uppgick till 14 577 MSEK per

30 juni 2025 (15 709 MSEK per 31 december 2024) och
avkastning pé sysselsatt kapital var 11,2 procent pa rullande
12-manadersbasis (11,9 procent per 31 december 2024).

Den finansiella nettoskulden uppgick till 4 004 MSEK per
30 juni 2025 (4 292 MSEK per 31 december 2024), vilket
motsvarar 1,6x justerad EBITDA (1,8x per 31 december 2024).
Eget kapital uppgick till 10 044 MSEK per 30 juni 2025
(10 838 MSEK per 31 december 2024) och avkastning pa eget
kapital var 10,1 procent pa rullande 12-méanadersbasis
(10,6 procent per 31 december 2024).

Anstallda

Medelantalet anstéllda uppgick till 3 456 (2 769) under
det andra kvartalet och till 3 441(2 762) under det forsta
halvaret 2025. Okningen av antalet anstallda &r framst
relaterad till férvarvet av produktionsanlaggningen

i Shandong, Kina, under det fjarde kvartalet 2024.

Moderbolaget

Granges AB ar moderbolag i Grangeskoncernen. Verksam-
heten omfattar koncernledning och koncerngemensamma
funktioner som ekonomi, controlling, it-sédkerhet, strategi,
hallbarhet och kommunikation. For férsta halvaret 2025
uppgick nettoomsattningen i moderbolaget till 62 MSEK (61).
Periodens resultat for januari-juni uppgick till -74 MSEK (10).

Periodens resultat

MSEK = MSEK, 12 manader rullande
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Finansiell nettoskuld 6ver EBITDA
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Granges Americas

o Okade marknadsandelar inom HVAC kompenserade for
lagerminskningar inom specialférpackningar

o Okade priser och forbattrad mix kompenserade for 6kade kostnader for skrot

¢ Negativa valutaeffekter tyngde rorelseresultatet

Forsaljningsvolym

kton = kton, 12 méanader rullande

7% 7300
200

100

Q2 Q3 Q@ Q Q2 Q3 @4 Qal Q2

2023 2024 2025

Granges Americas upplevde blandad marknadsutveckling
under det andra kvartalet 2025. Forsaljningen till HVAC-
kunder 6kade med 13 procent drivet av fortsatt god efter-
frdgan och 6kade marknadsandelar. Forséljningen till
specialférpackningar minskade med 6 procent pa grund av
lagerminskningar hos vissa kunder. Efterfragan pé 6vriga
marknader var svag under andra kvartalet och forsaljningen
till 6vriga nischmarknader och kunder inom fordonsindustrin
minskade med 9 procent respektive 13 procent. Den totala
férsaljningsvolymen var stabil och uppgick till 60,6 kton (60,5)
i det andra kvartalet. Nettoomsattningen 6kade med
4 procent till 3134 MSEK (3 016) drivet av ett hdgre genom-
snittligt fabrikationspris och ett 6kat aluminiumpris. Valuta-
kursférandringar hade en negativ paverkan péa nettoomsatt-
ningen om 366 MSEK.

Under perioden januari-juni 2025 6kade den totala
forsaljningsvolymen med 4 procent till 121,1 kton (116,6) och
den totala nettoomsattningen dkade till 6 442 MSEK (5 670).

Justerat rorelseresultat

MSEK = MSEK, 12 manader rullande
400 11600
300 1200

200 800

100 400

Q@2 Q@ Q@4 Q1 Q@2 Q@ Q@4 Q1 Q2

2023 2024 2025

Det justerade rorelseresultatet for det andra kvartalet 2025
var 290 MSEK (325). Valutakursforandringar hade en negativ
paverkan om 33 MSEK jamfoért med andra kvartalet férega-
ende &r. Okade priser samt forbattrad mix och produktivitet
kompenserade for 6kade kostnader relaterade till I6ne-
inflation och hégre marknadspriser pa aluminiumskrot.
Justerat rorelseresultat per ton var 4,8 kSEK (5,4).

Under perioden januari-juni 2025 dkade det justerade
rérelseresultatet till 613 MSEK (592). Per 30 juni 2025 var
avkastningen pa sysselsatt kapital 19,2 procent pé rullande
12-manadersbasis (19,1 procent per 31 december 2024).

Finansiell ss mmanfattning a2 Jan-jun 2méanader |
rullande
Jul 2024 -
MSEK 2025 2024 A 2025 2024 A jun 2025 2024
Total forsaljningsvolym, kton 60,6 60,5 01% 1211 116,6 3,9% 234,4 229,8
Total nettoomsattning 3134 3016 3,9% 6442 5670 13,6% 12187 144
Justerat rérelseresultat 290 325 -10,9% 613 592 3,5% 1088 1068
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 4,8 54 -0,6 51 51 0,0 4,6 4,6
Sysselsatt kapital 5565 5578 13 5565 5578 -13 5565 6 067
Avkastning pé sysselsatt kapital, % - - - - - - 19,2 191
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Granges Asia

e Markant forsaljningstillvaxt drivet av 6kade marknadsandelar

och uppstart av Shandong

e Stark tillvaxt i fordonsindustrin drivet av nyforsaljning till elfordon

e Hogre forsaljningsvolym och dkad produktivitet motverkade lagre priser

Forsaljningsvolym

kton = kton, 12 ménader rullande
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Granges Asia upplevde en stabil marknadsutveckling under
det andra kvartalet 2025. Forsaljningen till kunder i fordons-
industrin 6kade med 33 procent jamfort med andra kvartalet
féregadende &r drivet av 6kade marknadsandelar och
nyforsaljning till elfordon. Den snabba uppstarten av produk-
tionsanlaggningen i Shandong resulterade i 6kade marknads-
andelar i 6vriga nischmarknader. Den totala forsaljnings-
volymen dkade med 94 procent till 55,4 kton (28,6), varav
cirka 22 kton var hanforligt till uppstarten av Shandong.
Nettoomsattningen 6kade med 54 procent till 1 922 MSEK
(1246). Hogre forsaljningsvolym och ett 6kat aluminiumpris
paverkade nettoomsattningen positivt. Detta motverkades till
viss del av ett lagre genomsnittligt fabrikationspris, primart
hanforligt till nyférsaljning inom produktsegment med lagre
priser i Shandong. Valutakursférandringar hade en negativ
paverkan pa nettoomséattningen om 165 MSEK.

Under perioden januari-juni 2025 6kade den totala
forsaljningsvolymen med 87 procent till 104,0 kton (55,5) och
den totala nettoomsattningen dkade till 3 838 MSEK (2 374).

Justerat rorelseresultat

MSEK = MSEK, 12 méanader rullande
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Det justerade rorelseresultatet for det andra kvartalet 2025
Okade till 104 MSEK (82), varav anlaggningen i Shandong
bidrog med ett resultat 6ver break-even-niva. Valutakurs-
férandringar hade en negativ paverkan om 12 MSEK jamfért
med andra kvartalet féregédende ar. Hogre forsaljningsvolym
och forbattrad produktivitet motverkade ett lagre genom-
snittligt fabrikationspris, I6neinflation och 6kade avskriv-
ningar. Justerat rérelseresultat per ton minskade till 1,9 kSEK
(2,9). Minskningen var hanférlig till nyférsaljningen i Shan-
dong och valutaeffekter. Exklusive Shandong och med
konstant valuta var det justerade rorelseresultatet per ton
stabilt och uppgick till 2,9 kSEK pa jamforbar basis.

Under perioden januari-juni 2025 6kade det justerade
rorelseresultatet till 185 MSEK (159). Per 30 juni 2025 var
avkastningen pa sysselsatt kapital 9,5 procent pa rullande
12-manadersbasis (10,2 procent per 31 december 2024).

Finansiell ss mmanfattning a2 Jan-jun 2méanader |
rullande
Jul 2024 -
MSEK 2025 2024 A 2025 2024 A jun 2025 2024
Total forsaljningsvolym, kton 55,4 28,6 93,9% 104,0 55,5 875% 169,3 120,8
Total nettoomsattning 1922 1246 54,3% 3838 2374 61,7% 6 569 5104
Justerat rérelseresultat 104 82 26,5% 185 159 161% 303 278
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 19 2,9 -1,0 1,8 2,9 -11 18 2,3
Sysselsatt kapital 3441 2485 956 3441 2485 956 3441 3971
Avkastning pé sysselsatt kapital, % - - - - - - 9,5 10,2
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Granges Europe

o Okade marknadsandelar kompenserade for svag efterfragan pa flera marknader

e Operationella utmaningar paverkade leveranser och hdammade tillvaxten

e Rorelseresultatet tyngdes av valutakursforandringar och timing-effekter

fran metallpremier

Forsaljningsvolym

kton = kton, 12 méanader rullande
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Granges Europe upplevde en svag marknadsutveckling
under det andra kvartalet 2025 och tillvaxten jamfort med
foregadende &r var ett resultat av fortsatta 6kade marknads-
andelar. Operationella utmaningar paverkade dock leveran-
serna under kvartalet och skét upp vissa leveranser till det
tredje kvartalet. Forsaljningen till kunder i fordonsindustrin
forblev stabil da svag efterfrdgan motverkades av 6kade
marknadsandelar och nyforsaljning till elfordon. Férsaljning
till kunder i 6vriga nischmarknader var fortsatt stabil under
kvartalet medan forsaljningen till kunder inom specialfor-
packningar 6kade med 14 procent. Den totala férsaljnings-
volymen i det andra kvartalet 6kade med 1 procent till 46,7 kton
(46,4). Nettoomsattningen minskade med 1 procent till 2 100
MSEK (2 126). Den negativa paverkan pa nettoomsattningen
frén ett lagre genomsnittligt fabrikationspris motverkades
av 6kad forsaljningsvolym. Valutakursférandringar hade en
negativ paverkan pé nettoomsattningen om 44 MSEK.

Under perioden januari—juni 2025 6kade den totala
forsaljningsvolymen med 2 procent till 93,2 kton (91,0) medan
den totala nettoomsattningen 6kade till 4 333 MSEK (4 048).

Justerat rorelseresultat

MSEK = MSEK, 12 manader rullande
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Det justerade rorelseresultatet for det andra kvartalet 2025
var 74 MSEK (94). Valutakursférandringar hade en negativ
paverkan om 12 MSEK jamfért med andra kvartalet fore-
gdende ar. Forbattrad kostnadsproduktivitet kompenserade
delvis for ett lagre genomsnittligt fabrikationspris, ett hogre
marknadspris pa aluminiumskrot och timing-effekter fran
metallpremier. Det senare ett indirekt resultat av de nya
amerikanska importtullarna pa aluminium. Justerat rérelse-
resultat per ton var 1,6 kSEK (2,0).

Under perioden januari-juni 2025 minskade det justerade
rérelseresultatet till 121 MSEK (136). Per 30 juni 2025 var
avkastningen pa sysselsatt kapital 5,7 procent pé rullande
12-manadersbasis (6,3 procent per 31 december 2024).

Finansiell ss mmanfattning a2 Jan-jun 2méanader |
rullande
Jul 2024 -
MSEK 2025 2024 A 2025 2024 A jun 2025 2024
Total forsaljningsvolym, kton 46,7 46,4 0,7% 93,2 91,0 2,4% 176,2 174,0
Total nettoomsattning 2100 2126 -1.2% 4333 4048 7,0% 8277 7 992
Justerat rérelseresultat 74 94 -21,2% 121 136 -11,2% 338 353
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 1,6 2,0 -04 1,3 15 -0,2 19 2,0
Sysselsatt kapital 6210 5583 627 6210 5583 627 6210 6090
Avkastning pé sysselsatt kapital, % - - - - - - 57 6,3
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Hallbarhet

¢ Rekordhdg atervinningsvolym i kvartalet och f6r de senaste 12 manaderna

e Lagsta klimatutslappen per ton nagonsin for bade scope 1+2 och

scope 3 i kvartalet

e Granges utsedd till en av Europas klimatledare

Utslapp och klimatpaverkan
Under andra kvartalet 2025 minskade Granges totala
klimatutslapp per ton (scope 1+2+3) med 2 procent till 6,9 ton
CO,e/ton (7,0). Klimatutslappen per ton fran scope 1+2
minskade med 4 procent till rekordldga 0,60 ton CO,e/ton
(0,62), framst som ett resultat av hégre produktionsvolymer.
Klimatutsléappen per ton fran scope 3 minskade med
2 procent till rekordlaga 6,3 ton CO,e/ton (6,4), jamfoért med
samma kvartal férgdende ar, framst drivet av en hogre
andel koldioxidsnalt primaraluminium i alla affarsomraden.
Per 30 juni 2025 uppgick de totala klimatutslappen per
ton till 7,5 ton CO,e/ton (7,6) pa rullande 12-manadersbasis,
en minskning med 34 procent jamfért med baséar 2017.

Atervinning och cirkularitet
Under andra kvartalet 2025 6kade atervinningsvolymen med
4 kton jamfort med samma kvartal foregédende ar och uppgick
till den hogsta nivan ndgonsin om 67 kton (63). Den starka
utvecklingen var ett resultat av en stabil tillgang till aluminium-
skrot, produkt- och operativa férbattringar samt starka
partnerskap kopplat till atervinning i samtliga affarsomréaden.
Andelen atervunnet aluminium minskade nagot till 46 procent
(47) av totalt inkdpta metaller som anvéandes som insats-
material, paverkat av en ndgot hogre andel primaraluminium.
Per 30 juni 2025, 6kade den totala atervinningsvolymen
med 10 procent till en ny rekordnivd om 256 kton (232) pa
rullande 12-méanadersbasis, vilket motsvarar 5,5 ganger
volymen jamfort med baséar 2017.

Klimatutslapp per ton*?

tCO,e/ton = tCO,e/ton, 12 ménader rullande

Scope1+2 M Scope 3

Basar Q2 Q3

Q4 Q1 Q@2 Q3 Q4 Q1 Q2
2017 2023 2024 2025

Andel inkdpt dtervunnet aluminium?3

% = %, 12 manader rullande
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' Kvartalsdata kan komma att justeras i bokslutskommunikén nér de arliga emissionsfaktorerna har bekréftats. Scope 2-data ar beraknad

i enlighet med market-based-metoden. Basar 2017 ar omréaknat for att inkludera produktionsanlaggningen i Konin fér klimatutslapp per ton.

2 Basér 2017 inkluderar inte Granges produktionsanlaggning i Konin.

3 Anlédggningen i Shandong, Kina, &r inte inkluderad i hallbarhetsdata. Anlaggningen kommer att inkluderas i bokslutskommunikén 2025.
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HALLBARHET

Hallbarhetsresultat

12 ménader

Q2 Jan-jun rullande Helar Basar
Jul 2024 -

2025 2024 A 2025 2024 A jun 2025 2024 A 2017 A

Totala klimatutslapp per ton 5o o 5 240,
(scope 1+2+3), ton CO,e/ton? 6,9 70 2% 72 72 1% 75 75 0% 14 34%

Klimatutslapp per ton 40 a0, a9 P
(scope 1+2), ton CO,e/ton'2 0,60 0,62 4% 0,60 0,65 8% 0,61 0,64 4% 0,96 36%

Klimatutslépp per ton 0o o o, _349
(scope 3), ton CO,e/ton2 6,3 6,4 2% 6,6 6,5 1% 6,9 6,9 0% 10,5 34%
Inkdpt dtervunnet aluminium, kton? 67 63 6% 129 122 6% 256 249 3% 47 449%
Inkdpt atervunnet aluminium, %2 46,1 46,6 -0,5pp 44,8 46,0 -1.2 pp 45,6 46,2 -0,6 pp 15 341pp

T Kvartalsdata kan komma att justeras i bokslutskommunikén nar de arliga emissionsfaktorerna har bekraftats.
Scope 2-data &r berdknad i enlighet med market-based-metoden.
2 Anldggningen i Shandong, Kina, ar inte inkluderad i hallbarhetsdata. Anlaggningen kommer att inkluderas i bokslutskommunikén 2025.

HALLBARHET

klimatledare

— for tredje aret

Granges utsedd
till en av Europas

Granges har for tredje aret i rad utsetts
till en av Europas klimatledare av

bolagets ambitiésa klimatmal.

Financial Times och Statista. Den arliga
rankingen lyfter fram europeiska foretag
som avsevart har minskat sina klimat-
utslapp och samtidigt tillhandahallit
transparens i sin hallbarhetsrapportering.
Utmarkelsen bekraftar Granges lang-
siktiga engagemang for hallbarhet samt
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Att annu en gang utses till
klimatledare visar att vart
arbete for att minska utslappen
och vara transparent verkligen
gor skillnad. Det starker
fortroendet for Granges bland
kunder och intressenter, och
sporrar oss att fortsatta driva
verklig férandring mot en mer
hallbar aluminiumindustri.

Sofia Hedevag
SVP Sustainability



OVRIG INFORMATION

Vasentliga handelser under perioden

e Granges utsedd till en av Europas klimatledare av
Financial Times och Statista for tredje aret i rad.

e Granges meddelade férandringar i koncernledningen da
SVP Sustainability har beslutat att ga vidare till nya
utmaningar utanfér foretaget.

Vasentliga handelser efter perioden
Inga vasentliga handelser har intréffat efter perioden.

Aktien och agarférhallanden

Aktiekapitalet i Granges uppgar till 142 MSEK fordelat
pé 106 308 618 aktier, var och en med ett kvotvarde om
1,339775 SEK. Granges har endast ett aktieslag.
Antalet aktiedgare i Granges uppgick till 13 141 per

den 30 juni 2025 enligt Euroclear.

Storsta aktiedgare i Granges,
30 juni 2025
Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och roster %
Fjarde AP-fonden 9600 424 9,0
AFA Forsakring 7 472147 70
Handelsbanken Fonder 6232 634 5,9
Kgh LTD 5520 000 5,2
Forsta AP-fonden 5300 000 5,0
Dimensional Fund Advisors 4791570 4,5
Vanguard 4194 209 4,0
Swedbank Robur Fonder 3 870 000 3,6
Unionen 3380302 3,2
Fidelity Investments (FMR) 2634 933 2,5
Totalt 10 storsta aktiedgare 52 996 219 49,9
Ovriga 53 312 399 501
Totalt 106 308 618 100,0

' Kalla: Modular Finance
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Arsstamma 2025
Granges AB holl sin arsstamma den 12 maj 2025. Stamman
omvalde styrelseledamoéterna Fredrik Arp, Steven Armstrong,
Mats Backman, Mikael Bratt, Martina Buchhauser, Cecilia Daun
Wennborg och Gunilla Saltin. Stdmman omvalde Fredrik Arp till
styrelsens ordférande.
Stdmman beslutade, i enlighet med styrelsens foérslag, om:
e en vinstutdelning om 3,20 kronor per aktie férdelat
pa tva utbetalningar om 1,60 kronor i maj respektive
november 2025
e inforandet av ett ldngsiktigt incitamentsprogram, LTI 2025,
for ledande befattningshavare med en 16ptid pa cirka tre ar
e bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av
aktier och/eller emission av konvertibler upp till 10 procent
av det totala antalet aktier
e bemyndigande for styrelsen att besluta om forvarv
och/eller dverlatelse av egna aktier.
Mer information om besluten pa arsstamman finns
pa www.granges.com

Risker och osakerhetsfaktorer

Som en koncern med verksamhet i olika delar av varlden ar
Granges exponerat mot olika risker och osakerhetsfaktorer,
som till exempel révaruprisrisker, marknadsrisker, verksamhets-
relaterade och legala risker, samt finansiella risker avseende
bland annat valutakursférandringar, rantor, likviditet och
finansieringsmajligheter. Riskhanteringen inom Granges syftar
till att identifiera, vardera och minska risker relaterade till
koncernens affar och verksamhet. Mer information om
riskhantering finns pa sidorna 50-57 i Granges Ars- och
héllbarhetsredovisning 2024.

Sasongsvariationer

Granges kunder finns inom fordonsindustrin, HVAC-industrin,
férpackningsindustrin samt pé flera andra nischmarknader.
Granges forsaljning till fordonsindustrin ar starkt korrelerad
med tillverkningen av latta fordon. Forsaljningen till HVAC-
industrin paverkas av faktorer som bygginvesteringar,

nya regleringar for energieffektivitet och klimatpaverkan,
och ar normalt sett hogre under sommarperioden drivet av
sasongsmassigt hogre efterfragan pa kylsystem. Forsaljningen
till férpackningsindustrin och 6vriga industrier ar relativt
stabil under aret. Storre arliga underhallsarbeten i Granges
produktionsanlaggningar sker framst under det fjarde
kvartalet. Sammantaget ar det fjarde kvartalet vanligtvis
arets svagaste kvartal och det andra kvartalet normalt

arets starkaste kvartal.

Stockholm, 11juli 2025

Jorgen Rosengren
VD och koncernchef



STYRELSENS UNDERSKRIFTER

Styrelsen samt verkstallande direktoéren forsakrar att halvars-
rapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm, 11juli 2025

Fredrik Arp Jérgen Rosengren
Ordférande VD och koncernchef
Steven Armstrong Mats Backman Mikael Bratt
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Martina Buchhauser Cecilia Daun Wennborg Gunilla Saltin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Emma Hansen Lamprecht Tobias Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna halvarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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FINANSIELLA & HALLBARHETSRAPPORTER

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK Not 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 2 6974 6145 14 206 1573 23506
Varukostnader -4 943 -4 034 -10 013 -7 546 -15 490
Personalkostnader och dvriga rérelsekostnader -1385 -1428 2913 2784 -5 586
Avskrivningar och nedskrivningar -210 21 -436 -415 -859
Jamforelsestérande poster 5 - - - - -48
Rérelseresultat 436 471 844 827 1523
Resultatandel fran intresseféretag och joint ventures 4 -4 -7 7 -5 -8
Finansiella intékter och kostnader -67 -66 -145 -130 -265
Resultat fére skatt 364 399 692 692 1251
Inkomstskatt -7 -85 -138 -142 -240
Periodens resultat 293 314 554 551 1010
Periodens resultat hanforligt till
- moderbolagets aktiedgare 278 314 527 551 1013
- innehav utan bestdmmande inflytande 15 [¢] 26 0 -3
Resultat per aktie
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare fore utspadning, SEK 2,62 2,95 4,96 518 9,63
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare efter utspadning, SEK 2,62 2,94 4,95 516 9,51

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Periodens resultat 293 314 554 551 1010
Poster som inte kommer att omklassificeras till periodens
resultat i efterfoljande perioder
Omvérdering av pensioner efter skatt (] 8 0 8 n
Poster som kommer att omklassificeras till periodens
resultat i efterfoljande perioder
Foréndring av sékringsreserv efter skatt -37 -1 37 -90 -127
Omrékningsdifferenser -301 77 -1055 363 648
Periodens totalresultat -45 234 -464 832 1543
Periodens totalresultat hanforligt till
- moderbolagets aktiedgare -33 234 -401 832 1540
- innehav utan bestdmmande inflytande -12 0 -62 0 3
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FINANSIELLA & HALLBARHETSRAPPORTER

Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK Not 30 jun 2025 30 jun 2024 31dec 2024
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 1383 1507 1514
Materiella anlaggningstillgdngar 8580 8135 9417
Nyttjanderattstillgdngar 275 246 316
Uppskjutna skattefordringar 67 45 70
Innehav i intressefdretag och joint ventures 4 199 229 234
Rantebarande fordringar (] 0 (6]
Ovriga langfristiga fordringar 3 162 189 218
Anléggningstillgdngar 10 667 10 352 11769
Varulager 4908 3885 5129
Kortfristiga fordringar 3 3962 3379 3648
Rantebéarande fordringar 3 2 1 (]
Likvida medel 796 920 850
Omsittningstillgdngar 9 669 8186 9627
SUMMA TILLGANGAR 20336 18 538 21396
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 10 044 9 347 10 838
Réntebarande skulder 3 2381 2514 1866
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 3 918 1018 1015
Langfristiga skulder 3299 3532 2881
Réntebarande skulder 3 2710 1704 361
Avsattningar och 6vriga kortfristiga skulder 3 4283 3955 4 066
Kortfristiga skulder 6993 5659 7677
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 336 18 538 21396

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Not 30 jun 2025 30 jun 2024 31dec 2024
Ingéende balans 10 838 8 809 8809
Periodens resultat 554 551 1010
Ovrigt totalresultat -1018 281 533
Summa totalresultat -464 832 1543
Utdelning -340 -319 -319
Aktieswap 10 29 50
Erhallna optionspremier - - 9
Inlésen av képoptioner -1 -3 -6
Summa transaktioner med moderbolagets aktiedgare -331 -294 -266
Riktad nyemission - - 752
Summa transaktioner med dgare av minoritetsintresse - - 752
Utgéende balans 10 044 9347 10 838

Eget kapital hanforligt till
- moderbolagets aktiedgare 9509 9 346 10 242
- innehav utan bestammande inflytande 534 2 597
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FINANSIELLA & HALLBARHETSRAPPORTER

Koncernens rapport éver kassafldden i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK Not 2025 2024 2025 2024 2024
Rérelseresultat 436 a7 844 827 1523
Avskrivningar och nedskrivningar 210 n 436 415 876
Foréndring i rorelsekapital mm -62 -47 -435 -426 -1557
Betalda inkomstskatter -107 -161 -132 -190 -352
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 477 474 713 626 489
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgédngar -138 -337 -379 -528 -1325
Forvarv = - = - -752
Avyttringar (0] [¢] (0] (] (]
Kassafléde fran investeringsverksamheten -138 -337 -378 -527 -2 076
Utdelning -170 -159 -170 -159 -319
Aktieswap 7 27 10 29 50
Erhallna optionspremier - - - - 9
Inlésen av kdpoptioner -1 -3 -1 -3 -6
Riktad nyemission - - - - 752
Betalda och erhéllna réntor -65 -65 -129 -130 -257
Upptagna 1&n 1510 1617 3323 3843 7571
Aterbetalning av 1&n -1642 -1323 -3 330 -3241 -5 887
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -360 93 -296 337 1913
Periodens kassaflode -21 231 38 436 326
Likvida medel vid periodens bérjan 851 695 850 461 461
Periodens kassaflode -21 231 38 436 326
Kursdifferenser i likvida medel -33 -5 -92 24 63
Likvida medel vid periodens slut 796 920 796 920 850

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan—-jun Jan—-jun Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 30 31 62 61 174
Personalkostnader och 6vriga rérelsekostnader -67 -32 -165 -89 -231
Avskrivningar och nedskrivningar (0] 0] (0] (0] (0]
Rérelseresultat -36 -1 -103 -28 -58
Utdelning fran dotterbolag - - - - 55
Finansiella intdkter och kostnader 9 13 16 42 61
Resultat efter finansiella poster -27 13 -87 14 58
Inkomstskatt 7 3 14 -4 1
Periodens resultat -20 16 -74 10 59
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FINANSIELLA & HALLBARHETSRAPPORTER

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK Not 30 jun 2025 30 jun 2024 31dec 2024
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar 0 0 0
Andelar i koncernféretag 4418 3768 3768
Uppskjutna skattefordringar 67 52 52
Réntebarande fordringar - - 3
Fordringar hos koncernféretag 750 1067 1181
Ovriga langfristiga fordringar 153 175 204
Anléggningstillgdngar 5389 5061 5209
Fordringar hos koncernféretag 2337 2176 2298
Ovriga fordringar 210 88 62
Likvida medel 359 434 135
Omsittningstillgdngar 2907 2698 2 496
SUMMA TILLGANGAR 8296 7759 7705
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3555 3883 3960
Rantebarande skulder 2108 2318 1618
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 47 47 47
Langfristiga skulder 2154 2365 1665
Skulder till koncernféretag 572 362 148
Réntebarande skulder 1709 850 1794
Avsattningar och 6vriga kortfristiga skulder 305 298 138
Kortfristiga skulder 2586 151 2080
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8296 7759 7 705
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FINANSIELLA & HALLBARHETSRAPPORTER

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Grangeskoncernen tillampar International Financial Reporting Standards
(IFRS) s&som de antagits av EU. De redovisningsprinciper som tillampas &éver-
ensstdmmer med de som beskrivs i drsredovisningen fér Granges AB (publ)
2024 med undantag fér uppdaterad information kring rérelsesegmenten.

Denna delarsrapport ar uppréattad enligt IAS 34 Delérsrapportering samt
Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Nya standarder, tillagg och tolkningar effektiva fran 1januari 2025 eller
senare har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa denna finansiella rapport.
Grénges utvarderar for nérvarande hur den av IASB utfardade IFRS 18
Presentation and Disclosures in Financial Statements-standarden kommer
att paverka den finansiella rapporten. Standarden kommer att vara tillamplig
for rapporteringsperioder som boérjar den 1januari 2027 och darefter.

Delarsinformationen pa sidorna 2-23 utgér en integrerad del av denna
finansiella rapport.

Not 2 Intakter fran avtal med kunder

Grénges intékter genereras genom forséljning av material som produceras
for en viss kund och tillampning. Intédktsredovisningen sker vid en given
tidpunkt nar kontrollen har éverférts till kunden. Transaktionspriset pa
Grénges produkter baseras pa det mervarde Granges erbjuder i form av
materialegenskaper och tillverkningsprocess (fabrikationspris), samt priset

Rorelsesegment

Fran och med 2025 har Grénges en ny affarsomradesstruktur och har fran
och med rapporteringen for det forsta kvartalet reviderat sina rorelse-
segment. Granges Americas &ér oférandrat, men det tidigare segmentet
Granges Eurasia har delats upp i tva separata segment. Som ett resultat av
detta rapporterar koncernen nu pa tre rorelsesegment: Grénges Americas,
Grénges Asia och Granges Europe. Den uppdaterade segmenteringen
aterspeglar Grénges interna organisations- och ledningsstruktur och &r

i linje med den finansiella information som regelbundet granskas av VD
och koncernchef, som ar koncernens hogste verkstéllande beslutsfattare.
Segmentsstrukturen &r marknadsbaserad och verksamheterna grupperade
efter geografiska omrédden. Som tidigare redovisas koncerngemensamma
funktioner och poster som inte direkt kan hanféras till ndgot av rérelseseg-
menten under Ovrigt och elimineringar.

pé révaran aluminium. Fabrikationspriset ar i huvudsak férdefinierat medan
aluminiumpriset ar rorligt och baseras pa metallprisklausuler kopplade till
marknadspriset.

| tabellen nedan framgéar Gréanges nettoomsattning per affarsomrade
fordelat péa intaktsslag.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsittning per affarsomrade
Grénges Americas

Fabrikationsintakter 1193 1259 2498 2404 4718

Ré&vara och 6vriga intakter 1940 1756 3941 3263 6 691

Intékter fran avtal med kunder 3132 3015 6 439 5667 11409

Ovriga intakter 2 1 3 3 5
Nettoomséattning Granges Americas 3134 3016 6 442 5670 1414
Granges Asia

Fabrikationsintakter 509 423 1035 845 1694

Révara och 6vriga intakter 1407 822 2776 1528 3408

Intékter fran avtal med kunder 1917 1245 3812 2372 5102

Ovriga intakter 6 1 26 1 3
Nettoomsiattning Granges Asia 1922 1246 3838 2374 5104
Granges Europe

Fabrikationsintakter 848 906 1764 1744 3404

Ré&vara och dvriga intakter 1244 1208 2 551 2287 4552

Intékter fran avtal med kunder 2092 214 4315 4031 7 956

Ovriga intakter 8 il 18 17 35
Nettoomsittning Grianges Europe 2100 2126 4333 4048 7 992
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...fortsattning fran foregéende sida.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Ovrigt och elimineringar
Fabrikationsintakter -102 -145 -225 -315 -587
Ré&vara och 6vriga intakter -81 -98 -181 -203 -418
Intékter fran avtal med kunder -183 -243 -406 -518 -1005
Ovriga intakter - - - - -
Nettoomsittning 6vrigt och elimineringar -183 -243 -406 -518 -1005
Totala fabrikationsintakter 2449 2443 5072 4677 9230
Total rdvara och 6vriga intékter 4509 3688 9087 6 874 14 233
Totala intékter fran avtal med kunder 6 958 6131 14160 11552 23 462
Totala dvriga intékter 16 14 47 21 43
Nettoomsiéttning 6974 6145 14 206 1573 23506

Not 3 Finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgdngar utgérs av lanefordringar, kund-
fordringar, likvida medel samt derivat. Koncernens finansiella skulder
utgors av upplaning, leverantorsskulder samt derivat. Tabellen nedan visar

det verkliga vardet av utestdende derivat (valuta, aluminium och ranta)
inkluderade i balansrékningen.

MSEK 30 jun 2025 30 jun 2024 31dec 2024
Anlaggningstillgdngar 154 179 208
Omséttningstillgdngar 251 104 17
Langfristiga skulder 53 53 60
Kortfristiga skulder 166 161 156

Samtliga derivat varderas till verkligt varde och klassificeras som niva

2, vilket innebar att den vasentliga indata som krévs for varderingen ar
observerbar. Valutaderivat varderas till verkligt varde genom att diskontera
skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs som &r
tillganglig pa balansdagen fér den aterstdende I6ptiden. Aluminiumderivat
varderas till verkligt varde baserat pa observerbara noterade priser pa
London Metal Exchange (LME) och Shanghai Futures Exchange (SHFE) for
jamfoérbara tillgdngar och skulder. Réntederivat varderas till verkligt varde
baserat pa terminsrantor som hérleds fran observerbara rantekurvor samt
genom diskontering av de kontraktsenliga kassaflédena.

Granges rantebarande skulder utgdrs av upplaning fran banker, kreditinsti-
tut och kreditmarknaden.

Per den 30 juni 2025 uppgick utestdende 1an fran banker och kreditin-
stitut till 90 MUSD och 400 MSEK, varav 90 MUSD och 200 MSEK har en
hallbarhetslankad struktur. Granges héllbarhetslankade revolverande kredit-
facilitet om 3 000 MSEK var vid periodens slut outnyttjad.

Finansiering via kreditmarknaden omfattar en hallbarhetslénkad obliga-
tion om 600 MSEK samt en grén obligation om 600 MSEK, b&da emitterade
under Granges MTN-program. Gréanges har dven emitterat foretagscertifikat
med en aktuell utestdende volym om 1308 MSEK.

Ovriga rantebarande skulder inkluderar rérelsekapitallan om 750 MCNY,
varav 700 MCNY var kortfristiga.

Merparten av lanefaciliteterna fran banker och kreditinstitut har sedvanli-
ga lanevillkor (s.k. covenants), vilka innefattar nettoldneskuld i férhallande till
EBITDA och réntetackningsgrad.

Rantebarande skulder redovisas till upplupet anskaffningsvéarde och
redovisat varde uppgick till 5 091 MSEK per den 30 juni 2025
(5 477 MSEK per den 31 december 2024). Verkligt varde pa rantebarande
skulder uppgick till 5100 MSEK per den 30 juni 2025 (5 487 MSEK per den
31december 2024). Fér dvriga fordringar och skulder, vilka har en kortfristig
|6ptid, anses det redovisade vardet aterspegla verkligt varde.

Ar

MSEK Limit/Ram <1 1-2 >2 Summa
Skulder till kreditinstitut

SEK 200 200 - 400

usb 190 - 665 855
Obligationer i MTN-program 3000 - 600 600 1200
Foretagscertifikat 2 000 1308 - - 1308
Revolverande kreditfaciliteter 3000 - - - —
Leasingskulder 66 55 168 289
Ovriga rantebarande skulder 946 66 27 1039
Totala rantebarande skulder 2710 921 1460 5091
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Not 4 Transaktioner med narstaende

Inga féréandringar har skett for koncernen eller moderbolaget i relationer
eller transaktioner med néarstaende, jamfort med det som beskrivits i
arsredovisningen fér 2024. Under perioden har det inte férekommit nagra
vasentliga transaktioner med nérstdende.

Not 5 Jamférelsestérande poster

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK Resultatpost 2025 2024 2025 2024 2024
Onboardingskostnader Shandong Jamforelsestérande poster = - - - -31
Nedskrivningar av materiella anldggningstillgdngar Jamforelsestérande poster = - - - 17
Jamférelsestérande poster - - - - -48

Det férekom inga jamforelsestérande poster under det forsta halvaret 2025.

Till foljd av férvarvet av Shandong i det fjérde kvartalet 2024 uppstod
integrations- och startkostnader p& 31 MSEK. Dessa kostnader betraktades
som jamforelsestérande poster och har exkluderats fran det justerade
rorelseresultatet.

Vidare redovisades under samma kvartal féregdende ar nedskrivningar av
anlaggningstillgdngar om 17 MSEK. Dessa avsag produktionsutrustning
som tagits ur bruk, och nedskrivningarna bedémdes ocksa som jamférelse-
stérande poster.
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Koncernens kvartalsdata

2025 2024 2023
MSEK Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Forsaljningsvolym, kton 1591 151,6 130,3 122,7 130,9 122,0 1077 14,9
Resultatrikning
Nettoomséttning 6 974 7 233 6184 5750 6145 5428 4967 5575
Justerad EBITDA' 645 634 557 631 682 560 451 690
Justerat rorelseresultat’ 436 409 324 420 471 356 245 439
Rorelseresultat 436 409 276 420 471 356 245 479
Periodens resultat 293 261 175 285 314 237 108 332
Justerat rorelseresultat per ton, 27 27 25 34 36 29 23 38
kSEK
Balansriakning
Anlaggningstillgdngar 10 667 1050 1769 10 319 10 352 10 274 9808 9626
Omséttningstillgdngar 9 669 10 245 9627 8407 8186 7 754 6 880 7 433
Eget kapital 10 044 10 422 10 838 9 415 9347 9409 8809 8971
Langfristiga skulder 3299 3376 2881 3414 3532 3535 3395 3915
Kortfristiga skulder 6993 7 496 7677 5896 5659 5083 4483 4172
Sysselsatt kapital 14 577 15146 15709 12758 12 892 12871 12043 12373
Finansiell nettoskuld 4004 4168 4292 2839 3031 2964 274 2916
Kassaflode
Lépande verksamheten 477 236 -730 593 474 152 925 1199
Investeringsverksamheten -138 -240 -1150 -399 -337 -191 -774 -227
Finansieringsverksamheten -360 64 1507 69 93 244 -307 -1310
Periodens kassaflode -21 60 -373 263 231 205 -155 -338
Operativt kassafléde 445 21 -1048 275 298 -9 406 1035
Cash conversion 69 3 -188 44 44 -2 20 150
Data per aktie, SEK?
Resultat?® fore utspadning 2,62 2,34 167 2,68 2,95 2,23 1,01 313
Resultat® efter utspadning 2,62 2,34 1,67 2,67 2,94 2,23 1,01 312
Eget kapital 94,40 97,87 101,82 88,43 87,69 88,40 82,72 84,22
Operativt kassaflode 419 0,20 -9,84 2,59 2,80 -0,09 3,82 971
Borskurs vid periodens slut 121,30 113,90 131,70 121,80 136,00 115,80 116,00 103,00
Vagt antal utestaende stamaktier 1063086 1063086 @ 1063086 1063086 1063086 1063086 1063086 1063086
fore utspadning, tusental
Vagt antal utestaende stamaktier 1063910 1064916 | 1064469 1064733 1065959 1064450 1064931 1065270

efter utspadning, tusental

T Justerat for jamforelsestdrande poster, se not 5 for ytterligare information.
2 Beréknat pa vagt antal utestdende stamaktier efter utspadning.

3 Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens kvartalsdata

2025 2024 2023
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Forsaljningsvolym
per affirsomrade, kton
Grénges Americas 60,6 60,5 54,5 58,9 60,5 56,0 46,6 573
Granges Asia 554 48,6 387 26,6 28,6 26,9 274 24,7
Granges Europe 46,7 46,5 M1 49 46,4 44,7 38,0 37,8
Ovrigt och elimineringar -3,6 -4,0 -39 -4,6 -4,6 -5,6 -4,3 -4,9
Summa 159,1 151,6 130,3 122,7 130,9 122,0 1077 14,9
Forséljningsvolym
per marknad, kton
Fordonsindustri 59,5 57,2 52,3 46,7 51,8 50,7 50,0 49,3
HVAC 27,7 254 19,9 25,3 24,5 21,6 15,6 217
Specialférpackningar 21,2 23,0 22,3 21,5 21,6 22,2 191 20,9
Ovriga nischer 50,8 46,1 35,8 29,2 33,0 275 22,9 22,9
Summa 159,1 151,6 130,3 122,7 130,9 122,0 1077 14,9
Nettoomsiattning
per affairsomrade, MSEK
Granges Americas 3134 3308 2839 2906 3016 2653 2253 2916
Granges Asia 1922 1915 1592 1139 1246 1128 1168 1063
Granges Europe 2100 2232 1975 1969 2126 1922 1773 1852
Avrigt och elimineringar -183 -223 -222 -265 -243 -275 -227 -256
Summa 6 974 7233 6184 5750 6145 5428 4967 5575
Anstillda
Medelantal anstéllda 3456 3425 3407 2773 2769 2755 2769 2735
Hallbarhet'
ot il pr o
Klimatutslapp per ton 0,60 0,61 0,62 0,63 0,62 0,68 0,65 0,67
(scope 1+2), ton CO,e/ton ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
g"cr;‘gte”;;":gg gg;/’;‘on 63 70 72 7 64 67 78 73
Ink&pt &tervunnet aluminium, kton 67 63 63 63 63 59 55 55
Ink&pt &tervunnet aluminium, % 46,1 43,5 45,4 474 46,6 45,5 43,6 444
1 Kvartalsdata kan komma att justeras i bokslutskommunikén nar de arliga emissionsfaktorerna har bekraftats.
Scope 2-data &r beréknad i enlighet med market-based-metoden. Anlaggningen i Shandong, Kina, ar inte inkluderad i hallbarhetsdata.
Anlaggningen kommer att inkluderas i bokslutskommunikén 2025.
Fordon HVAC Specialférpackningar Ovriga nischer Totalt
Forsaljningsvolym, kton Q2 2025 Q22024 Q22025 Q22024 Q22025 Q22024 Q22025 Q2 2024 Q2 2025 Q22024
Granges Americas 71 8] 277 24,5 15,8 16,9 10,0 10,9 60,6 60,5
Gréanges Asia 30,4 22,8 = - - - 25,0 58 55,4 28,6
Granges Europe 251 251 = - 53 47 16,3 16,6 46,7 46,4
Ovrigt och elimineringar -3,2 -4,3 - - - - -04 -0,3 -3,6 -4,6
Summa 59,5 51,8 277 24,5 21,2 21,6 50,8 33,0 159,1 130,9
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Koncernen, 12 manader rullande

2025 2024 2023
Jul2024-  Apr2024- Jan2024- Okt 2023- Jul 2023 - Apr 2023 - Jan2023- Okt 2022-

MSEK jun 2025 mar 2025 dec 2024 sep 2024 jun 2024 mar 2024 dec 2023 sep 2023
Forsaljningsvolym, kton 563,7 535,5 505,8 483,2 475,4 4651 463,2 465,8
Resultatrékning
Nettoomsattning 26140 2531 23506 22290 22115 21978 22518 22917
Justerad EBITDA' 2 467 2504 2430 2325 2383 2 356 2389 2281
Justerat rorelseresultat’ 1588 1624 1571 1492 1512 1491 1536 1443
Rorelseresultat 1540 1576 1523 1492 1552 1531 1576 1483
Justerat rorelseresultat per ton, 28 3.0 31 31 32 32 33 31
kSEK
Kapitalstruktur
och avkastningsmatt
Sysselsatt kapital? 14 216 13 875 13254 12587 12688 12 671 12613 12 842
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1n2 n7z 1,9 1,9 1,9 18 12,2 1n2
Eget kapital? 10 013 9887 9564 9189 9086 8900 8 660 8556
Avkastning péa eget kapital, % 101 10,5 10,6 10,3 10,9 12 n7 11
Finansiell nettoskuld/Justerad
EBITDA 1.6 17 1,8 1.2 13 13 11 13
Kassaflode
Operativt kassafléde -306 -453 -484 970 1730 2134 2237 2370
Cash conversion -12 -18 -20 42 73 91 94 104
' Justerat for jamforelsestérande poster, se not 5 for ytterligare information.
2 Genomsnitt rullande 12 ménader.
Hallbarhet?
Totala klimatutslapp per ton
(scope 1+2+3), ton CO,e/ton 75 75 75 76 77 8,0 84 85

Klimatutslapp per ton

(scope 1+2), ton CO_e/ton 0,61 0,62 0,64 0,65 0,66 0,66 0,66 0,69

Klimatutslapp per ton

(scope 3), ton CO,e/ton gL 6.9 6.9 70 70 4 78 78
Ink&pt dtervunnet aluminium, kton 256 253 249 240 232 221 210 195
Ink&pt atervunnet aluminium, % 45,6 457 46,2 45,8 45,0 43,6 41,6 39,2

3 Kvartalsdata kan komma att justeras i bokslutskommunikén nér de arliga emissionsfaktorerna har bekraftats.
Scope 2-data &r beréknad i enlighet med market-based-metoden. Anlaggningen i Shandong, Kina, ar inte inkluderad i hallbarhetsdata.

Anlaggningen kommer att inkluderas i bokslutskommunikén 2025.
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Finansiell data per affarsomrade

Apr-jun 2025

Apr-jun 2024

Ovrigt och Ovrigt och

Granges Granges Granges elimine- Grénges Grénges Gréanges elimine-
MSEK Americas Asia Europe ringar Totalt | Americas Asia Europe ringar Totalt
Foérséljningsvolym externt, kton 60,6 53,9 44,6 - 159,1 60,5 26,7 43,6 - 130,9
Forsaljningsvolym internt, kton - 15 2] -3,6 0 - 19 2,7 -4,6 0
Total forsaljningsvolym 60,6 55,4 46,7 -3,6 159,1 60,5 28,6 46,4 -4,6 130,9
Resultatrikning
Nettoomsattning, externt 3134 1862 1977 - 6974 3016 1156 1973 - 6145
Nettoomséattning, internt - 60 123 -183 0 - 90 153 -243 0
Total nettoomsittning 3134 1922 2100 -183 6 974 3016 1246 2126 -243 6145
Avskrivningar och nedskrivningar -108 -35 -66 2 -210 N4 -26 -69 -1 21
Justerat rorelseresultat’ 290 104 74 -32 436 325 82 94 -30 a7
IJ(uSsé:zrat rérelseresultat per ton, 48 19 16 o/t 27 54 29 20 o/t 36
Kapitalstruktur
och avkastningsmétt
Sysselsatt kapital 5565 3441 6 210 -639 14 577 5578 2485 5583 -754 12 892
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 19,2 95 57 e/t 1.2 19,0 12,5 4,2 e/t 1,9

Jan-jun 2025 Jan-jun 2024
Ovrigt och Ovrigt och

Granges  Gradnges  Granges elimine- Grénges Grénges Gréanges elimine-
MSEK Americas Asia Europe ringar Totalt | Americas Asia Europe ringar Totalt
Forsaljningsvolym externt, kton 1211 100,8 88,9 = 310,8 116,6 50,8 85,5 - 252,8
Forsaljningsvolym internt, kton = 3.2 4,3 -7,6 0 - 4,6 5,6 -10,2 (0]
Total forsaljningsvolym 1211 104,0 93,2 -7,6 310,8 116,6 55,5 91,0 -10,2 252,8
Resultatrakning
Nettoomsattning, externt 6442 3700 4064 - 14 206 5670 2157 3745 - 1573
Nettoomséattning, internt - 138 268 -406 0 - 216 302 -518 0
Total nettoomsittning 6 442 3838 4333 -406 14 206 5670 2374 4048 -518 11573
Avskrivningar och nedskrivningar -229 -74 -130 -3 -436 -226 -54 -133 2 -415
Justerat rorelseresultat’ 613 185 121 -74 844 592 159 136 -60 827
Justerat rorelseresultat per ton, 51 18 13 o/t 27 51 29 15 o/t 33

kSEK

' Justerat for jamforelsestdrande poster, se not 5 for ytterligare information.
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Finansiell data per affarsomrade

Granges Americas

2025 2024 2023
MSEK Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Forsaljningsvolym externt, kton 60,6 60,5 54,5 58,9 60,5 56,0 46,6 57,3
Forsaljningsvolym internt, kton - - - - - - - -
Total forsaljningsvolym, kton 60,6 60,5 54,5 58,9 60,5 56,0 46,6 57,3
Resultatrékning
Nettoomséattning, externt 3134 3308 2839 2906 3016 2 653 2253 2916
Nettoomsattning, internt - - - - - - - -
Total nettoomséttning 3134 3308 2839 2906 3016 2653 2253 2916
Avskrivningar och nedskrivningar -108 121 -124 -115 14 -m 13 -m
Justerat rorelseresultat’ 290 323 193 283 325 267 166 302
Justerat rorelseresultat per ton, 48 53 35 48 54 48 36 53
kSEK
Kapitalstruktur
och avkastningsmatt
Sysselsatt kapital 5565 5795 6 067 5366 5578 5774 5139 5519
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 19,2 19,7 191 19,0 19,0 18,3 18,5 16,7
Granges Asia

2025 2024 2023
MSEK Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Forsaljningsvolym externt, kton 53,9 46,9 374 24,6 26,7 241 25,2 225
Forsaljningsvolym internt, kton 15 17 1.3 1.9 1.9 2,8 2,2 2,2
Total forsaljningsvolym, kton 55,4 48,6 38,7 26,6 28,6 26,9 274 24,7
Resultatrakning
Nettoomsattning, externt 1862 1838 1529 1045 1156 1002 1062 956
Nettoomséattning, internt 60 78 63 94 20 126 105 107
Total nettoomséttning 1922 1915 1592 1139 1246 1128 1168 1063
Avskrivningar och nedskrivningar -35 -39 -36 -27 -26 -27 -26 27
Justerat rorelseresultat’ 104 81 49 70 82 77 64 72
Justerat rorelseresultat per ton, 19 17 13 26 29 29 23 29
kSEK
Kapitalstruktur
och avkastningsmatt
Sysselsatt kapital 3441 3642 3971 2392 2485 2 406 2332 2376
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,5 9,5 10,2 12,2 12,5 n.2 n4 1,0

1 Justerat for jamforelsestdrande poster, se not 5 for ytterligare information.
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Finansiell data per affarsomrade

Granges Europe

2025 2024 2023
MSEK Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Forsaljningsvolym externt, kton 44,6 44,3 384 39,2 43,6 41,8 35,9 351
Forsaljningsvolym internt, kton 2] 2,3 2,6 2,7 2,7 2,8 2,0 2,7
Total forsaljningsvolym, kton 46,7 46,5 11 41,9 46,4 44,7 38,0 37,8
Resultatrékning
Nettoomséattning, externt 1977 2087 1816 1799 1973 1773 1652 1704
Nettoomséttning, internt 123 145 159 170 153 149 122 149
Total nettoomséttning 2100 2232 1975 1969 2126 1922 1773 1852
Avskrivningar och nedskrivningar -66 -64 -70 -68 -69 -64 -66 -m
Justerat rorelseresultat’ 74 47 121 96 94 42 39 50
Justerat rorelseresultat per ton, 16 1,0 3.0 23 20 0.9 1,0 13
kSEK
Kapitalstruktur
och avkastningsmatt
Sysselsatt kapital 6210 6216 6 090 5667 5583 5317 5145 5003
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 57 6,2 6,3 51 4,2 53 6,2 54

1 Justerat for jamforelsestérande poster, se not 5 for ytterligare information.
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Alternativa nyckeltal

Grénges anvander sig av de alternativa nyckeltalen avkastning leva upp till finansiella &taganden. Vidare anvander Granges

pé sysselsatt kapital, finansiell nettoskuld/justerad EBITDA, de alternativa nyckeltalen justerat rorelseresultat, justerat
avkastning pé eget kapital och cash conversion. Granges rérelseresultat per ton och justerad EBITDA vilka &r méatt som
anser att dessa nyckeltal &r anvéndbara for lasare av de finan- Granges betraktar som relevanta for investerare som vill forsta

siella rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal for resultatgenereringen exklusive jamforelsestérande poster.
att bedéma majlighet till utdelning, att genomféra strategiska For definitioner av nyckeltalen, se sidan 32.
investeringar samt att beddéma koncernens majligheter att

12 manader

Q2 Jan-jun rullande Helar
Jul 2024 -

MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat 436 471 844 827 1540 1523
Jamforelsestérande poster - - - - 48 48
Justerat rorelseresultat 436 an 844 827 1588 1571
Justerat rorelseresultat per ton
Justerat rorelseresultat 436 471 844 827 1588 1571
Forsaljningsvolym, kton 1591 130,9 310,8 252,8 563,7 505,8
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,7 3,6 2,7 3,3 2,8 31
Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat 436 471 844 827 1588 1571
Avskrivningar och nedskrivningar 210 n 436 415 879 859
Justerad EBITDA 645 682 1280 1242 2467 2430
Sysselsatt kapital
fS:g;:]ag::lgéngar exklusive likvida medel och rantebarande 19537 17616 19 537 17616 19 537 20546
Icke rantebarande skulder -5 201 -4 973 -5 201 -4 973 -5 201 -5 081
Pensioner 241 249 241 249 241 244
Sysselsatt kapital 14 577 12 892 14 577 12 892 14 577 15709
Avkastning pa sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital, genomsnitt rullande 12 ménader - - - - 14 216 13 254
Justerat rérelseresultat = - = - 1588 1571
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - - 1,2 1,9
Finansiell nettoskuld
Likvida medel och réntebérande fordringar -799 -922 -799 -922 -799 -851
Réntebarande skulder 5091 4218 50091 4218 50091 5477
Leasingskulder -289 -266 -289 -266 -289 -335
Finansiell nettoskuld 4004 3031 4004 3031 4004 4292
Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA
Finansiell nettoskuld - - - - 4004 4292
Justerad EBITDA, rullande 12 méanader - - - - 2467 2430
Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA - - - - 1,6 1,8

Fortsattning pé nasta sida...
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..fortséttning fran féregdende sida. Q2 Jan—jun 12 manader Helar
rullande
Jul 2024 -
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Avkastning pa eget kapital
Eget kapital, genomsnitt rullande 12 ménader - - - - 10 013 9564
Periodens resultat = - = - 1014 1010
Avkastning pa eget kapital, % - - - - 10,1 10,6
Operativt kassaflode
Rorelseresultat 436 471 844 827 1540 1523
Avskrivningar och nedskrivningar 210 21 436 415 896 876
Forandring i rorelsekapital mm -62 -47 -435 -426 -1566 -1557
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -138 -337 -379 -528 -1176 -1325
Operativt kassafléde 445 298 466 289 -306 -484
Cash conversion
Operativt kassaflode 445 298 466 289 -306 -484
Justerad EBITDA 645 682 1280 1242 2 467 2430
Cash conversion, % 69 44 36 23 -12 -20
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DEFINITIONER & ORDLISTA

Definitioner

Andel inképt atervunnet aluminium

Inkopt dtervunnet aluminium som anvands som
insatsmaterial (ton) dividerat med totalt inkdpta
metaller som anvands som insatsmaterial (ton)

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital under
den senaste 12-manadersperioden

Avkastning pa sysselsatt kapital
Justerat rérelseresultat dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital under
den senaste 12-méanadersperioden

Cash conversion

Justerat kassafléde fore finansierings-
verksamheten dividerat med justerat
EBITDA

Finansiell nettoskuld

Likvida medel och réntebérande fordringar
minus rantebarande skulder, exklusive
leasingskulder

Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA
Finansiell nettoskuld dividerad med
justerad 12-manaders rullande EBITDA

Forséljningsvolym
Sald volym angivet i ton

Ordlista

Aluminiumband
Valsat aluminium hasplat pa rulle

HVAC
Varme-, ventilations- och luftkonditionerings-
system innehallande vérmevéxlare

Legering
Material bestdende av en metall med tillsats
av en eller flera metaller eller andra @mnen

LME
London Metal Exchange
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Justerad EBITDA
Justerat rérelseresultat fore av-
och nedskrivningar

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat exklusive
jamforelsestérande poster

Justerat rorelseresultat per ton
Justerat rérelseresultat dividerat
med férséljningsvolym

Jamférelsestérande poster
Intakter och kostnader av engangskaraktar

Klimatutslapp per ton
Totala utslépp av vaxthusgaser (ton CO,e)
dividerat med totalt férpackade produkter (ton)

Klimatutslapp scope 1+2

Direkta utsléapp fran Granges verksamhet och
indirekta utslapp fran produktion av inkopt el,
varme och &nga som férbrukas av Granges

Klimatutslapp scope 3

Utslapp fran utvinning, produktion och
bearbetning av inkdpt material, bransle- och
energirelaterade aktiviteter (som ej ingar

i scope 1eller scope 2), godstransporter
upp- och nedstréms samt tjansteresor

Lédning
Sammanfogning av metaller genom
sméltning och stelning

Navigate
Granges strategi for langsiktig hallbar tillvaxt

Platering
Ett metallskikt fogat till annan
metall eller legering

SHFE
Shanghai Futures Exchange

kton
Volym angivet i tusentals ton

Medelantal anstillda
Medelantalet anstéallda omraknat till
heltidstjanster

Operativt kassaflode
Rorelseresultat plus avskrivningar och ned-
skrivningar plus foréndring i rérelsekapital mm.

minus investeringar i materiella och immateriella
anléaggningstillgdngar

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med
totalt antal aktier

Rorelseresultat
Resultat fére finansnetto och skatt

SEK
Svenska kronor

Sysselsatt kapital

Summa tillgédngar exklusive likvida medel

och réntebarande fordringar, minus icke rante-
barande skulder, exklusive pensioner

Valsat aluminium
Aluminium som varm- och/eller
kallvalsats till dnskad tjocklek

Valsgot
Insatsmaterial till valsningsprocessen
som producerats med hjalp av gjutning

Varmevaxlare
En applikation dar varme 6verfors
frén ett medium till ett annat



Kontakt

Sara Lander Hyléen

VP Communications & Investor Relations
sara.hyleen@granges.com, +46 709 16 16 41

Webbsand presentation

VD Jérgen Rosengren och CFO Oskar Hellstrom presenterar
Granges halvarsrapport, Q2 2025 via en webbséandning
fredagen den 11 juli 2025 ki 10.00.

Fo6lj webbsandningen:
https:/granges.videosync.fi/2025-07-11-q2-report

Delta i Q&A:
https:/service.flikmedia.se/teleconference/?id=5005097

Kalender

Delérsrapport, Q3 23 oktober 2025

Bokslutskommuniké 2025 29 januari 2026

Delarsrapport, Q1 23 april 2026

Viktig information

Denna delarsrapport kan innehélla framatriktade uttalanden
som ar baserade pa bolagets basta bedémning vid tidpunkten
for rapportens framtagande. Liksom alla framtidsbedémningar
ar sddana antaganden féremal for bade kanda och okanda
risker och osakerheter, vilket kan innebéra att det faktiska
utfallet blir annorlunda an det férvantade.

Denna information ar sddan som Gréanges AB (publ) &r skyldigt
att offentliggoéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen
lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg,

for offentliggérande fredagen den 11 juli 2025 kI 07.30.
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