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Marknadens aterhimtning har gatt trogt vilket himmar forsiljningen. Prognoserna revideras ned men
vi pa Analysguiden ser potential om man lyckas aterfa tillvixten.

Fortsatt langsam aterhimtning — 6kad osidkerhet

Redsense rapporterade en nettoomsittning om 1,9 MSEK f6r Q2-22 jamfort med 1,5 MSEK {ér Q2-21. Aven om
omsittningen 6kat med 30% sett till forra drets Q2 ar 6kningen i absoluta tal i underkant av vara férvéntningar.
Bolaget pekar pé att lagren hos distributérerna har varit hoga vilket resulterat i ldgre antal nya order. Detta pekar
dock pé det underliggande problemet, vilket ar att aterhdmtningen inte gér s snabbt som vi trott vilket delvis
kan bero pa att man férlorat en del av sin kundbas péa grund av pandemin. Den fortsatta bristen pa
sjukvardspersonal gor att man fortsatt har svart att kompensera detta bortfall och fortsitta den tillvixtbana man
hade under forsta delen av 2020.

Sjukvardens kostnadsbesparingar driver hemdialys

Den fortsatta bristen pa sjukvardspersonal driver ytterligare pé trenden mot hem-hemodialys dér bade DaVita
och Fresenius vill minska sina kostnader och 6ka den mindre arbetsintensiva hemdialysen. Argumenten att
6vervaka sin hemdialys ar starka och négot vi upprepat méanga ganger. Det skall dock konstateras att dialysen
som sker pé klinik fortfarande ar klart storre vilket gor att 6kande siljinsatser dar har potential att ge god effekt.
D4 bolaget har en ny VD i Pontus Nobréus utgar vi fran att strategin framat kommer arbetas igenom noggrant
hur Redsense pé effektivaste sitt skall dterfa sin goda tillvixt man hade innan pandemin. Ndgot som bor ligga
hoégt upp pé bordet dr ocksé bolagets finansiering som blir alltmer aktuell som en konsekvens av det fortsatt
utdragna forséljningstappet. Bolaget har idag en likviditetsposition uppgéende till 16 MSEK och med dagens
omsiéttningsniva forbrukar man ca 3—4 MSEK per kvartal. Var bedémning ar att bolaget genomfor en strategisk

genomgang och dérefter tar in kapital genom en riktad emission senast férsta delen av Q2-23.

Mycket jobb dterstar men stor potential pa sikt

Redsense fortsatter brottas med forséljningsaterhamtning som skall ta bolaget tillbaka till svarta siffror vilket
leder till nedrevideringar av vara prognoser for 2022 fran 17 MSEK till 11 MSEK och {6r 2023 fran 35 MSEK till 25
MSEK. Vi ser stor uppsida f6r bolaget om man lyckas aterfa den goda tillvixten d& man fortfarande har en mycket
liten marknadsandel men i det korta perspektivet har osdkerheten 6kat d& vi beddmer att en kapitalforstarkning

ar nodvandig for att pa allvar kapitalisera produkten da aterhamtningen efter pandemin uteblivit.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-redsense-medical-osakerheten-bestar
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