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Bolagets tillgang till kritiska ravaror borgar for snabbare utveckling inom deras tva gruvprojekt. Drivs
projekten framgangsrikt bedéms virderingen fortfarande lag.

Skakig omvirld kan snabba pa projekten

De senaste veckornas oticka utveckling dar Ryssland attackerat Ukraina visar pa vikten att ha tillgéng till rdvaror
iallminhet och de strategiska i synnerhet. Tillgadngen till viktiga rdvaror inom energi, mat och metaller riskerar
att kraftigt minska varfor det kommer bli allt viktigare att lander diversifierar sin ravarubas. I Leading Edges fall
blir detta vildigt tydligt da bolaget har tillgang till de mycket viktiga ravarorna grafit och sillsynta
jordartsmetaller i Woxna respektive Norra Kérr. Varldsutvecklingen pa senare tid bedoémer vi 6kar sannolikheten
att bolaget snabbare skall kunna driva bada projekten framét, tack vare det strategiska viarde de har for Europa. I
dag ar Kina den ledande producenten av dessa virdefulla och strategiska material, bade grafit och REE, och
Europa har i dag ingen priméir produktion. Det stora beroendet av Kina har dock blivit en politisk fraga pa EU-
niva och det finns ett tydligt tryck att Europa ska sikra egen produktion. Prisnivéerna f6r bade grafit och
sallsynta jordartsmetaller har variti starkt stigande trend senaste éret och ligger klart hogre 4n vid tidpunkten
fér publiceringen av Leadings Edges ekonomiska kalkyler (PEA). Till exempel r grafitpriser upp ca 40-50%
jamfort med for ett ar sedan och REE-priser ca 27-150%. Vart att notera ocksé &r att viss positiv férdndring har

skett i regeringstillstdndsprocess genom godkénnandet av bearbetningskoncession f6ér Kallak-gruvan.

Fokus pa grafit och sillsynta jordartsmetaller

Woxna dr en grafitgruva i Halsingland som planerar att producera anodmaterial till batterimarknaden.
Efterfrdgan ar i stark tillvaxt mycket tack vare elektrifieringen av fordonsflottan runt om i virlden som i sin tur
kraver hogkvalitativt material. Den starka prisutvecklingen for flinggrafit gor att bolaget 6vervager att starta
Woxna-gruvan for att pa kort sikt d&ven kunna silja traditionella grafitprodukter. Samtidigt pagar arbetet med att

utvardera material for anodmaterial.

Leading Edge utvecklar &ven projektet Norra Kérr utanfor Granna, innehéllandes sillsynta jordartsmetaller
(REE), vilka ocksa spelar en nyckelroll i klimatomstallningen. Ett skal till den mycket starka efterfragan 4r att
REE behovs for att kunna producera starka permanenta magneter som anvands i bland annat elmotorer och
vindkraftverk.

Virdefulla projekt ger stor potential

I forhallande till den potential som finns om bolaget lyckas driva dessa projekt till produktion &r dagens
borsvirde fortfarande 1agt. Det beraknade nuvirdet av bolagets tva projekt uppgar till mer 4n tio gdnger dagens
borsvirde, enligt de scopingstudier (se not pé sid 2) som bolaget redovisade i somras. Vi anser fortsatt att
véarderingen borde ligga i intervallet 3,50-5 kronor per aktie. P4 sikt 4r potentialen d4nnu stérre vid lyckad
kommersialisering av grafitprojektet och erhallen bearbetningskoncession och efterféljande utveckling for

Norra Kérr. Risknivan i ett gruvbolag innan produktionen dragit i gdng ar samtidigt mycket hog.
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