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“Med uppnddda viktiga milstolpar fér
regulatoriska aktiviteter och tillverkning
av mitazalimab och stdrkt finansiell
flexibilitet, bibehdller vi vart fokus pa att
identifiera en strategisk partner och inleda
var fas 3-studie.”

Soren Bregenholt
VD Alligator Bioscience AB

n Informationen ldmnades for offentliggérande den 10 juli 2025, kI. 8:00.
Fér kontaktpersoner och Idsanvisningar, se sida 14. En ordlista finns tillgéanglig pa Alligators hemsida.
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Véasentliga hdndelser under kvartalet

* Framgangsrikt genomférande av
teckningsoptionsprogram TO 12

Den 21 maj 2025 meddelade Alligator att cirka 71 procent
av de utestaende teckningsoptionerna av serie TO 12 hade
nyttjats. Tillsammans med toppgarantidtaganden tillférdes
Alligator cirka 61 MSEK fore emissionskostnader och
deldterbetalning av 1an. Detta starkte Alligators finansiella
position och visade pa fortsatt stod fran Alligators
investerarbas.

Ovriga handelser under kvartalet

* Fortsatta framsteg i mitazalimab-programmet
Alligator slutférde GMP-tillverkningen av mitazalimab infor
den kommande fas 3-studien. Denna milstolpe sakerstaller
tillgdng av mitazalimab for fas 3 och innebér att projektet
fortloper enligt plan for att initieras tillsammans med en
utvecklingspartner. Den regulatoriska processen fortskred
under kvartalet, da europeiska ldkemedelsmyndigheten
(EMA) beviljade ett pediatriskt undantag for mitazalimab
och lamnade positiva rad avseende designen for fas
3-studien. Parallellt erholl Alligator aterkoppling fran
FDA som bekraftade 900 pg/kg som dos for fas 3, vilket
ytterligare starker programmets regulatoriska grund.

Biomarkordata fran OPTIMIZE-1 presenterad vid
ASCO 2025

Den 2 juni 2025 presenterades biomarkérdata fran
OPTIMIZE-1-studien vid ASCO's arsmote. Resultaten
visar att mitazalimab kan immunaktivering
hos patienter som svarar pa behandling, vilket styrker
sambandet mellan  verkningsmekanismen och de
Dartill identifierades
biomarkoérer associerade med forbattrade utfall vid
spridd bukspottkortelcancer, vilket vytterligare starker
mitazalimabs kliniska potential och ger vagledning infor
framtida strategier for patientselektering.

inducera

observerade Kkliniska effekterna.

Utveckling inom det partnerdrivna HLX22-
programmet

Under kvartalet initierade Shanghai Henlius Biotech,
Inc. en fas 2-studie med HLX22 i patienter med HER2-
positiv bréstcancer. Europeiska kommissionen beviljade
dessutom Orphan Drug Designation for HLX22 vid
behandling av magcancer, vilket ytterligare starker
kandidatens terapeutiska potential. HLX22 utvecklas av
Henlius via ett licensavtal med AbClon, Inc., i sin tur baserat
pa ett tidigare forskningssamarbete som ger Alligator ratt
till en andel av eventuella framtida intakter.
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Finansiell information

2025 2024 2025 2024
apr-jun

apr-jun jan-jun jan-jun

2024
jan-dec

Nettoomsattning, MSEK 7,6 - 14,6

Rorelseresultat, MSEK -47,4 -66,0 -107,0

Periodens resultat, MSEK -49,2 -10,0 -112,0
Periodens kassafléde,
MSEK 374 -29,6 11,3
Likvida medel inkl
véardepapper, MSEK 775 339 775
Resultat per aktie fére och

efter utspadning, SEK 66,36 -0.69

-158,50

* Omvand split och omrakning av teckningsoptioner

Som en del av tidigare kommunicerade atgarder for att

optimera aktiestrukturen genomférde Alligator en omvand

split av stamaktier i forhallandet 1:1 000. Avstamnings-

dagen faststélldes till den 8 april 2025. Den omvanda
spliten foranledde omrékning av villkoren for utestdende
teckningsoptioner av serie TO 12 och TO 13, inklusive
justering av teckningskurs och antal aktier per option.

* Arsstimma 2025 och uppdaterad utdelningspolicy
Arsstamman holls den 7 maj 2025, dér beslut fattades bland
annat om faststallande av resultat- och balansrakning,
ansvarsfrinet for styrelse och VD samt omval av vissa
styrelseledamoter.

| samband med konstitueringen av den nya styrelsen
meddelade Alligator en uppdaterad utdelningspolicy. Den
reviderade policyn speglar Alligators skarpta strategiska
och operativa fokus, med malsattningen att mojliggora
fortsatt utveckling och partnerskap kring mitazalimab.
Om betydande intakter genereras fran partnerskap
eller projektforsaljningar, ar styrelsens avsikt att foresla
att nettolikviden - efter avdrag for rorelsekapital och
vardeskapande atgarder - aterfors till aktiedgarna genom

utdelning eller aterkop av aktier, med beaktande av

gallande legala och avtalsmassiga overvaganden.

* Forandring i antal aktier och réster
Till foljd av teckning av TO 12 och den omvanda spliten
under kvartalet justerades antalet aktier och roster i
Alligator. Det totala antalet aktier uppgar nu till 34 803 898,
dar varje aktie berdttigar till en rost.

57,8
-229.1
-233,9

-1,2

64,3

-318,53
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VD-kommentar

Andra kvartalet 2025 har ytterligare starkt Alligators
momentum i takt med att vi fortsatter leverera enligt strategi,
minska riskerna i vart program mitazalimab och fokusera pa
vara insatser for att sakra ett strategiskt partnerskap.

Framgangsrikt nyttjande av teckningsoptioner

TO 12 - fortsatt stod fran investerarbasen

Det glader oss att rapportera ett framgangsrikt utfall av
teckningsoptionsprogrammet TO 12, som avslutades i maj.
Transaktionen tillforde 61 MSEK fore emissionskostnader och en
delvis &terbetalning av lanefacilitet, vilket starker vara finanser
och mojliggor fortsatt malinriktad utveckling av var pipeline. Vi ar
mycket tacksamma for det fortsatta fortroendet och stodet fran
vara aktieagare.

Regulatoriska milstolpar och fas 3-férberedelser
for mitazalimab

Under
forberedelserna for mitazalimabs fas 3-program. Europeiska

kvartalet nddde vi flera viktiga milstolpar i
lakemedelsmyndigheten (EMA) beviljade ett pediatriskt undantag
for spridd bukspottkortelcancer och gav klargérande radgivning
kring studiedesign och fas 3-dos, samt bekraftade mitazalimabs

Overgripande beredskap for inledning av fas 3.

Vi mottog aven aterkoppling fran amerikanska FDA, som bekréftade
900 pg/kg som rekommenderad fas 3-dos, vilket ytterligare starker
var tilltro till strategin for kandidatens kliniska utveckling.

Raden fran FDA, EMA och andra europeiska
tydlig och
regulatoriskt godkannande i forsta linjens behandling av spridd

regulatoriska

myndigheter utgoér en samstammig vag mot

bukspottkortelcancer pa dessa viktiga marknader.

Parallellt har vi framgdngsrikt producerat mitazalimab enligt den
uppdaterade kommersiella tillverkningsprocessen. Darmed ar
tillgdngen till mitazalimab for fas 3 sakerstalld, vilket ytterligare
minskar riskerna i programmet.

Dessa regulatoriska och operationella framsteg, som vittnar om
organisationens engagemang och professionalism, starker var
beredskap att initiera den registreringsgrundande studien under
andra halvaret 2025, i samarbete med en framtida partner.

Biomarkérdata fran OPTIMIZE-1 ger

ytterligare vagledning for mitazalimab i
bukspottkdrtelcancer

Den 2 juni presenterade vi nya biomarkérdata fran OPTIMIZE-
1-studien vid ASCO:s arsmote 2025. Dessa data identifierar
biomarkdrer associerade med klinisk nytta for mitazalimab i
kombination med mFOLFIRINOX. Resultaten validerar mitazalimabs
verkningsmekanismer och stodjer utvecklingen av framtida
strategier for patientselektering och anpassad behandling i forsta
linjens behandling av spridd bukspottkértelcancer.

Vi presenterade dven data som kopplar mitazalimab-inducerad
immunaktivering i patienternas tumaorer till kliniska behandlingssvar
- vilket ytterligare starker den vetenskapliga och kliniska grunden
for behandling med mitazalimab vid bukspottkdrtelcancer och
andra indikationer.

I
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De data som presenterats vid vetenskapliga konferenser fortsatter
att vacka uppmarksamhet inom den akademiska forskarvarlden,
vilket aterspeglas i ett starkt intresse fran varldsledande sjukhus
och onkologer att initiera oberoende studier. Aven om vi inte
har kapacitet att medverka i samtliga, stravar vi efter att delta
i ett antal utvalda studier med malet att fordjupa forstaelsen
for mitazalimabs verkningsmekanism, bredda dess anvandning
vid bukspottkortelcancer samt utforska potentialen i ytterligare
indikationer.

Pagaende partnerskapsdiskussioner

| samarbete med vara globala transaktionsradgivare fortsatter vi
arbetet med att etablera ett strategiskt partnerskap for mitazalimab.
Vi fordjupar pagdende dialoger samtidigt som vi engagerar nya
potentiella partners for att sakra det basta mojliga avtalet.

Under kvartalet har vi haft moéten med flera potentiella partners,
bland annat vid ASCO:s arsmote i Chicago och BIO International
Convention i Boston. Det ar tydligt att de lovande kliniska resultaten,
mitazalimabs fas 3-beredskap och de reducerade operationella
riskerna ar attraktiva faktorer for saval globala lakemedelsbolag
som kommersiella bioteknikforetag.

HLX22 fortskrider med EU ODD och ny fas 2-studie
Vart partnerprogram HLX22, har uppnatt tva viktiga milstolpar
under kvartalet. | april beviljades lakemedelskandidaten s.k. Orphan
Drug Designation i EU for behandling av magcancer. Darutéver
paborjade Henlius en fas 2-studie i HER2-positiv brostcancer.

Vi ar entusiastiska Over den fortsatta kliniska utvecklingen i
programmet och foljer den noga. Programmet har potential att
pa medellang sikt tillféra Alligator betydande intaktsstrommar fran
milstolpsbetalningar och royalties.

Goda forutsattningar for nasta fas

Med fortsatta kliniska framsteg, starkt regulatorisk status och
forbattrad finansiell flexibilitet star Alligator val rustat for nésta fas
av vardeskapande. Till foljd av var omstrukturering, genomférda
kostnadsbesparande atgarder och att OPTIMIZE-1 narmar sig sitt
slut fortsatter var kostnadsnivaatt minska avsevart - till ungefar
20-25 MSEK per kvartal. Detta, tillsammans med teckning i TO 13
under september, ger oss vardefull tid och flexibilitet att sakra
ett strategiskt partnerskap for mitazalimab och att fortsatta bygga
momentum och intresse for var bredare projektportfol].

Jag vill rikta ett stort tack till vara aktiedgare, medarbetare och
partners for ert fortsatta stod i vart arbete att utveckla innovativa
immunterapier for patienter med svarbehandlad cancer.

Soren Bregenholt
CEO Alligator Bioscience AB (publ)
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Koncernens nyckeltal

2025 2024 2025 2024 2024

Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Resultat (TSEK)
Nettoomsattning 7577 - 14 554 57767
Rorelseresultat -47 378 -65988 -107 014 -229 141
Periodens resultat -49 212 -10 038 -111 964 -233 890
FoU-kostnader -43 540 -68 312 -98 356 -205 311
FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader, % 79% 82% 80% 82%
Kapital (TSEK)
Likvida medel vid periodens slut 77 507 33895 77 507 64310
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -38191 -69 791 -120 984 -212 426
Periodens kassaflode 37433 -29 565 11273 -1154
Eget kapital vid periodens slut -9512 -34729 -9512 -130 588
Soliditet vid periodens slut, % -8% -40% -8% -125%
Data per aktie (SEK)
Genomsnittligt antal aktier® 22 062 649 741 542 14616 599 706 403 734278
Resultat per aktie fére och efter utspadning** -0,08 -66,36 -0,69 -158,50 -318,53
Eget kapital per aktie fére och efter utspadning** -1,00 -12,55 -1,00 -12,55 -172,23
Personal
Antal anstallda vid periodens utgang 51 15 51 46
Genomsnittligt antal anstéllda 53 30 55 52
Genomsnittligt antal anstéllda inom FoU 43 21 44 43

* Genomsnittligt antal aktier efter omvand split.

** Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat och hansyn tas inte till utestdende optioner dar Alligators aktiekurs p& bokslutsdagen

inte uppgar till dtminstone teckningskursen.

For definitioner och berakningar se avsnitt senare i rapporten.

Rorelsens kostnader (exkl nedskrivningar),
rullande 12 manader och likviditet (MSEK), Koncern
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Marknadsoversikt

Med den fortsatta okningen av cancerdiagnoser runt om i varlden okar ocksa
behovet av mer effektiva behandlingar. Cancer berdr oss alla, antingen direkt eller
genom dess inverkan pa vara familjer. Det finns ett stort behov av terapier som pa ett
sakert satt kan kombinera immunterapier och andra former av cancerbehandlingar,
for att behandla, eller maojligen till och med bota, cancer.

Behovet av cancervard

Cancer ar den framsta orsaken till for tidig dod i Europa, USA
och andra industrialiserade lander." Varje ar diagnostiseras
narmare 18 miljoner manniskor med cancer globalt,? och ar
2020 avled 10 miljoner manniskor till féljd av sjukdomen.? Till
ar 2025 forvantas antalet nya fall 6ka till 21,6 miljoner—en
6kning med 20 %.* Baserat pd data fran 2016-2018 beraknas
cirka 40 % av man och kvinnor fa en cancerdiagnos under sin
livstid.®

Den 6kade livslangden och forbattrade diagnostiska metoder
bidrar till att fler cancerfall upptacks, ofta i ett tidigare skede
dar behandling har battre effekt. Nastan halften av alla
cancerfall forekommer i Asien, cirka 25 % i Europa och 15 %
i Nordamerika. Incidensen ar cirka 600 fall per 100 000
invanare i Europa och Nordamerika, med de hogsta siffrorna
i hoginkomstlander.®

Dagens behandlingsalternativ inkluderar kirurgi, stral-
behandling, kemoterapi och immunterapi. Aven om resultaten
ochtolerabiliteten har forbattrats, kvarstar ett stort medicinskt
behov av effektivare och sakrare cancerlakemedel.

Marknaden for onkologi

Det vaxande antalet cancerfall avspeglas i de snabbt 6kande
behandlingskostnaderna. Under 2021 uppgick forsdljningen
av onkologiska lakemedel till 280 miljarder USD. Prognoser
pekar pa att dennasiffrakommer att stiga till 480 miljarder USD
till 2028 och vidare till 680 miljarder USD till 2030.” Alligator
beddmer att nya immunterapier kommer att spela en central
roll i framtidens cancerbehandling. Ar 2020 motsvarade
onkologi 14 % av den globala lakemedelsmarknaden och
forvantas na 23 % till 20268

Marknaden for immunonkologi
Immunonkologi (I0) syftar till att aktivera immunsystemet
i kampen mot cancer. Marknaden for immunonkologiska

Referenser

ldkemedel forvantas vaxa med i genomsnitt 21 % per ar och na
140 miljarder USD till ar 2027. Sa kallade checkpointhdmmare,
sasom Keytruda®, Opdivo®, Tecentrig® och Yervoy®, forvantas
tillsammans generera intdkter om 88 miljarder USD vid
samma tidpunkt.’

Till skillnad fran smamolekyldra generika utsatts biologiska
lakemedel for betydligt mindre direkt konkurrens, eftersom
biosimilarer ar komplicerade att producera. Kliniska studier
kravs for att pavisa likvardighet—sarskilt for agonistiska
antikroppar sasom de Alligator utvecklar, dar terapeutisk
effekt kan vara starkt kopplad till tillverkningsprocessen.

Bukspottkortelcancer och
marknadsutsikter

Alligators |dkemedelskandidat mitazalimab ar inriktad mot
bukspottkortelcancer, dar cirka 495 000 nya fall registreras
globalt varje ar.™® Endast 20 % av patienterna ar aktuella
for kirurgi; for Ovriga ar prognosen fortsatt dyster. Utan
behandling ar den foérvantade medianoverlevnaden cirka
sex manader, medan kemoterapi kan forlanga den till 9-11
manader.

Vanligt forekommande forsta linjens behandlingar inkluderar:

° Gemcitabin + nab-paclitaxel: medianéverlevnad 8,1
manader; behandlingssvar 23 %."

e FOLFIRINOX: 11,1 manader; behandlingssvar 31 %."

e NALIRIFOX: aven 11,1 manader; behandlingssvar 41,8 %.
Godkand i borjan av 2024 efter NAPOLI-3-studien.”® ™

Marknaden for behandling av bukspottkdrtelcancer forvantas
vaxa med 11,6 % CAGR och na 5,5 miljarder USD till ar 2029,
framst drivet av nya terapier och biologiska lakemedel.'>
Alligator forutser att FOLFIRINOX kommer att bli den nya
forstahandsbehandlingen i USA, vilket innebar en 0Okad
potentiell patientbas for mitazalimab. Toppforsdljningen
for mitazalimab uppskattas kunna uppga till upp till 2
miljarder USD arligen, beroende pa kliniska resultat och
marknadsfaktorer.
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13. Lancet. 2023 Oct 7;402(10409):1272-1281; DOI: 10.1016/50140-6736(23)01366-1.
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Marknadsoversikt, forts.

Konkurrenter

Alligator konkurrerar med bade storre ldkemedelsbolag
och bioteknikforetag som utvecklar antikroppsbaserade
och immunonkologiska behandlingar, inklusive aktorer som
AbbVie, Roche, Pfizer/SeaGen, Genmab samt andra bolag
som riktar in sig pa liknande molekyldra mal.

Marknadstrender

Alligator bedomer att behovet av och efterfragan pa nya
lakemedel inom immunterapi kommer att oka framover.
Nedan anges de huvudsakliga trenderna pa marknaden som
Alligator identifierat:

« Okande antal anviandningsomraden for

immunterapi:

Alligators beddémning ar att immunterapeutiska lakemedel
har potential att revolutionera behandlingen av cancer.
Immunterapeutiska Idkemedel anvandes initialt  for
behandling av malignt melanom, men i dagslaget ar de
godkdnda i ett stort antal cancerformer, bland annat njur,
huvud och hals-, magsacks-, lung- och blascancer samt
lymfom.

* Behov av kombinationsbehandlingar:

Trots att immunterapiers framkomst har forbattrat
cancerbehandlingen avsevdrt under det senaste decenniet,
upplever endast 15-25 % av patienterna varaktig klinisk
effekt med nuvarande behandling. | syfte att forbattra
behandlingsresultaten har kombinationsbehandlingar,
som kombinerar olika terapier, blivit grundpelaren
i cancerbehandling. Alligators bedémning dr att
omfattningen av kombinationsbehandling kommer att 6ka
avsevart under de kommande aren. Med sina unika effekt-
och sakerhetsprofiler ar Alligators antikroppslakemedel
mycket val ldmpade for kombinationsbehandlingar.
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* Samarbeten mellan ldkemedelsbolag:

Detbliralltvanligare att Big Pharmasamarbetar med mindre
forskningsbaserade bioteknik- och lakemedelsforetag vid
framtagandet av lakemedel. Kostnaderna for att utveckla
ldkemedel ar hoga varfor mindre forskningsbaserade
lakemedelsforetag ofta valjer att licensiera sina produkter
till Big Pharma innan omfattande kliniska studier ska
genomforas. Big Pharma utfor ddrefter nodvandiga
Kliniska studier och kommersialiserar lakemedlet pa
den globala marknaden. P3 detta satt effektiviseras
produktutvecklingen fran idé till kommersialisering och
riskerna mellan parterna fordelas. De forskningsbaserade
bioteknik- och l&kemedelsféretagen far aven en tidig
avkastning genom till exempel forskottsbetalningar
och delbetalningar kopplade till utveckling. Genom
licenssamarbeten far de mindre foretagen vanligen ocksa
ratt till delbetalningar kopplade till forsaljning samt royalty
pa forsaljning och kan pa sa satt trygga en langsiktig
framtida intakt.

Demografisk utveckling:

Demografiska utvecklingstrender sdsom en 6kande aldre
befolkning i de utvecklade landerna samt hogre inkomster
och battre tillgang till, och mer utbredd anvandning av,
lakemedel pa utvecklingsmarknaderna medfor att Alligator
forvantar sig att den totala lakemedelsmarknaden kommer
att vaxa.

Okade utgifter och investeringar:

Under de kommande éaren forvantar sig Alligator att
en utgiftsokning sker, framst i utvecklade lander, till
foljd av okade kostnader for lakemedel inom nya och
dyrare terapier samt en okning av pris per produkt i
vissa lander. Dartill forvantas utvecklingen i bland annat
utvecklingslander ¢ka under de kommande aren vilket
beror pa en forbattring av de sociala skyddsnéten och
privata forsakringar.

Forbattrad tillgang till lakemedel:

Alligator beddmer att den globala tillgangen till Idkemedel
kommer att 6ka. Okningen kommer att drivas av en
mer betydande anvandning av dyrare, patentskyddade
originallakemedel i utvecklade lander, en mer utbredd
anvandning av billigare alternativ vid patentutgangar och
en mer utbredd tillgang till lakemedel i utvecklingslanderna.
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Verksamheten

Alligator anser att ekonomiskt varde framst skapas genom utlicensiering
av lakemedelskandidater i klinisk fas. Avslutande klinisk utveckling i fas 3
samt marknadsforing och forsaljning forutses primart utforas av Alligators

Samarbetspartners.

Discovery-strategi och teknologiplattform
Alligator har utvecklat tumorriktade immunterapier med
fokus pa aktiva terapier som ger en langvarig tumaorspecifik
immunitet. Teknologierna ligger till grund for samtliga
lakemedelskandidater i var pipeline. Alligators teknologier och
know-how ger ocksa ytterligare vardeskapande mojligheter
genom potentiella samarbets- och licensavtal med tredje
part.

Strategi for preklinisk utveckling

De prekliniska studierna som genomforts i Alligator har
utvarderat antikropparnas sdkerhet och toxicitet samt
okat Alligators forstaelse av verkningsmekanismen i
mer komplicerade system. Det senare ar avgorande for
utformningen av kliniska studier. Prekliniska studier ar en
obligatorisk del i ans6kan om att fa inleda kliniska studier, och
nagot som Alligator éverlater till externa aktorer vid behov av
ytterligare aktiviteter.

Tillverkning

Alligator overlater produktionen av material for kliniska
provningar till s.k. Contract Development and Manufacturing
Organizations (CDMO), ett tillvdgagangssatt som mojliggor
for Alligator att nyttja specialiserad expertis och avancerad
teknologi, och sakerstéller bade effektiva och hogkvalitativa
utvecklingsprocesser.  Alligator — arbetar l6pande med
tillverkningsfragor under hela utvecklingsprocessen. Alligator
ar ytterst ansvarigt for den tillverkning som en CDMO utfor.
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Strategi for klinisk utveckling

Alligator har kompetens och kapacitet att utforma och
genomfora kliniska studier till och med klinisk proof-of-concept
i fas 2. Alligator har aven medicinsk och regulatorisk expertis
och formaga att tolka kliniska data for att forbereda vagen
till avslutande kliniska studier. De rent operationella delarna i
den kliniska utvecklingsprocessen kontrakteras till s.k. Clinical
Research Organization (CRO), vilket ocksa gor det praktiskt
mojligt att genomfora kliniska studier i flera olika lander.
Alligator dr involverad i alla stegen i klinisk utveckling. Alligator
ar ytterst ansvarigt for det arbete som ett kontrakterat CRO
utfor.

Strategi for affarsutveckling

Alligator bedriver affarsutveckling for att generera intakter
utan utspadningseffekt for aktiedgarna genom utlicensiering
av antikroppar och lakemedelskandidater, framst i preklinisk
eller klinisk fas, alternativt vidareutveckling genom samarbete.

Inledning



Alligators hallbarhetsarbete

Vi ar dvertygade om att vart arbete med héllbarhet, transparens och

en diversifierad arbetsplats leder till framtidens immunonkologiska innovationer.
Genom ett hallbart arbetssatt och en engagerad och inkluderande arbetskultur
arbetar vi tillsammans mot malet att tillhandahalla forstklassiga behandlingar for

patienter med svarbehandlade cancerformer.

En hallbar verksamhet av hog standard

For Alligator ar en god bolagsstyrning och hallbarhet en
prioriterad fraga och nagot vi arbetar med i var dagliga
verksamhet. | vart arbete stravar vi efter att uppfylla faststallda
hallbarhetskrav med god marginal. Vara aktiviteter fokuserar
pa att identifiera och minska var miljopaverkan, uppdatera
policies for resor for minskade CO,-utsldpp, och integrera
ESG- och DEI-mali vdra interna delmal for aret.

FN:s mal for en hallbar utveckling

Inom ramen for vart féretagsinitiativ bidrar vi aktivt till FN:s
globala mal 3, 5 och 8 som fokuserar pa god halsa och
valbefinnande, jamstalldhet mellan kénen och anstdndiga
arbetsvillkor och ekonomisk tillvéxt. Davisom foretag utvecklar
immunonkologiska ldkemedel prioriterar vi patienthdlsa och
for att pa basta satt stotta denna prioritering och sékra god
innovation och tillvaxt erbjuder vi vara anstallda en flexibel,
inkluderande och mangsidig arbetsplats.

GOOD HEALTH GENDER
AND WELL-BEING EQUALITY

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

/o i
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Transparens och samverkan med vara
intressenter

Alligator satter stort varde pa transparens och kommunicerar
aktivt med vara intressenter. Genom var hemsida, sociala
medier och pressmeddelanden tillhandahaller vi uppdaterad
information pa olika kunskapsnivaer. Vart dtagande bekréftas
av var Nasdaq ESG Transparency Partner-certifiering, ett
erkdnnande som ges foretag med en hog niva av transparens
gentemot investerare.

Framjande av en stottande arbetsmiljo

P4 Alligator harvien arbetsmiljo dar engagerade och ambitiésa
medarbetare trivs. Viarett biotechbolagiklinisk fas som samlar
ledande expertis genom att erbjuda utvecklingsmojligheter,
akademiskt erkdnnande och en stottande laganda. Med
vart fokus pa en mangsidig och inkluderande arbetsplats ar
vart mal att skapa lika mojligheter for samtliga medarbetare,
nagot som speglas i vara aterkommande hoga placeringar i
jamstalldhetsrapporter och mangfaldsindex.

Vara varderingar och intern
karriarutveckling

Vara fyra karnvarden samarbete, nyfikenhet, tillit och
ansvarstagande vagleder oss och formar hur vi arbetar med
varandra och vara samarbetspartners. Dartill satter vi stort
varde pa personlig karridrutveckling for vara medarbetare.
vart engagemang for mangfald och en rattvis och
inkluderande arbetsplats &r en del av ar DEI-policy, nagot vi
ar overtygade om ar avgorande for hallbar och framgangsrik
innovation.

Genom att halla en hoég standard gallande vart
hallbarhetsarbete, aktivt och transparent kommunicera med
marknaden, framja en hallbar och inkluderande arbetsplats
med fokus pa mangfald, fortsatter Alligator sitt arbete med att
framgangsrikt utveckla nya kandidater inom immunonkologi.

Inledning



Projektportfolj - mitazalimab

Langsiktig dverlevnad i bukspottkortelcancer

Mitazalimab ar en aktiverande antikropp riktad mot CD40 som stimulerar dendritceller
- nyckelceller for att initiera immunsvar mot tumaorer. Genom att forstarka
dendritcellernas funktion mojliggor mitazalimab en mer effektiv och tumorspecifik
aktivering av T-celler. Prekliniska studier har visat pa kraftfull immunaktivering,
langvarigt tumorskydd och potential for anvandning inom flera cancerformer, samt i
kombination med kemoterapi, vacciner och checkpointhammare.

Tidiga kliniska resultat for mitazalimab har bekraftat kandidatens
sakerhetsprofil och tolerabilitet samt visat biomarkorstod for
immunaktivering. Dessa fynd 1ag till grund for designen av den
pagaende fas 2-studien, OPTIMIZE-1.

OPTIMIZE-1 - en fas 3-forberedande studie
OPTIMIZE-1 ar en Oppen, multicenter fas 2-studie
som  utvarderar  mitazalimab i  kombination  med
MFOLFIRINOX hos tidigare obehandlade patienter med
spridd bukspottkortelcancer. Data fran 57 patienter har
visat att kombinationen ger signifikanta och varaktiga
Overlevnadsfordelar jamfort med enbart standardkemoterapi.
| februari 2025 rapporterade Alligator fortsatt lovande 6ver-
levnadsdata fran 24-manadersuppfoljningen i OPTIMIZE-1 -
en uppfoljningstid som sarskiljer mitazalimab fran manga andra
lakemedelskandidater under klinisk utvardering.

Nyligen publicerade resultat:

 Overall Response Rate (ORR) vid 24 manader uppgick till 29,4
% for patienter behandlade med mitazalimab i kombination
med mFOLFIRINOX, vilket motsvarar en tredubbling jamfort
med det uppskattade utfallet om 8 % for FOLFIRINOX som
monoterapi.’

* Median Overall Survival (mOS) var 14,9 manader"’, ett starkt
resultat jamfort med de 11,1 manader som rapporterats for
FOLFIRINOX'® och nyligen for NALIRIFOX.'®

* Vid tidpunkten for analysen (“cutoff’) vid 24 manader var
16 patienter (28 %) fortfarande vid liv, och 5 patienter
(9 %) kvarstod pa behandling. Den langsta pagaende
behandlingen varade i 32 manader.

» Den bekraftade ORR uppgick till 42,1 %', vilket ligger i linje
med 31,6 % rapporterat for FOLFIRINOX'® samt 42 % for
NALIRIFOX."™ Den obekraftade ORR var 54,4 % bland de 57
utvarderade patienterna."”

* Median Duration of Response (DoR) var 12,6 manader'’
vilket bekraftades vid 24-manadersanalysen - ett
exceptionellt resultat vid denna aggressiva cancerform, och
vasentligt langre an de 5,9 manader som rapporterats for
FOLFIRINOX'® och 7,3 manader for NALIRIFOX."®

e Data presenterade i juni vid ASCO:s arsmote 2025
visade att mitazalimab kan inducera immunaktivering i
patienternas tumorer, samt identifierade biomarkorer i
vavnad kopplade till forbattrade behandlingsutfall vid spridd
bukspottkortelcancer.

Referenser

16. N Engl ] Med 2011; 364:1817-1825; DOI: 10.1056/NEJMoa1011923.

17. Lancet Oncol. 2024 Jul;25(7):853-864; DOI. 10.1016/51470-2045(24)00263-8.

18. Lancet. 2023 Oct 7;402(10409):1272-1281; DOI: 10.1016/S0140-6736(23)01366-1.
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Mitazalimab  beviljades  Orphan  Drug  Designation — for
bukspottkortelcancer i bade USA (maj 2023) och EU (augusti
2023).

Regulatoriska framsteg och fas

3-forberedelser
Alligator  har, i dialog med FDA och europeiska

lakemedelsmyndigheter, faststallt en tydlig regulatorisk vag
framat och bekréaftat att OPTIMIZE-1 &r en fas 3-mojliggdrande
studie. Som svar pa feedback fran FDA adderades en extra
doskohort om 450 pg/kg for att mojliggora en fullstandig
doskaraktérisering. Toplinedata frdn denna kohort, som
rapporterades i februari 2025, gav ytterligare stod for att 900
pg/kg ar optimal dos infor fas 3.

Under fjarde kvartalet 2024 genomfdrdes en interaktion
med FDA som bekrdftade att Alligators genomférda och
planerade arbete gdllande produktion av mitazalimab stodjer
vidareutveckling till fas 3. Tillverkning av mitazalimab slutférdes
darefter framgangsrikt under det andra kvartalet 2025.

Vid FDA:s "End-of-Phase 2"-méte i januari 2025 erhdll den
foreslagna globala fas 3-designen samsyn fran bade FDA och
tyska Paul Ehrlich Institute som grund for framtida ansokningar
om BLA (Biologics License Application) och MAA (Marketing
Authorization  Application). Under det andra kvartalet
beviljade Europeiska ldkemedelsmyndigheten (EMA) ett
pediatriskt undantag for mitazalimab vid behandling av spridd
bukspottkortelcancer, samt ldmnade ett positivt vetenskapligt
utldtande som bekréftar mitazalimabs beredskap for fas 3.
Parallellt bekraftade FDA 900 pg/kg som fas 3-dos.

Tillsammans bekraftar det regulatoriska stod som erhallits
fran FDA, EMA och andra europeiska tillsynsmyndigheter
mitazalimabs fas 3-beredskap, och etablerar en samordnad
vag mot ett regulatoriskt godkdnnande av mitazalimab som
forstalinjebehandling vid spridd bukspottkortelcancer i dessa
viktiga regioner.

Kommande aktiviteter

Alligator forbereder nu starten av den globala fas 3-studien,
med mojlighet till accelererat godkannande (accelerated
approval). Diskussioner om partnerskap for genomfoérandet av
denna avgorande studie pagar. For att stérka dessa insatser har
Alligator anlitat en global transaktionsradgivare med gedigen
erfarenhet och dokumenterad meritlista inom onkologi for att
aktivt stodja partneringprocessen.

Inledning



Projektportfolj - ATOR-4066

nasta generations bispecifika CD40-agonist

ATOR-4066 ar en bispecifik antikropp som utvecklats av Alligator som en efterfoljare
till mitazalimab, inom ramen for Neo-X-Prime™-konceptet. Forutom att rikta sig mot
CD40 binder ATOR-4066 aven till CEACAMS (carcinoembryonalt antigen 5). CEACAM5
ar ett protein som forekommer i vissa tumortyper, till exempel kolorektalcancer, men
som saknas eller endast forekommer i ldga nivaer i normal vavnad, vilket gor det till en

attraktivt malmolekyl for cancerbehandling.

Bakgrund

Prekliniska data visar att ATOR-4066 selektivt aktiverar
dendritceller och T-celler i tumormaterial fran manniska,
och att denna aktivering ar beroende av CEACAMS5-uttryck i
tumoren. Data fran experimentella modeller visar dessutom
att molekylen aktiverar immunsystemet och skyddar mot
tumorutveckling. Dessa resultat har publicerats i den
vetenskapliga tidskriften Journal for ImmunoTherapy of
Cancer.®

Projektstatus

ATOR-4066:s verkningsmekanism och potential starktes
ytterligare genomdata som presenterades vid SITCinovember
2024. Resultaten visade att ATOR-4066 som monoterapi
kan eliminera stora tumodrer med heterogent CEACAMS5-
uttryck, vilket motverkar tumorens formaga att undkomma
behandling och mojliggdr anvandning av molekylen som
enskild behandling i vissa cancerformer. Baserat pa dessa
positiva data forvantar sig Alligator att inleda utveckling av
CMC-processen och andra aktiviteter infor en IND-ans6kan
sa snart det ar mojligt, beroende pa tillgéngliga operationella
och finansiella resurser.

I januari 2024 beviljades det forsta amerikanska patentet for
ATOR-4066 av USPTO.

Projektportfolj - ALG.APV-527

en tumorriktad bispecifik antikropp

ALG.APV-527 ar en bispecifik antikropp som samutvecklats av Alligator och Aptevo
Therapeutics sedan 2017. Molekylen ar en sa kallad T-cell engager som kombinerar

en tumarriktad doman (5T4) med en immunstimulerande doman (4-1BB). Syftet ar att
aktivera immunceller endast vid samtidig inbindning till bada malen - vilket sakerstaller
tumarspecifik aktivitet och minimerar risken for biverkningar i frisk vavnad.

Bakgrund

5T4 dr ett protein som uttrycks i flera solida tumortyper,
bland annat trippelnegativ brostcancer och njurcancer.
ALG.APV-527 aktiverar bade T-celler och NK-celler i tumérens
mikromiljo och stoder darigenom ett kraftfullt immunsvar,
samtidigt som en gynnsam sakerhetsprofil uppratthalls.

Antikroppen har utvecklats med hjalp av Alligators ALLIGATOR-
GOLD®-bibliotek och optimerats genom Aptevos ADAPTIR™-
plattform. Parterna delar agarskap och utvecklingskostnader
jamt inom ramen for ett 50/50-avtal.

Prekliniska data, publicerade i Molecular Cancer Therapeutics,
har visat pd kraftfull tumodrspecifik immunaktivering,
immunologiskt minne och en stark sakerhetsprofil utan
systemisk immunaktivering eller levertoxicitet.

Referenser
19. ) Immunother Cancer. 2022 Nov;10(11):e005018. DOI: 10.1136/jitc-2022-005018.
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Kliniska framsteg

Under 2023 doserades den forsta patienten i en fas
1-studie som utvarderar sakerhet och preliminar effekt hos
patienter med 5T4-uttryckande tumdrer. Interimsdata som
presenterades i mars 2024 visade en gynnsam sakerhets-
och farmakokinetisk profil samt tidiga tecken pa Klinisk
effekt hos svart forbehandlade patienter med brostcancer. |
slutet av fjarde kvartalet 2024 hade studien uppnatt centrala
mal, inklusive adekvat exponering, sakerhet, tolerabilitet
och biologisk aktivitet. Bolagen utvdrderar for narvarande
kommande aktiviteter i programmets utveckling.

Dessa resultat stodjer fortsatt klinisk utveckling av
ALG.APV-527 som en lovande tumoérriktad immunterapi
med potential att forbattra behandlingseffekt och samtidigt
minska biverkningar.

Inledning



Samarbeten och

utlicensieringsavtal

HLX22 - Avtal med
Abclon, Inc.

Via sitt helagda dotterforetag Atlas Therapeutics AB
har Alligator ett intresse i HLX22, en antikropp som
binder HER2, och som ursprungligen togs fram inom ett
forskningssamarbete med AbClon Inc. HLX22 utvecklas av
Shanghai Henlius Biotech, Inc. under en licens fran AbClon,
Inc., efter ett forskningssamarbete som ger Alligator ratt till
potentiell framtida intaktsdelning.

Alligator bar inga utvecklingskostnader for projektet men ar
beréttigat till 35 procent av de intakter som AbClon erhaller
fran Henlius. Hittills har Alligator erhallit milstolpsbetalningar
om totalt 3 miljoner USD.

HLX22 utvarderas i flera kliniska studier inom HER2-positiv
mag-, gastroesophageal junction (GEJ) samt brostcancer.
Den forsta fas 2-studien i magcancer forvantas avslutas i
december 2025. En global fas 3-studie i samma mag- och GEJ
cancer, godkand av amerikanska FDA i maj 2024, paborjade
patientrekrytering under det fjarde kvartalet 2024. Under
andra kvartalet 2025 initierade Henlius darutéver en fas
2-studie i HER2-positiv bréstcancer.

I'mars respektive april 2025 beviljades HLX22 s.k. orphan drug

designation for behandling av magcancer av den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA och Europeiska kommissionen.
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Biotheus, Inc.

l'augusti 2019 tecknades ett avtal med kinesiska Biotheus Inc,
vilka erhdll kinesiska rattigheter (Kina, Hongkong, Taiwan och
Macau)tillen antikropp fran antikroppsbiblioteket ALLIGATOR-
GOLD®. Avtalet ger Alligator ratten att erhdlla initiala
betalningar och framtida delmals- och optionsbetalningar till
ett totalvarde om potentiellt 142 MUSD. Hittills har Alligator
erhallit initiala betalningar om 1 MUSD, bland annat efter att
en inledande utvarderingsperiod avslutats positivt.

Inledning



Alligator-aktien

Antalet aktier och teckningsoptioner

Det totala antalet utestdende stamaktier och roster i Alligator
uppgar till 34 803 898. Teckning av teckningsoptioner serie
TO 12 6kade antalet aktier under kvartalet med 17 898 421.

Teckningsoptioner serie TO 13

Efter genomford omvand split berdttigar ett tusen (1 000)
teckningsoptioner serie TO 13 innehavaren att teckna en
(1) stamaktie i Alligator till ett [6senpris motsvarande sjuttio
(70) % av den volymvdgda genomsnittskursen for Alligators
stamaktie pa Nasdaqg Stockholm under perioden fran och
med den 14 augusti 2025 till och med den 27 augusti 2025,
dock lagst aktiens kvotvarde, 0,80 SEK och hogst 12,50 SEK.
Teckning av stamaktier med stdd av teckningsoptioner serie
TO 13 sker under perioden fran och med den 1 september
2025 till och med den 15 september 2025. Totalt ar 9 822 844
630 teckningsoptioner serie TO 13 utestaende, motsvarande
9 822 884 stamaktier vid full teckning.

Oomvand split och indragning av C-aktier
Den extra bolagsstdamman den 27 mars 2025 beslutade
om att genomféra en omvand split av Alligators stamaktier
(1:1 000) och samtidigt minskning av aktiekapitalet for
forlusttackning genom indragning av samtliga utestdende
779 169 C-aktier som dgdes av Alligator. Kvotvardet per aktie
har 6kat fran 0,0008 SEK till 0,8 SEK.
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Kort fakta om Alligator-aktien, 30 juni 2025,
efter omvand split

Noterad pa: Nasdaq Stockholm Small Cap

Antal aktier: 34 803 898 stamaktier

Genomsnittligt antal omsatta ca 356 665
aktier per dag under kvartalet:  (foregdende kvartal: ca 3 368 393)

Antal aktiedgare: 11 865 (féregaende kvartal: 15 974)

Marknadsvarde: 206 MSEK (foregaende kvartal: ca 117 MSEK)
Ticker: ATORX
ISIN: SE0000767188

Svenskt och utldndskt dgande, 30 juni 2025

- Svenskt, 75.5 %
- Utlandskt, 24.5 %

Storsta dgare, 30 juni 2025,
efter omvand split

Aktiedgare Antal aktier %
Avanza Pension 3977 398 11.4%
Roxette Photo SA 1987412 57 %
Nordnet Pensionsférsakring 1857534 53 %
Johan Zetterstedt 1238 800 36%
Sbakkejord AS 1160 000 33%
AB Gryningsstunden Forvaltning 815164 23%
Jonas Sjogren 714516 2,1%
Pearla Gem Ltd 500 000 1,4%
Niklas Borgquist 470 000 1.4%
Zetterstedt Holding AB 431 250 1.2%
Ovriga aktieagare 21583074 634 %
Totalt antal aktier: 34803898 100,0%

Alligators agarbild uppdateras [6pande pa hemsidan:
www.alligatorbioscience.com

Kalla tabeller och figurer: Modular Finance AB. Sammanstélld och bearbetad data fran
bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.

Inledning



Teckningsoptionsprogram i Alligator

Aktiebaserade incitamentsprogram

Alligator har emitterat teckningsoptioner inom ramen for tva
teckningsoptionsprogram som omfattar anstallda i Alligator
samt tva teckningsoptionsprogram som omfattar vissa
styrelseledaméter. Vanligen notera att all information ar efter
omvand split.

Teckningsoptionsprogram LTI 2022-1/2022-Il forfoll i juni
2025 utan att nagra aktier tecknades.

Teckningsoptionsprogram

LTI 2023-1/2023-11

Vid arsstéamman 2023 beslutades om inrattande av
ytterligare ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
teckningsoptionsprogram for anstallda i Alligator och vissa
styrelseledamoter ("LTI 2023-I" respektive "LTI 2023-II"). Till
foljd av foretradesemissioner som genomférdes under 2024
och 2025 har teckningskursen per aktie for ovanstaende
teckningsoptioner rdknats om till 32,03 kr. Varje option
berdttigar till 0,0331 aktier. Om samtliga teckningsoptioner
LTI 2023-1/2023-11 utnyttjas for teckning av nya stamaktier
kommer totalt 209 468 nya stamaktier att utges, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 1,2 % av Alligators
stamaktier. Samtliga teckningsoptioner har overlatits till
deltagarna till marknadsvarde.
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Teckningsoptionsprogram

LTI 2024-1/2024-11

Arsstamman 2024 Dbeslutade att inrdtta  ytterligare
ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
teckningsoptionsprogram for anstallda i Alligator och vissa
styrelseledamoter ("LTI 2024-" respektive "LTI 2024-1I").
Till foljd av foretradesemission som genomfoérdes under
2025 har teckningskursen per aktie for ovanstaende
teckningsoptioner raknats om till 51,11 kr. Varje option
berdttigar till 0,0331 aktier. Om samtliga teckningsoptioner
LTI 2024-1/2024-11 utnyttjas for teckning av nya stamaktier
kommer totalt 105 727 stamaktier att emitteras, vilket
motsvarar en utspddning om cirka 0,6 % av Alligators
stamaktier. Samtliga teckningsoptioner har overlatits till
deltagarna till marknadsvarde.

Inledning



Ovrig information

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning
av Alligators revisor.

Personal

Antalet anstdllda i koncernen var 15 (51) vid periodens
utgang, inklusive anstallda under uppsagning. Av anstéllda var
7 (15) man och 8 (36) kvinnor. Av totalt antal anstéallda var 6
(40) verksamma inom forskning och utveckling vid periodens
utgang.

Kommande rapporttillfallen

Alligator avser att avge finansiella rapporter enligt foljande:

 Delarsrapport januari - september 2025: 23 oktober 2025
* Bokslutskommuniké 2025: 12 februari 2026

Information om risker och osakerhetsfaktorer
Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker sdsom marknadsrisk (bestdende av valutarisk, ranterisk
och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens
Overgripande riskhantering innebdar att efterstrava minimala
ogynnsamma effekter pa resultat och stallning.

Koncernens affarsrisker och riskhantering samt finansiella
risker finns utforligt beskrivna i arsredovisningen for 2024.

Konflikter i variden

Runt om i vdrlden rasar ett stort antal krig och konflikter
med enormt manskligt lidande till féljd. Den ryska invasionen
av Ukraina har forsamrat det sdkerhetspolitiska laget i
var omvarld och skapat stor osakerhet pa de finansiella
marknaderna, vilket kan paverka koncernens mojlighet att i
framtiden finansiera kliniska studier. Konflikten i Israel och
Palestina har pagatt i decennier och har blossat upp manga
ganger genom aren. Den senaste tiden har valdet eskalerat
och orsakat enormt lidande. Aven ndgra andra lander runt
om varlden befinner sig i krig just nu.

Koncernen har inga direkta affarsforbindelser, driver ej heller
nagra kliniska studier i drabbade lander, men ser att det ar en
stor risk att koncernen kommer drabbas av de tkade ravaru-
och energipriser, vilket i sin tur slar igenom i 6kade priser for
varor och tjanster.

Cybersakerhet

Cyberangrepp har blivit ett storre hot i samhallet, dven
for Alligator som dar beroende av IT-stdd i den dagliga
verksamheten. Koncernen har ett pagdende arbete for att
sakerstalla att koncernen ar val forberett for att motverka
cyberattacker samt dvriga typer av intrang.

Finansiell stallning

Koncernens kassa och likvida medel uppgick vid periodens/
arets utgang till 33 895 (77 507) TSEK. Alligator arbetar
kontinuerligt med att sakerstélla verksamhetens finansiering.
Detta inkluderar nya partneravtal med en initial betalning
vid avtalets signering som andra finansieringsalternativ.
Alligator genomforde en nyemission i februari 2025 av units
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(stamaktier samt teckningsoptioner serie TO 12 och TO13).
Efter utnyttjande av TO 12 ar det Alligators beddmning att det
finns finansiering for 2025, givet att TO 13 tecknas atminstone
i forvantad omfattning. Dock innebdr detta att per dagen for
avgivande av denna delarsrapport sa ar Alligators finansiering
for 2025 inte sakerstalld.

Styrelsen har noterat att det bokférda egna kapitalet
understiger halften av det registrerade aktiekapitalet i
moderforetaget. Alligator har beaktat bestdammelserna i 25
kap. ABL, och konstaterat att det finns stora évervarden i
framfor allt mitazalimab-projektet som med god marginal
Overstiger bristen i det egna kapitalet. Darmed foreligger
ingen faktisk brist i eget kapital som krdver att styrelsen
upprattar en kontrollbalansrakning.

Framatriktad information

Avenomstyrelse ochledningbedémerattférvantningarnasom
framgar av denna rapport ar rimliga, kan ingen garanti lamnas
for att dessa forvantningar visar sig vara korrekta. Foljaktligen
kan faktiska framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad
som framgar i den framatriktade informationen beroende pa
bland annat férandrade forutsattningar avseende ekonomi,
marknad, forandringar i lagkrav och regulatoriska krav samt
politiska atgarder och valutafluktuationer.

Moderforetaget

| moderforetaget bedrivs bade koncernledningsfunktionen
samt all operativ verksamhet. | évrigt hanvisas till uppgifter
for koncernen da dotterféretagen inte driver nagon operativ
verksamhet.

Registrerade varumirken

Varumarkena FIND®, ALLIGATOR-GOLD®, RUBY® och Neo-
X-Prime® tillhor Alligator Bioscience AB och ar registrerade i
Sverige och andra lander.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Seren Bregenholt, VD

Email: soren.bregenholt@alligatorbioscience.com
Telefon: 046 540 82 00

Johan Giléus, CFO
Email: johan.gileus@alligatorbioscience.com
Phone: 046 540 82 00

Alligator Bioscience AB (publ) 556597-8201
Medicon Village

22381 Lund, Sweden

Telefon: 046 540 82 00
www.alligatorbioscience.se

Inledning



Finansiella rapporter

Om ej annat anges i denna kvartalsrapport sa avses koncernen. Pa grund av verksamhetens karaktar kan
det uppsta stora fluktuationer mellan intakterna for olika perioder. Dessa ar inte sésongsberoende eller
regelbundna pa annat satt utan ar framfor allt relaterade till nar milstolpar som genererar en ersattning
uppnas i utlicensierade forskningsprojekt. Precis som intakterna kan kostnaderna fluktuera mellan olika
perioder. Bland annat paverkar vilka faser de olika projekten befinner sig i da vissa faser genererar mer
kostnader. Siffror inom parentes anger utfall fér motsvarande period foregaende ar for poster relaterade
till resultatrakning och kassafléde. For poster relaterade till finansiell stallning och personal avser siffror
inom parentes motsvarande period 2024.

Om ej annat anges avses belopp i TSEK.

Samtliga belopp som anges ar avrundade, vilket ibland leder till att vissa summeringar kan synas vara
felaktiga.
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Koncernens Resultatrakning

2025 2024 2025 2024 2024
Alla belopp i TSEK om ej annat anges Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Rorelsens intiikter
Nettoomsattning 5 - 7577 = 14 554 57767
Ovriga rérelseintakter 5 345 320 5523 828 1945
Summa rorelseintikter 345 7 897 5523 15 383 59 712
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -26 127 -34 343 -53 070 -77 370 -167 207
Personalkostnader -8 408 -18 459 -27728 -39438 -70 428
Avskrivningar och nedskrivningar (samt aterféringar darav) av materiella och
immateriella tillgangar 11925 -2 286 10 806 -4 812 -48 729
Ovriga rérelsekostnader -57 -187 -1519 -778 -2 489
Summa rorelsens kostnader -22 666 -55 275 -71511 -122 397 -288 853
Rorelseresultat -22 321 -47 378 -65 988 -107 014 -229 141
Finansiella poster
Finansiella intakter 38135 413 87 241 919 15594
Finansiella kostnader -17 505 -2247 -31291 -5 868 -20343
Summa finansiella poster 20630 -1834 55950 -4 949 -4749
Resultat fore skatt -1691 -49 212 -10 038 -111 964 -233 890
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat hdanforligt till moderbolagets aktiedagare -1691 -49 212 -10 038 -111 964 -233 890
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,08 -66,36 -0,69 -158,50 -318,53
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,08 -66,36 -0,69 -158,50 -318,53

Nettoomsattning

Forskningssamarbetet med Orion Corporation avslutades under 2024, vilket medfor att Alligator inte har nagon omsattning under varken det forsta
eller andra kvartalet.

Ovriga rérelseintakter
Kvartalets ovriga intakter bestar till storsta delen av intakter hanforligt till forskningsbidrag samt valutakursvinster i rorelsen

Rorelsens kostnader

Koncernens kostnader ar lagre jamfort med motsvarande period foregaende ar och ar framfor allt relaterade till Iagre kostnader i OPTIMIZE-1, studien
med mitazalimab som nu haller pa att avslutas. Externa kostnader for mitazalimab uppgick till 21 029 (12 248) TSEK under arets andra kvartal. Dessa
kostnader bestar framst av fas 3 forberedande aktiviteter sasom produktion av studieldkemedel samt kostnader for OPTIMIZE-1 studien. Géllande
forvarvade andelar i utvecklingsprojekt har forutsattningarna for projektet forbattrats och darmed sannolikheten for att projektet kommer att uppna
framtida milstolpar och generera framtida royaltyintakter. Resterande del av tidigare nedskrivning har under andra kvartalet darfor aterforts med
12 204 TSEK.

Summa finansiella poster
Finansiella intakter utgdrs av omvardering till verkligt varde av finansiell skuld hanforligt TO 13, vilka var del av emission av units i februari 2025. TO 13
utgavs vederlagsfritt. Resultateffekt hanforlig till nyttjandet av TO12 ingdr ocksa i posten.

Finansiella kostnader omfattar rantekostnader samt effekt hanforlig till redovisning av upplupet anskaffningsvarde for externa lan.

Koncernens rapport Totalresultat

2025 2024 2025 2024 2024
Alla belopp i TSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Periodens resultat -1 691 -49 212 -10 038 -111 964 -233 890
Ovrigt totalresultat - - R R R
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1691 -49 212 -10 038 -111 964 -233 890
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Koncernens rapport Finansiell stallning

Alla belopp i TSEK Not 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anliiggningstillgangar

Andelar i utvecklingsprojekt 3 40 069 17 949 27 865
Programvara - 4 -

Materiella anliiggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar 2158 13291 1267
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 272 2213 1754

Finansiella anliiggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 6 1995 2033 2 056
Summa anlaggningstillgangar 44 495 35489 32942

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 - 9 518

Ovriga fordringar 6 4011 4278 3842

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3828 3276 2726

Likvida medel 6 33895 77 507 64310

S| attningstillgang 41735 85 070 71396

SUMMA TILLGANGAR 86 230 120 559 104 338
TILLGANGAR

Andelar i utvecklingsprojekt

Koncernens andelar i utvecklingsprojekt avser samarbete med det sydkoreanska bolaget AbClon Inc. for projekt Biosynergy (HLX22). Biosynergy
ar utlicensierad till det kinesiska bolaget Shanghai Henlius, som nu vidareutvecklar lakemedelskandidaten. Vid periodens slut uppgick andelar i
utvecklingsprojekt till 40 069 (17 949) TSEK. Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 3 och not 18 i arsredovisningen for 2024. Gallande
forvarvade andelar i utvecklingsprojekt har forutsattningarna for projektet forbattrats och déarmed sannolikheten for att projektet kommer att uppna
framtida milstolpar och genererar framtida royaltyintakter. Resterande del av tidigare nedskrivning har darfor aterforts under andra kvartalet.

Nyttjanderattstillgangar
Nyttjanderattstillgdngar avser hyreskontrakt for kontor och laboratorier, maskiner och fordon. Vid periodens slut uppgick nyttjanderattstillgangar till
2158 (13 291) TSEK.

I juni 2022 ingick Alligator ett hyresavtal med Medicon Village for labb- och kontorslokaler som galler fran december 2024 med en avtalsperiod pa 5 ar.
Nytt avtal har medfort en 6kning av nyttjanderattstillgangar med cirka 40,4 MSEK, utifran nyttjande av avtalstiden utan forlangning, och ersatter tidigare
avtal med Medicon Village avseende labb- och kontorslokaler. Nyttjanderattstillgadngen har dock skrivits ned fullt ut, da flytt till de nya lokalerna inte har
blivit aktuellt med hansyn till den omstrukturering som Alligator nu har slutfort. | februari 2025 ingick Alligator ett hyresavtal 6ver 3 ar med Medicon
Village for begransade kontorslokaler.

Likvida medel
Likvida medel bestar av banktillgodohavanden och uppgick vid periodens utgang till 33 895 (77 507) TSEK.

Koncernens likviditet planeras att anvandas for I6pande verksamhet. Viss likviditet ar placerad pa valutakonton for USD, EUR och GBP.

| enlighet med koncernens finanspolicy vaxlas infloden av utléndska valutor som &verstiger arton manaders forvantad forbrukning till SEK vid
betalningstillfallet. Nagon valutasakring utover detta har inte gjorts.
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Koncernens rapport Finansiell stallning

Alla belopp i TSEK Not 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 27 843 607 607
Inbetald, e] registrerad nyemission - - 824
Ovrigt tillskjutet kapital 1225192 1145703 1145709
Ansamlad forlust och periodens resultat -1287 765 -1 155822 -1277728
Eget kapital hinforligt till moderforetagets aktiedgare -34729 -9512 -130 588
Langfristiga skulder

Leasingskulder 6 29924 3238 33475
Summa langfristiga skulder 29924 3238 33475
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 6 9896 10702 3952
Ovriga skulder 6 42514 59 493 140 643
Leasingskulder 6 9621 8555 10097
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 29 004 48 083 46 759
Summa kortfristiga skulder 91035 126 833 201 451
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 86 230 120 559 104 338

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till -34 729 (-9 512) TSEK vilket motsvarar en soliditet om -40 (-8) %. Totala antalet utestaende aktier i
Alligator uppgar till 34 803 898 stamaktier (efter omvand split).

Eget kapital per aktie fore potentiell utspadning
Vid periodens utgang uppgick det egna kapitalet per utestaende aktie till -1,00 SEK fore eventuell utspadning.

Leasingskulder och lan
Leasingskulder avser hyreskontrakt for kontor och laboratorier, maskiner och fordon. Vid periodens slut uppgick lang- och kortfristiga leasingskulder
till 39 546 (11 794) TSEK.

Alligator omférhandlade i samband med foretradesemissionen det utestaende lanet och konvertiblerna fran Fenja Capital, som ursprungligen upptogs
ijuni 2024. Som en del i omférhandlingen aterbetalade Alligator konvertiblerna och delar av det utestaende lanet, totalt 45 MSEK. Efter aterbetalningarna
uppgick det nya lanet till 35 MSEK. Alligator har i samband med nyttjande av TO 12 omférhandlat det utestaende lanet fran Fenja Capital. Som en del i
denna omférhandling har Alligator aterbetalat delar av det utestdende lanet, totalt 12 MSEK. Efter aterbetalningen uppgar lanet till 23 MSEK.

Kvarvarande teckningsoptionsprogram (TO 13) redovisades inledningsvis primart via eget kapital till verkligt varde och redovisas darefter till verkligt
varde via resultatrakningen.

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Upplupna kostnader uppgick vid periodens slut till 29 004 (48 083) TSEK. Kostnaderna avser upplupna kostnader for kliniska studier, personalkostnader
och 6vriga rorelsekostnader. Koncernens upplupna kostnader ar lagre jamfort med samma period foregaende ar och ar framforallt relaterade till lagre
upplupna kostnader for mitazalimabs OPTIMIZE-1 studie, samt ALG.APV-527.
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Koncernens Forandringar i eget kapital i sammandrag

2025 2024 2025 2024 2024

Alla belopp i TSEK apr-juni apr-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Ingaende balans -99 076 -50 889 -130 588 11 855 11 855
Nyemission 73012 97 082 234470 97 082 97 082
Avgar finansiell skuld TO 12/13 - - -92 007 - -
Inbetald, e] registrerad nyemission - - - - 824
Emissionkostnader -6 974 -7 481 -36 566 -7 481 -7523
Teckningsoptioner - 977 - 977 1060
Effekt av aktierelaterade ersattningar personal - 21 - 38 59
Aterkép av teckningsoptioner - -1 = -19 =53
Periodens resultat -1 691 -49 212 -10 038 -111 964 -233 890
Utgaende balans -34729 -9512 -34729 -9512 -130 588
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Koncernens Kassafloden

2025 2024 2025 2024 2024

Alla belopp i TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Kassafléde fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat -22321 -47 378 -65 988 -107 014 -229 141
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar -11923 2286 -10 804 4812 48729

Effekt av aktierelaterade ersattningar - 21 - 38 59

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster -53 -2139 -787 -2217 -70
Erhéllen ranta 65 413 185 919 1429
Erlagd ranta -692 -140 -12421 -3761 -4041
Betald inkomstskatt - = = = =
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore foréandringar av rorelsekapital -34 925 -46 936 -89 815 -107 223 -183 035
Forandringar i rorelsekapital
Férandringar av rorelsefordringar 25716 2331 25371 4461 4948
Férandring av rorelseskulder -3782 6413 -5347 -18 221 -34 339
Kassafléde fran den lopande verksamheten -12991 -38 191 -69 791 -120 984 -212 426
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - -1 461 - -
Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar - - 3667 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - 2206 - -
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskulder -2 460 -2 150 -5532 -4 303 -8 286
Lan -12230 -8793 -109 280 50 000 135 000
Upplaggningsavgift - -4 000 -2 250 -4 000 -6 750
Nyemission 39478 97 082 191 386 97 082 97 082
Inbetald, e] registrerad nyemission - - - -7 481 824
Emissionsutgifter -6712 -7 481 -36 304 977 -7 523
Teckningsoptioner - 977 - -19 977
Aterkép av teckningsoptioner - -1 - - -53
K flode fran fi iering | heten 18 076 75 625 38 020 132 257 211 272
Periodens kassaflode 5085 37433 -29 565 11273 -1154
Likvida medel vid periodens borjan 28853 40 022 64310 66 118 66 118
Kursdifferens i likvida medel -41 53 -849 117 -653
Likvida medel vid periodens slut 33895 77 507 33 895 77 507 64310

Investeringar
Investeringar under andra kvartalet uppgick till 0 () TSEK. Avyttringar under forsta kvartalet uppgick till 0 (0) TSEK.

Periodens kassaflode
Kvartalets totala kassaflode uppgick till 5 085 (37 433 TSEK). Nyemissionen och aterbetalning av lan har under perioden haft en positiv nettoeffekt pa
kassaflédet om 20 536 TSEK.
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Moderforetagets rapport Resultatrakning

2025 2024 2025 2024 2024
Alla belopp i TSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Rorelsens intikter
Nettoomsattning 5 - 7577 - 14 554 57 767
Ovriga rérelseintakter 5 345 320 5523 828 1945
Summa rorelseintakter 345 7 897 5523 15383 59 712
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -26 490 -36 514 -64 448 -81724 -220 859
Personalkostnader -8 408 -18 459 -27 728 -39438 -70 428
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -62 -242 -124 -498 -961
Ovriga rérelsekostnader -57 -187 -1519 -778 -2 489
Summa rorelsens kostnader -35016 -55 402 -93 820 -122 437 -294 737
Rorelseresultat -34 672 -47 505 -88 297 -107 054 -235 025
Resultat fran finansiella poster
Aterforda nedskrivningar av aktier i dotterbolag 3 22535 - 22535 - 7 865
Ranteintakter och liknande resultatposter 38135 413 87 241 919 11170
Rantekostnader och liknande resultatposter -16 813 -171 -29 859 -3 705 -15 458
Summa finansiella poster 43 857 243 79918 -2786 3577
R Itat efter fil iella poster 9185 -47 262 -8 379 -109 840 -231 448
Bokslutsdispositioner
Erhéllna koncernbidrag - - - - 446
S| bokslutsdispositioner . - - - 446
Resultat fore skatt 9185 -47 262 -8 379 -109 840 -231 002
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat 9185 -47 262 -8 379 -109 840 -231 002

Finansiella poster
Tidigare nedskrivning av andelar i koncernforetag har i sin helhet aterforts med 22 535 TSEK.

Moderforetagets rapport Totalresultat

2025 2024 2025 2024 2024
Alla belopp i TSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Periodens resultat 9185 -47 262 -8379 -109 840 -231 002
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat 9185 -47 262 -8 379 -109 840 -231 002
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Moderforetagets Balansrakning

Alla belopp i TSEK Not 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Programvara - 4 -

Summa immateriella anléggningstillgangar - 4 -

Materiella anliiggningstillgangar
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 272 2213 1754

Summa materiella anléggningstillgangar 272 2213 1754

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 3 50 694 20294 28159
Andra langfristiga fordringar 1995 2033 2056
S fi iella anldggningstillgangar 52689 22327 30 215
Summa anléggningstillgangar 52961 24544 31969

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 9 518
Fordringar hos koncernforetag - 1199 1644
Ovriga fordringar 4009 4276 3840
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5270 5681 4336
Summa kortfristiga fordringar 9279 11 165 10 338
Kassa och bank 33497 75419 62 262
Summa omsittningstillgangar 42776 86 584 72599
SUMMA TILLGANGAR 95 737 111128 104 568
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Moderforetagets Balansrakning

Alla belopp i TSEK Not 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 27843 607 607
Inbetald, e] registrerad nyemission - - 824
Summa bundet eget kapital 27 843 607 1431
Fritt eget kapital

Overkursfond 1224036 1144 447 1144552
Balanserat resultat -1271 680 -1 040 700 -1 040678
Periodens resultat -8379 -109 840 -231 002
Summa fritt eget kapital -56 023 -6 093 -127 128
Summa Eget kapital -28 180 -5 486 -125 697
Avsattningar

Ovriga avsattningar 42503 - 38679
Summa ovriga avséttningar 42503 - 38679
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 9896 10702 3952
Ovriga skulder 42514 57 491 140 643
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 29 004 48 421 46 991
Summa kortfristiga skulder 81414 116 614 191 586
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95 737 111128 104 568

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Styrelsen har noterat att det bokforda egna kapitalet understiger halften av det registrerade aktiekapitalet. Styrelsen har beaktat bestammelserna
i 25 kap. aktiebolagslagen och konstaterat att det finns vasentliga dvervarden (i framforallt mitazalimab projektet) som med god marginal

aterstaller aktiekapitalet.
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Noter

Not 1 Allmén information

Denna kvartalsrapport omfattar det svenska moderforetaget Alligator Bioscience AB (publ), organisationsnummer 556597-8201 samt dess
dotterforetag Atlas Therapeutics AB, organisationsnummer 556815-2424 och A Bioscience Incentive AB, organisationsnummer 559056-3663.
Koncernens verksamhet bedrivs framst i moderforetaget.

Moderforetaget ar ett publikt aktiebolag registrerat i och med sate i Lund. Adressen till kontoret ar Medicon Village, 223 81 Lund.

Not 2 Redovisningsprinciper
Denna kvartalsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen.
Moderféretagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tilldmpas i denna rapport dverensstammer med de som beskrivs i arsredovisningen for 2024.

Not 3 Effekter av andrade uppskattningar och bedomningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 3 och not 18 i rsredovisningen for 2024. Gallande forvarvade andelar i utvecklingsprojekt
har forutsattningarna for projektet forbattrats och darmed sannolikheten for att Iakemedelskandidaten kommer att uppna framtida milstolpar och
generera framtida royaltyintakter. Resterande del av tidigare nedskrivning har darmed aterforts.

Not 4 Segmentsinformation

Koncernen bedriver bara en affarsverksamhet, forskning och utveckling inom immunterapi, och har darmed endast ett rorelseresultat som hogste
verkstallande beslutsfattaren regelbundet fattar beslut om och tilldelar resurser. Baserat pa dessa omstandigheter finns endast ett rorelsesegment
som motsvarar koncernen i dess helhet och nagon separat segmentsrapportering lamnas darmed inte.

Not 5 Koncernens intakter
En uppdelning av koncernens nettoomsattning ser ut enligt foljande:

2025 2024 2025 2024 2024
Alla belopp i TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Licensintakter - 5820 - 5820 47 591
Ersattning for utvecklingsarbete - 1750 - 8728 10168
Ovrigt - 7 - 7 7
Totalt - 7577 - 14554 57 767

En uppdelning av koncernens 6vriga rorelseintakter ser ut enligt féljande:

2025 2024 2025 2024 2024
Alla belopp i TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Erhéllna svenska statliga bidrag 89 -233 408 -170 -44
Valutakursvinster i rérelsen 205 553 1382 958 1871
Ovrigt 51 = 3732 40 117
Totalt 345 320 5523 828 1945
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Not 6 Finansiella instrument
Koncernens likvida medel per 30 juni 2025 bestar av banktillgodohavanden med 33 892 (77 507) TSEK. For finansiella tillgdngar och skulder anses det
redovisade vardet enligt nedan vara en rimlig approximation av verkligt varde.

Alla belopp TSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvéarde

Andra langfristiga fordringar 1995 2033 2 056
Kundfordringar - 9 518
Ovriga kortfristiga fordringar 136 6 122
Likvida medel - banktillgodohavanden 33895 77 507 64310
Summa finansiella tillgdngar 36 027 79 555 67 006

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Langfristiga leasingskulder 29924 3238 33475
Leverantérsskulder 9896 10702 3952
Kortfristiga leasingskulder 9621 8555 10097
Ovriga kortfristiga skulder 40 883 - 137 237
Upplupna kostnader 3328 42709 42 896
S fi iella skuld 93 653 65 205 227 656

Not 7 Transaktioner med narstaende
Alligator har inte genomfort nagra transaktioner med narstaende under andra kvartalet.
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Finansiella definitioner

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital dividerat med summan av antal aktier vid periodens slut och
utestaende optioner dar Alligators aktiekurs pa bokslutsdagen uppgar till
atminstone konverteringskursen.

Eget kapital per aktie fére utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

FoU-kostnader
Alligators direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser kostnader
for personal, material och externa tjanster.

FoU-kostnader i % av rérelsekostnader exklusive nedskrivningar
FoU-kostnader dividerat med Rérelsens kostnader exklusive nedskrivningar.

Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning
Genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden. For antal aktier
efter utspadning beaktas aven utestaende optioner dar Alligators aktiekurs
pa bokslutsdagen uppgar till atminstone optionens konverteringskurs.

Genomsnittligt antal anstédllda
Genomsnittet av antalet anstallda vid periodens bdrjan och vid periodens
slut.

Genomsnittligt antal anstédllda inom FoU
Genomsnittet av antalet anstdllda inom Alligators forsknings- och
utvecklingsavdelningar vid periodens bérjan och vid periodens slut.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fore investerings- och finansieringsverksamheterna.

I
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Likvida medel inkl vdardepapper
Likvida medel inkl vardepapper bestar av banktillgodohavanden,
rantefonder samt noterade foretagsobligationer.

Periodens kassaflode
Periodens férandring av likvida medel exkl paverkan av orealiserade
kursvinster och -forluster.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under perioden
fore respektive efter utspadning. Om resultatet ar negativt anvands antal
aktier fore utspadning aven for berakningen efter utspadning.

Rérelsens kostnader exklusive nedskrivningar
Ovriga externa kostnader, personalkostnader och avskrivningar (exklusive
nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar).

Rérelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Eget kapital i % av totala tillgangar.

Totala tillgangar
Summan av Alligators tillgdngar.
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Alternativa nyckeltal

Alligator redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal, inklusive
nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS. Koncernen beddmer att dessa
nyckeltal ar ett viktigt komplement, eftersom de mojliggdr en bdttre
utvardering av koncernens ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal
ska inte bedémas fristdende eller anses ersatta prestationsnyckeltal som
har beraknats i enlighet med IFRS. Dessutom bor sadana nyckeltal, sdsom
Alligator har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande
namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal
inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan rékna fram dem pa
ett annat satt an Alligator.

Till hoger harleds berdkningen av nyckeltal, dels for det enligt IFRS
obligatoriska resultat per aktie men dven for nyckeltal som ej ar definierade
enligt IFRS eller dar berakningen ej framgdr av annan tabell i denna rapport.

Koncernens verksamhet &r att bedriva forskning och utveckling varfor
nyckeltalet "FoU-kostnader/Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar i
procent” ar ett vasentligt nyckeltal som matt pa effektivitet och hur stor del
av kostnaderna i koncernen som anvands inom FoU.

Koncernen har inte ett jamnt flode av intakter utan dessa kommer
oregelbundet i samband med tecknande av licensavtal och uppnadda
milstolpar. Darfor foljer koncernens nyckeltal som soliditet och eget kapital
per aktie for att kunna beddma foretagets soliditet och finansiella stabilitet.
Dessa foljs tillsammans med den likvida stallningen och de olika matten pa
kassafloden som foljer av koncernens rapport 6ver kassaflode.

2025 2024 2025 2024 2024
Alla belopp i TSEK om ej annat anges apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Periodens resultat -1 691 49212 -10038 -111 964 233890
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 22 062 649 741 542 14616 599 706 403 734278
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,08 -66,36 -0,69 -158,50 -318,53
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 22 062 649 741 542 14616 599 706 403 734278
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,08 -66,36 -0,69 -158,50 -318,53
Rorelsens kostnader -22 666 -55275 -71 511 -122397 -288 853
Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 12204 - 12204 - -39 062
Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar -34 870 -55 275 -83715 -122 397 -249 791
Avgar administrativa kostnader 6939 9 449 14 005 19228 34814
Avgar avskrivningar 279 2286 1398 4812 9667
Forsknings och Utvecklingskostnader -27 652 -43 540 -68 312 -98 356 -205 311
FoU-kostnader / Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar % 79% 79% 82% 80% 82%
Eget kapital -34729 -9512 -34729 -9512 -130 588
Antal aktier fore utspadning 34803 898 758 039 34803 898 758 039 758 210
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK -1,00 -12,55 -1,00 -12,55 -172,23
Antal aktier efter utspadning 34803 898 758 039 34803 898 758 039 758 210
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK -1,00 -12,55 -1,00 -12,55 -172,23
Eget kapital -34729 -9512 -34729 -9512 -130 588
Totala tillgangar 86 230 120 559 86 230 120 559 104 338
Soliditet, % -40% -8% -40% -8% -125%
Likvida medel 33895 77 507 33895 77 507 64310
Likvida medel vid periodens slut, TSEK 33895 77 507 33 895 77 507 64310

Aktiedata avser antalet aktier efter genomférd omvand split.
For definitioner, se avsnittet “Finansiella definitioner” pa sida 26.

s
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Styrelsens och
VDs forsakran

Styrelse och verkstallande direktoren forsakrar att kvartals-
rapporten ger en rattvisande bild av Alligators och koncernens
verksamhet, stallning och resultat, samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderforetaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund, 10 juli 2025

Hans-Peter Ostler Denise Goode
Styrelseordfoérande Styrelseledamot

Eva Sjokvist Saers Karin Nordbladh
Styrelseledamot Styrelseledamot
Arbetstagarrepresentant

Soren Bregenholt
VD
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