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Coor levererar ett bokslut nira Analysguidens forvintningar. 2023 ser nu ut att bli ett mellanar men
marknaden har l1aga forvintningar och en direktavkastning pa ~7 % ger stod till aktien.

Vintad marginalpress — lonsamhet nu normaliserad

Under fjirde kvartalet 6kade Coors omsittning med drygt 6 procent till 3 088 miljoner kronor (2 901).
Omsittningstillvaxten drevs helt av férvarv och valuta, medan den organiska tillvixten var -1 procent. Det
justerade ebita-resultatet minskade till 153 miljoner kronor (174), motsvarande en marginal pa 5,0 procent (6,0).
Sammantaget var siffrorna nira Analysguidens férvintningar med omsittningen knappt 2 procent 6ver var
prognos och ebita-resultatet 4 procent ver. Efter pandemidrens hoga lonsamhet, med en ebita-marginal pa 5,8—
6,2 procent under 2020-2021, innebar 2022 en normalisering till mer normala nivéer vid 5,4 procent. Den kan

jamféras med 5,2-5,3 procent 2018—2019 och Coors finansiella mal vid cirka 5,5 procents ebita-marginal.

Mellanar i sikte — men stark pipeline av nya affirer

Utsikterna f6r Coor 4r i det korta perspektivet blandade. En svagare konjunktur kan innebira viss press pa rorliga
volymer samt att kunder vill dra ner pé omfattningen i sina avtal. Exempelvis har storkunden Ericsson aviserat
ett stort sparpaket och avtalet med Coor star infér omférhandling i ar. Mot det ska stéllas att outsourcingen av
FM-tjanster bruka 6ka i simre tider nir bolag ser 6ver kostnaderna. I Danmark har Coor ocksa chans att ta hem
en ny storaffir i Bygningsstyrelsens tredje etapp, vird cirka 450 miljoner kronor per ar, dir bolaget 4r en av tva
kvarvarande aktorer tillsammans med danska ISS. Lagg dartill att Coor i tider av ldgre tillvaxt alltid varit duktiga
pé att 6ka effektiviteten och i férlangningen l6nsamheten. Den laga skuldsattningen kontra bolagets finansiella
mal ger ocksé ledningen utrymme att fortséitta soka nya virdeadderande forvirv. Pa rapportkonferensen var
ocksé vd AnnaCarin Grandin tydlig med att bolaget aktivt séker nya férvirv, ndgot som inte ligger i vara

prognoser.

Lagt stillda forvintningar skapar bra ldge i aktien

Coor-aktien har utvecklats starkt efter det kraftiga kursfallet i samband med Q3-rapporten i hdstas — helt i linje
med var tes om att nedgéngen var en 6verreaktion. Givet de osékra utsikterna for 2023 ar Coor ingen given
vinnare i det korta perspektivet, men den héga direktavkastningen pé néra 7 procent, bolagets defensiva
kvaliteter och den ladga viarderingen ger alla st6d till aktien. P4 nuvarande nivaer ar aktien prissatt for ~3 procents
arlig utdelningstillvaxt framat, vilket i vara 6gon varken speglar Coors fina historik eller langsiktiga
tillvaxtpotential. I sparen av bokslutet har Analysguiden gjort mindre nedjusteringar i prognoserna. Pa ett ars
sikt tar Analysguiden sikte pa 80 kronor, vilket motsvarar ev/ebita ~13 respektive p/e ~ 16 pa vara prognoser for
2024.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:
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