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Tillvixtutsikterna infor Coors tredje kvartal ser starka ut men l6nsamheten forvintas pressas
kortsiktigt. Analysguiden justerar riktkursen till 86 kronor.

Fortsatt stark tillvixt vintas under tredje kvartalet

Tredje kvartalet ser ut att bli &nnu ett starkt kvartal f6r Coor ur ett tillvixtperspektiv. Analysguiden riknar med
att omsittningen 6kar med drygt 17 procent till 2 852 miljoner kronor (2 428), framfor allt drivet av tidigare
gjorda férvarv i Sverige samt god organisk tillvixt i Danmark. P4 l6nsamhetssidan talar mycket for ett
mellankvartal i det sdsongsmassigt svaga tredje kvartalet. Analysguiden raknar med att det justerade ebita-

resultatet backar till 125 miljoner (150) motsvarande en justerad ebita-marginal pa 4,4 procent (6,2).

Flera faktorer tynger marginalen kortsiktigt

I samband med halvarsrapporten var Coors ledning tydlig med att lonsamheten, som stérkts rejélt under
pandemin, kommer att normaliseras framéver. Under det tredje kvartalet beddmer Analysguiden att
I6nsamheten pressas av flera faktorer. Fér koncernen i stort innebir slutet pd pandemin dels att
forsaljningsmixen férsdmras, med mindre stddning och i stillet mer férsiljning av mat och dryck, dels en
generell normalisering av kostnaderna. Ligg dirtill viss press frin den hégre inflationen. Aven om Coors avtal i
stort kompenserar for inflation, sd gérs det inte momentant utan oftast bara en gang per ér och kontrakt, vilket
innebir en viss efterslapning. I Norge kommer det forlorade kontorskontraktet med Equinor att bérja synas pa
allvar i siffrorna nér de tillfalliga uppdragsvolymerna at energisektorn minskar. I Danmark véntas uppstarten av
det komplexa kontraktet 4t Bygningsstyrelsen att kortsiktigt tynga marginalen. Slutligen paverkas Finland
negativt av det forlorade ABB-kontraktet.

Stabila kassafléden och hog direktavkastning lockar

Normaliseringen av Coors lonsamhet ser ut att ske ndgot snabbare 4n vi tidigare rdknat med, vilket medfér nagot
siankta marginalantaganden for 2022 och 2023. D4 vissa negativa effekter ar tillfalliga raknar vi med att bolaget
frdn nasta ar levererar en 16nsamhet i linje med marginalmalet pa 5,5 procents justerad ebita-marginal. Senaste
aret har aktien utvecklats betydligt béttre 4n Stockholmsboérsen och framét ar forutsattningarna goda att den
utvecklingen bestar. I ett osékert konjunkturlége premieras stabila vinster som Coors och liagg dértill en attraktiv
direktavkastning pa cirka 6 procent. Ledningen har dessutom gott om utrymme att genomféra nya forvirv.
Analysguidens riktkurs pa ett ars sikt justeras ned marginellt till 86 kronor (90) i sparen av vira ndgot sdnkta

vinstprognoser.

Q3-rapporten redovisas torsdag 27 oktober kl. 07.30. Ledningen haller en webbsind kvartalspresentation kl.
10.00.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/infor-rapport-coor-lonsamheten-i-fokus-under-tredje-

kvartalet
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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