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Bokslutskommuniké

Fortsatt tillvaxt och underliggande resultatforbattring

Helarsresultatet fore jamforelsestérande poster ar GHPs basta hittills

Fyra nya uppstarter med en framtida omséttningspotential pa 250 MSEK

Kraftfulla &tgardsprogram genomférda i Danmark och Stockholm med omstruktureringskostnader pa 3,6 MSEK i Q4
Hog covid-relaterad sjukfranvaro har en tillfalligt negativ paverkan pa Focus under Q4 och bérjan av Q1
Jamforelseperioden 2020 paverkades av jamforelsestérande poster for reavinst (+19,8 MSEK)

Styrelsen foreslar en utdelning pa 50 6re per aktie vilket & samma niva som féregaende ar

Fjarde kvartalet 2021 Helar 2021

m  Forsaljningsintékterna dkade till 401,8 (393,5) MSEK m  Forsaljningsintékterna dkade till 1 486,3 (1 371,9) MSEK
m  Organiska tillvaxten uppgick till 2,8 (8,8) procent = Organiska tillvaxten dkade till 10,7 (3,8) procent

m Justerat EBITDA uppgick till 58,5 (46,6) MSEK m Justerat EBITDA uppgick till 199,5 (180,6) MSEK

m Justerad EBITDA-marginal uppgick till 14,6 (11,8) procent m Justerad EBITDA-marginal uppgick till 13,6 (13,2) procent
m Justerat EBIT uppgick till 32,0 (20,6) MSEK m Justerat EBIT uppgick till 93,0 (80,3) MSEK

m Justerad EBIT-marginal uppgick till 8,0 (5,2) procent m Justerad EBIT-marginal uppgick till 6,3 (5,8) procent

Justerat EBIT och EBITDA avser resultat exklusive uppstarter och rearesultat.

Forsaljningsintakter, rullande 12 manader

Justerat EBIT exKkl. uppstarter, rullande 12 manader
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Reavinsten pa 19,8 MSEK i Q4 2020 &r inte inkluderad i grafen ovan

Segmentsodversikt

Forséljningsintakter EBIT Forséljningsintakter EBIT

MSEK Fjarde kvartalet Fjarde kvartalet Heldret Helaret

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Focus exkl. Uppstarter* 353,1 343,3 36,5 36,5 1286,1 1180,7 115,2 106,9
Solutions 31,6 31,9 -1,8 0,4 117,1 113,0 0,4 6,3
UAE* 16,0 18,3 10,5 -34 63,9 78,2 25,1 11,9
Ovrigt 0,0 0,0 -13,2 -12,8 0,0 0,0 -47,6 -44,8
Total 400,7 393,5 32,0 20,6 1467,1 13719 93,0 80,3
Reavinst 0,0 0,0 0,0 19,8 0,0 0,0 0,0 19,8
Uppstarter Focus* 1,1 0,0 -3,8 0,0 1,2 0,0 -4,1 0,0
Total inkl. justeringsposter 401,8 393,5 28,2 40,4 1 468,3 1371,9 89,0 100,1

Det som redovisas som Ovrigt &r hanférligt till moderbolagsfunktioner. Fér mer information om moderbolagets resultat se sid 18.

* Efter andring av segmenten har tabellernas jamforelsesiffror justerats for jamforbarhet. Fér information om @ndrad segmentuppdelning se sid 3.
For ytterligare information om segmentuppdelning se Not 6. For jamférelse med tidigare segment se sid 7.



VD-ord

Under det fjarde kvartalet har vi fortsatt att kraftsamla
for att skapa riktigt bra forutsattningar for att uppna vara
finansiella mal. Vi har nu lagt grunden for att n& en
genomsnittlig arlig organisk tillvaxt p& minst 15% med
en rorelsemarginal pa minst 7%.

| samband med denna satsning har vi aven férandrat
vara segment och vara segmentsnamn. Vi har skapat
GHP Focus som anspelar pa var "Kvalitet genom
specialisering” och inkluderar all vardverksamhet
(inklusive verksamheten i Kuwait). GHP
Vardsamverkans nya namn ar GHP Solutions for att
tydliggora hur vi levererar kompletta helhetsldsningar.

Aret avslutades med en hel del driftsstérningar som har
sin grund i hdga sjukskrivningstal och karanténsregler
orsakade av pandemin. GHPs medarbetare &r var
viktigaste resurs och nar vi har hog franvaro slar det
hart mot vara kliniker. Detta &r en anledning till att den
organiska tillvaxten i kvartalet tillfalligt bromsades till
2,8% och att marginalen i Focus minskade. Aven
inledningen av 2022 har paverkats av vissa
driftstérningar aven om situationen forbéttrats under
februari. Detta ar tillfélliga effekter och dessa storningar
innebar att efterfrdgan nu ar annu starkare framéver,
vilket val matchar vara uppstarter.

Den organiska tillvaxten under heldret 2021 uppgick till
10,7%. Merparten av tillvaxten kommer fran vara
befintliga kliniker i Focus. En viktig komponent for att
Oka tillvaxttakten ytterligare ar uppstarter av nya
kliniker. Det ar darfor véaldigt gladjande att vi nu har fyra
pagaende uppstartsprojekt. | slutet av det tredje
kvartalet startade vi GHP Medicinskt Centrum Goteborg
och vi har nu aven slagit upp portarna for var nya rygg-
och ortopediklinik i Malmd. Patienterna har redan borjat
stromma till och i mars borjar vi operera i tre
fullutrustade operationssalar.

Utbver dessa tva nya kliniker har vi &ven beslutat om att
starta upp en helt ny verksamhet i Goteborg for
allméankirurgi, urologi och gastroenterologi samt en ny
klinik i Stockholm inom urologi. Det har &r uppstarter
som kommer att méta vara kunders efterfragan pa
hogkvalitativ vard inom respektive diagnosomrade och
samtidigt bidra till GHPs tillvaxt under 2022 och 2023.
Dessa uppstarter har en omsattningspotential pa 250
MSEK. Under det fjarde kvartalet har vi &ven genomfort
viktiga aktiviteter for att forbattra var lonsamhet. Vara
tva storsta kliniker, Gildhéj i Kopenhamn och Stockholm
Spine Center, har inte kunnat méta vara forvantningar
pa lIonsamhet under 2021. Det har foranlett att vi under
det fjarde kvartalet genomfort strukturella féréandringar i
verksamheterna, som kommer ge en positiv effekt
redan under forsta halvaret 2022. Vi har under en
langre period haft en valdigt hog tillvaxt i Danmark men
expansionen har inte bidragit till resultatforbattringar i
tillrécklig utstrackning. Darfor prioriterar vi nu
marginalférbattringar framfor tillvéxt i Danmark.

Stockholm Spine Center &ar en verksamhet med
fantastiska kvalitetsresultat och med en stark position
pa marknaden men har potential att forbattra sina

ekonomiska resultat. De omstruktureringsatgarder som
vi nu genomfort kommer att bidra till betydande
resultatférbattringar framéver. | kvartalet har vi
kostnadsfort 3,6 MSEK i omstruktureringskostnader.

Inom Solutions har vi i Q4 tagit ytterligare ett viktigt
strategiskt steg genom att teckna avtal med Bliwa
avseende deras vardforsakring. Det innebar att GHP
kommer ta fullt kvalitets-, kostnads-, och vardansvar for
alla delar i vardforsakringen for Bliwas kunder samtidigt
som Bliwa behaller det fulla ansvaret som
forsakringsgivare.

Pa var kapitalmarknadsdag i november lyfte vi fram den
potential som vi ser i att kombinera modern
foretagshalsovard med ett attraktivt
sjukvardsforsakringserbjudande. Var investering i
Qurant och vart samarbete med Avonova ar tydliga
exempel pa hur vi skaffar oss en position for att bygga
ett unikt sammanhallet system for dessa tjanster. | det
fiarde kvartalet har vi lagt grunden for att lansera dessa
erbjudanden till marknaden. Avonovas produkt séljs nu
till slutkund och Qurant kommer igang under Q2.

Som vi tidigare informerat om har vart
managementkontrakt i UAE avslutats och
6verlamningen av sjukhusen i Ajman har gatt enligt
plan. Under kvartalet har vi dven tagit in deldgare i vart
diabetesprojekt i Saudiarabien vilket innebér att
projektet far &nnu béttre forutsattningar att utvecklas
samtidigt som vi frigor resurser for att ta tillvara pa alla
de spannande mojligheter som vi har pa vara
hemmamarknader.

Vi lagger nu ett handelserikt kvartal bakom oss och gar
in i det nya aret med valdigt goda foérutsattningar dar
efterfragan pa sjukvard ar hogre &n ndgonsin tidigare,
dar vi utékar och trimmar vart natverk av hogkvalitativa
kliniker och dar vi tar en unik position pa den
foretagsfinansierade marknaden.

Daniel Ohman VD
|

Focus
Fortsatt valdigt hog efterfrdgan pa vard i sparet av pandemin, vilket
matchar vara fyra uppstarter pa ett bra sétt.

Flera av GHPs Kliniker paverkas av hdg sjukfranvaro och personal i
karantan samt mycket patientombokningar.

Genomfort omstruktureringsprogram i Stockholm Spine Center belastar
resultatet med 3,6 MSEK. Vi har minskat personalstyrkan samtidigt som
verksamheten ska véxa.

Omprioriteringar i Danmark for att férbattra lsnsamheten med fokus pa
okade priser.

Solutions

GHP Solutions tecknar avtal med Bliwa for att ta helhetsansvar for
vardforsakring. Avtalet forvantas tka segmentets omséttning med ca 50
MSEK pa arsbasis.

Framtagande av unik produkt som kombinerar féretagshalsovard och
sjukvardsforsakring.

Hanteringen av vardskulden har inneburit en ndgot 6kad vardkostnad for
Solutions.

UAE

GHP tar in delagare till satsningen pa diabetesvard i Saudiarabien men
behaller stor del av framtida vardeskapande. Det nystartade bolaget
kommer dverta de affarsutvecklingskostnader som projektet i
Saudiarabien medfor.

Managementavtalet i Ajman har avslutats i fjarde kvartalet. Avslutet har
gatt enligt plan, utan engangskostnader och GHP har efter bokslutet fatt
betalt for alla utestdende fakturor.

GHP Specialty Care AB 556757-1103

Bokslutskommuniké 2021




Finansiell sammanfattning

Forsaljningsintakter

Forsaljningstillvéxten uppgick for det fiarde kvartalet till

2,1 (5,5) procent och for aret till 7,0 (4,5) procent varav

organisk tillvaxt 2,8 (8,8) procent for fjarde kvartalet och
10,7 (3,8) procent for helaret.

EBIT/EBITDA

EBITDA under fjarde kvartalet 2021 uppgick till 54,7
(66,4) MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal om
13,6 (16,9) procent.

EBIT under fjarde kvartalet 2021 uppgick till 28,2 (40,4)
MSEK, motsvarande en EBIT-marginal om 7,0 (10,3)
procent och for helaret till 6,0 (7,3) procent.

Resultatet 2020 inneholl en reavinst pa 19,8 MSEK.

Finansiellt netto
Finansiellt netto for det fjarde kvartalet 2021 uppgick till
-3,3 (-2,5) MSEK och fér helaret till -9,7 (-7,7) MSEK.

Inkomstskatt
Skattekostnaden for det fjarde kvartalet uppgick till -7,4
(-4,8) MSEK och for helaret till -18,9 (-18,0) MSEK.

Arets skattekostnad &r hégre i &r beroende pé att det for
forsta aret &r ett positivt resultat i det UAE-bolag som
via filial driver verksamheten i Kuwait. En
skattebedomning har genomforts da verksamhet
bedrivs i tva lander. Da bolaget har en filial i Kuwait ar
det troligt att beskattning ska ske enligt en schablon i
Kuwait utan avdrag for alla ledningskostnader i bolaget.
Detta innebéar en 6kad skattekostnad for 2021 samt att
det kommer att ske en korrigering av tidigare ar.
Effekten &r -1,4 MSEK avseende 2021 och for tidigare
ar -2,1 MSEK som bada belastat resultatet i det fjarde
kvartalet.

Periodens resultat

Resultat efter skatt for det fjarde kvartalet 2021 uppgick
till 16,9 (33,1) MSEK, varav 15,1 (31,8) MSEK var
hanforligt till moderbolagets aktiedgare. For helaret
2021 var motsvarande siffra 59,3 (74,4) MSEK varav
54,8 (68,0) MSEK var hanforligt till moderbolagets
aktiedgare.

Nya Segment

I november 2021 andrade GHP segment och
segmentsnamn for att battre avspegla GHPs struktur
och styrning. Det som tidigare hette Norden heter nu
Focus och dér ingar aven verksamheten i Kuwait, som
tidigare ingick i segmentet International.

Det som tidigare hette GHP Vardsamverkan heter nu
GHP Solutions. | och med denna féréndring forsvinner
segmentet International. Den verksamhet som bedrevs i
Forenade Arabemiraten presenteras under UAE.
Managementavtalet i UAE har avslutats och kommer
darfor ha en véldigt begransad paverkan pa GHPs
resultat framover.

Kort- och langfristiga rantebarande skulder

Per den 31 december 2021 hade foretaget nyttjat krediter
om 419,5 (396,4) MSEK. Av detta belopp utgér 91,0
(132,1) MSEK Kkortfristiga skulder och 328,5 (264,3)
MSEK langfristiga skulder. Leasingskulden Per den 31
december 2021 uppgick till 258,9 (183,2) MSEK varav
253,9 (170,9) MSEK avser IFRS 16 effekten. Se not 9.

Kassaflode och finansiell stéallning

For fjarde kvartalet 2021 uppgick kassaflodet till

39,1 (52,4) MSEK och for helaret uppgick det till

-49,1 (200,8) MSEK. De storsta skillnaderna i
finansieringsverksamheten &ar aterbetalning av anstand
pa grund av covid-19 samt utdelning till aktieagare.

Av kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick
rorelsekapitalforandringar till 12,6 (30,3) MSEK for det
fiarde kvartalet 2021 och for helaret till 1,1 (33,1)
MSEK.

Kassaflodet har under fjarde kvartalet paverkats av bland
annat investeringar i sjukvardsutrustning som har gjorts
med 3,5 MSEK, investeringar p& annans fastighet med
0,4 MSEK samt investeringar i kontors och datautrustning
med 0,5 MSEK.

Koncernens likvida medel uppgick till 177,3 (226,4)
MSEK den 31 december 2021. Darutbver har
koncernen en beviljad, outnyttjad kredit hos banken pa&
70,0 (70,0) MSEK.

Under aret har anstand av skatter och avgifter
aterbetalats motsvarande 51,4 MSEK.

Nettol&neskulden uppgick den 31 december 2021 till
231,2 (169,9) MSEK. Nettolaneskulden exklusive IFRS 16
uppgick till -22,8 (-0,9) MSEK. For mer info se not 9 tabell
IFRS 16 effekt resultatrakning. Samtliga covenanter har
uppfyllts under perioden.

Personal

Medelantalet anstallda uppgick for fjarde kvartalet 2021
till 766 (732). Medelantalet anstallda uppgick for helret
2021 till 765 (724).

Koncernens forsaljningsintakter och resultat

Fjarde kvartalet Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020
Forsaljningsintakter 401,8 393,5 1468,3 13719
Tillvaxt, % 2,1 55 7,0 4,5
varav organisk, % 2,8 8,8 10,7 3,8
varav forvarvad/avyttrad, % -0,7 -1,9 -2,5 1,0
EBITDA 54,7 66,4 195,4 200,4
EBIT 28,2 40,4 89,0 100,1

Koncernens kassaflode

Fjarde kvartalet Heldr
MSEK 2021 2020 2021 2020
Kassafléde fran [opande verksamhet 59,0 79,7 160,0 215,5
Kassaflode fran investeringsverksamhet -5,0 6,8 -46,2 -8,3
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -16,7 -32,7 -166,0 -4,5
Valutakursdifferenser i likvida medel 1,8 -1,3 3,1 -1,9
Periodens Kassaflode 39,1 52,4 -49,1 200,8

GHP Specialty Care AB 556757-1103
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Segmentsoversikt
Focus

| november 2021 &ndrade GHP segment och
segmentsnamn. Det som tidigare hette Norden heter nu
Focus och dar ingar aven verksamheten i Kuwait, som
tidigare ingick i segmentet International.

| Focus bedriver GHP 24 specialistvardskliniker inom
ortopedi, ryggkirurgi/ryggvard, 6verviktskirurgi och
diabetesvard, gastroenterologi, urologi, allmankirurgi,
arytmi, idrottsmedicin, allmén- och internmedicin,
neurologi, hud samt specialisttandvard.

Verksamheterna fokuserar pa kvalitet, kontinuitet,
utveckling och effektivitet och var 6vertygelse ar att
detta vaxer ur en hdg grad av specialisering. Darav
GHPs ledord Kvalitet genom specialisering. Focus har
verksamhet i Sverige, Danmark och i Kuwait.
Verksamheten i Kuwait bestar av ett
managementkontrakt for att driva Kuwait Hospital.

Frén och med fjarde kvartalet 2021 sarredovisar GHP
effekten fran nystartade verksamheter. Uppstarter &r en
vasentlig del av GHPs organiska tillvaxtmal men
uppstarterna belastar normalt resultatet under
uppstartsperioden. De kliniker som GHP har startat
sjélva har 6ver tid varit mer Ionsamma an férvarvade
kliniker samtidigt som investeringarna blir valdigt
mycket mindre. En ny klinik bendmns som uppstart
under verksamhetens forsta 24 manader.

Under det fjarde kvartalet fortsatte Focus att vaxa
organiskt. Den vardskuld som pandemin fért med sig
innebar att efterfrdgan pa specialistvard ar mycket hog.
GHPs Kliniker har forberett sig for detta genom att
succesivt 0ka kapaciteten i verksamheterna. Under
december paverkades dock flera av klinikerna av hog
sjukfranvaro och karantansregler till féljd av pandemin.
Nar nyckelpersoner i verksamheten inte &r pa plats stor
det driften vilket paverkar bade intakter och resultat
negativt.

GHPs verksamhet i Danmark, Gildhgj, har under en
langre tid varit inne i en kraftig tillvaxtfas. Expansionen
har dock inte gett 6nskad effekt pa verksamhetens
Idnsamhet.

Forsaljningsintakter
(Exkl. Uppstarter)
Fjarde kvartalet 2021

353,1 MSEK
(343,3)

Under kvartalet beslutades att prioritera
lonsamhetsforbattring framfor tillvaxt. Detta genomfors
genom att justera kostnadsbasen och genom att
revidera prisnivaer. Under 2021 var Gildhoj GHPs
storsta klinik.

Stockholm Spine Center har under det fjarde kvartalet
genomfort ett omstruktureringsprogram for att 6ka
effektiviteten och minska kostnaderna.
Omstruktureringskostnaderna uppgick till 3,6 MSEK i
och belastade resultatet i det fjarde kvartalet.
Atgérderna férvéantas ha en positiv effekt pd resultatet
redan under forsta halvaret 2022. Under 2021 var
Stockholm Spine Center GHPs nést storsta klinik.

Verksamheten i Kuwait har utvecklats val under
kvartalet dar sjukhusets intékter och patientvolymer
fortsatt att vaxa.

De kliniker som definieras som uppstarter i denna
rapport &r GHP Medicinskt Centrum Goteborg, GHP
Urologcentrum Stockholm Haga, GHP Gastro Center
Goteborg, GHP Ortho Center Skane. Bolaget GHP
Ortho Center Skane AB har sedan tidigare bedrivit
Oppenvardsverksamhet i mindre lokaler. En flytt av
verksamhet definieras normalt sett inte som en uppstart
men i det har fallet innebar expansionen en stor
férandring av verksamheten med kraftig utdkning av
operationskapacitet och en utékning av medicinska
specialiteter. Verksamheten flyttade in i den nya kliniken
i Malmg i januari 2022 men har paverkats av
flyttprojektet under hésten 2021. Kostnader for
uppstartsprojektet i Malmo utgoérs av den
resultatavvikelse som GHP Ortho Center Skane AB haft
under det fjarde kvartalet och som kan forklaras av
uppstartsprojektet.

| januari 2022 meddelade GHP att man beslutat att
starta ytterligare tva kliniker under aret, GHP Gastro
Center Goteborg med allmankirurgi, urologi och
gastroenterologi samt en ny spetsklinik inom urologi i
Stockholm.

EBIT

(Exkl. Uppstarter)
Fjarde kvartalet 2021

36,5 MSEK
(36,5)

EBIT-marginal
(Exkl. Uppstarter)
Fjarde kvartalet 2021

10,3 %
(10,6)

GHP Specialty Care AB 556757-1103
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Solutions

Inom segmentet Solutions fokuserar vi pd att hitta nya
séatt att samarbeta med vara kunder inom den
foretagsfinansierade varden, forsakringsbolag och
foretagshalsovardsforetag, i syfte att bade forbattra
vardens kvalitet och patientupplevelsen samt sanka
kostnaderna. | stallet for att vi ersatts for exempelvis
lakarbesok eller far en ersattning per atgard ersatts vi
inom ramen for Solutions i férhallande till de halsoutfall
vi uppnar i en viss patientgrupp. Det ger oss incitament
att optimera vardkedjorna genom att exempelvis utbilda
patienterna och implementera nya tekniska lésningar.
Inom Solutions har GHP sedan flera &r samarbetat med
bade Skandia och Trygg-Hansa med goda resultat och
har nu ocksa pagéende samarbeten med
foretagshalsovardsaktérerna Avonova och Qurant.

Under kvartalet har ett nytt avtal med forsakringsbolaget
Bliwa ingatts. Det innebar att GHP kommer ta fullt
kvalitets-, kostnads-, och vardansvar for alla delar i
vardférsakringen for Bliwas kunder samtidigt som Bliwa
behaller det fulla ansvaret som forsakringsgivare.
Finansiellt innebar avtalet att omséattningen inom GHP
Solutions vantas 6ka med cirka 50 MSEK pa arsbasis.
Cirka 10% av denna omsaéttning finns redan idag i
GHPs kliniker, och denna andel férvantas 6ka genom
samarbetet. Startdatum é&r inte faststéllt men kommer
ske under Q2/Q3 2022. Samarbetet starker ytterligare
var position som helhetsaktor inom halso- och
sjukvarden. Att ingd den har formen av avtal visar pa
styrkan i vart erbjudande om hogkvalitativa och
kostnadseffektiva tjanster till aktérer inom den
foretagsfinansierade varden.

GHP har under kvartalet arbetat vidare med Qurant
Foretagshélsa for att gemensamt utveckla nya tjanster
at den foretagsfinansierade marknaden. Qurants
affarsmodell — som bygger pa en modern, digital
foretagshalsovard — passar véldigt bra att kombinera
med GHP Solutions unika modell for att férmedla
effektiv sjukvard till stérre patientgrupper.

Forsaljningsintakter
Fjarde kvartalet 2021

31,6 MSEK
(31,9)

Vi ser fortsatt konkreta exempel pa hur vi genom att
kombinera analys av stora datamangder med den
medicinska kompetens koncernen besitter kan
effektivisera vardkedjorna. Vi har utarbetat och
implementerat sa kallade automatiska triage-algoritmer
som innebar att vi utifrdn vad vara patienter svarar i
dynamiska digitala formular direkt far en foreslagen
vardniva utifrdn den framtagna algoritmen. Detta gor att
patienter i mycket storre utstrackning kan hamna ratt i
varden direkt och pa sa satt bade minska den onddiga
varden men ocksa korta ner behandlingstiderna s&
patienterna snabbare blir avhjélpta med sina besvar.
Genom att implementera, och genom data folja hela
behandlingsférlopp, kan vi hela tiden forfina och
anpassa algoritmerna for att forbéattra utfallen
ytterligare.

Solutions &r en egen fristdende verksamhet som képer
in och optimerar vardfloden med samarbetspartners.
Detta innebar att kostnader uppstar i Solutions nar vard
kops in, bade fran GHPs egna kliniker och externa
kliniker. Resultatet i Solutions ar skillnaden mellan vad
vi erhdller i ersattning fran forsakringsbolagen for att
hantera varden och kostnaderna for att kdpa in och
utveckla denna. GHPs positiva resultateffekt fran sjalva
tillhandahallandet av varden for Solutions patienter
uppkommer i segmentet Focus.

Intakterna i kvartalet &r i nivd med motsvarande kvartal
féregdende &r. Som en konsekvens av den 6kande
vardkonsumtionen &r resultatet lagre an samma period
féregdende ar. Den 6kande vardkonsumtionen, till folj
av pandemin, leder till 6kade kostnader for inkopt vard i
Solutions. Jamte de externa faktorerna som paverkat
resultatet ser vi fortsatt resultatforbattring kopplad till det
kontinuerliga arbetet vi bedriver med att styra och
analysera vard som kops in. Inom segmentet pagar
flera utvecklingsprojekt som belastar resultatet men
som beddms kunna ge en positiv effekt dver tid. Under
det fjarde kvartalet har Solutions kostnadsfért 0,7 MSEK
for investeringar i utveckling av vardkedjor, digitala
verktyg och nya affarer. For helaret 2021 uppgar
beloppet till 4 MSEK.

EBIT
Fjarde kvartalet 2021

-1,8 MSEK
(0,4)

EBIT-marginal
Fjarde kvartalet 2021

-5,8%
(1,3)
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UAE

| november 2021 &ndrade GHP segment och | december meddelade GHP att man tar in delégare till
segmentsnamn. Det som tidigare hette Norden heter nu satsningen pa diabetesvard i Saudiarabien. Avtalet
Focus och dar ingar aven verksamheten i Kuwait, som innehaller en mekanism som innebar att GHP kommer
tidigare ingick i segmentet International. | samband med kunna tillgodorakna sig ca 75% - 85% av det totala
denna foréandring har segmentet International upphort. bolagsvardet vid en framtida forsaljning samt bistd med
Den verksamhet som under kvartalet bedrivits i viss finansiering av I6pande kostnader under 6
Forenade Arabemiraten redovisas under rubriken UAE. manader. Det nystartade bolaget kommer Gverta de
affarsutvecklingskostnader som projektet i Saudiarabien
Verksamheten i UAE bestar av det utgdende medfor. GHPs andel av resultatet fran det nystartade
managementavtalet i Ajman samt GHPs lednings- och bolaget kommer framéver att redovisas som en
affarsutvecklingskontor i Dubai. resultatandel i intresseféretag nedanfér EBIT och fére

finansnettot.
Det fjarde kvartalet var det sista kvartalet for
managementkontraktet i Ajman. Under kvartalet har Under fjarde kvartalet 2020 gjordes en nedskrivning av
driften av sjukhusen 6verlamnats till den nya en fordran som belastade resultatet med 5,3 MSEK.
operatéren. Overlamningen har gétt enligt plan. GHP
har fatt full ersattning for det fjarde kvartalet.

Forsaljningsintakter EBIT
Fjarde kvartalet 2021 Fjarde kvartalet 2021

16,0 MSEK 10,5 MSEK

(18,3) (-3,4) n

EBIT-marginal
Fjarde kvartalet 2021

65,6 %
(-18,9)

Sasongsvariationer

GHPs verksamhet paverkas av sasongsvariationer, i Att klinikerna stanger denna period beror pa att det &r
synnerhet kring sommarsemestern. Flertalet av ineffektivt att driva en klinik pa halvkapacitet da vissa
koncernens kliniker stanger operationsverksamheten skalfordelar uteblir. Det &r ocksa sa att efterfragan pa
helt under n&gra sommarveckor vilket paverkar saval operation &r betydligt lagre under semestern eftersom
omsattning som rorelseresultat och kassaflode negativt manga inte vill vara nyopererade pa semestern.

under det tredje kvartalet.
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Segmentsoversikt

Forsaljningsintakter

MSEK Fjarde kvartalet Forandring Heldret Foérandring
2021 2020 % 2021 2020 %
Focus inkl. Uppstarter 374,3 362,2 34 1 356,8 12431 9,2
Elimineringar -20,1 -18,9 -69,5 -62,3
Focus 354,2 343,33 1287,3 1180,7
Solutions 31,6 31,9 -1,1 117,1 113,0 3,7
UAE 16,0 18,3 -12,4 63,9 78,2 -18,3
Ovrigt 0,0 0,0 N/A 0,0 0,0 N/A
Koncernens forsaljningsintakter 401,8 393,5 2,1 1468,3 1371,9 7,0

Segmentsoversikt

EBIT
MSEK Fjarde kvartalet Heldret

2021 2020 2021 2020
Focus inkl. Uppstarter 32,8 36,5 111,1 106,9
Solutions -1,8 0,4 0,4 6,3
UAE 10,5 -3,4 25,1 11,9
Ovrigt -13,2 7,0 -47,6 -25,0
Koncernens EBIT 28,2 40,4 89,0 100,1
Finansnetto inkl. joint venture -3,9 -2,5 -10,8 -7,7
Resultat fore skatt 24,3 37,9 78,2 92,4

Segmentsoversikt

EBIT-marginal
% Fjarde kvartalet Heldret

2021 2020 2021 2020
Focus inkl. Uppstarter 9,3 10,6 8,6 9,1
Solutions -5,8 1,3 0,3 5,6
UAE 65,6 -18,9 39,3 15,2
Ovrigt N/A N/A N/A N/A
Koncernen 7,0 10,3 6,1 7,3

Forsaljningsintakter - undermarknad

Fjarde kvartalet Heldret
MSEK 2021 2020 2021 2020
Stockholmsomradet 223,6 218,1 807,0 763,8
Vastsverige 58,6 61,4 222,5 210,3
Danmark 56,0 55,9 203,3 182,5
Skane 38,1 32,9 140,6 111,9
Mellandstern 25,5 25,2 94,9 103,4
Koncernens forséljningsintakter 401,8 393,5 1468,3 13719

Segmentsoversikt - enligt tidigare segmentsindelning

Forsaljningsintakter EBIT Forsaljningsintakter EBIT

MSEK Fjarde kvartalet Fjarde kvartalet Helaret Heldret

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Norden 344,8 336,4 26,3 33,6 1 256,3 1155,6 90,4 97,8
International 25,5 25,2 17,0 -0,6 94,9 103,4 45,8 21,0
Véardsamverkan 31,6 31,9 -1,8 0,4 117,1 113,0 0,4 6,3
Ovrigt 0,0 0,0 -13,2 7,0 0,0 0,0 -47,6 -25,0
Total 401,8 393,5 28,2 40,4 1 468,3 1371,9 89,0 100,1

Det som redovisas som Ovrigt &r hanforligt till moderbolagsfunktioner. Fér mer information om moderbolagets resultat se sid 18.

GHP Specialty Care AB 556757-1103

Bokslutskommuniké 2021




Koncernens resultatrdkning och rapport dver totalresultat

Koncernens Resultatrakning

Fjarde kvartalet Helar

MSEK Not 2021 2020 2021 2020
Forsaljningsintakter 6 401,8 393,5 1468,3 13719
Ovriga rérelseintakter 8,2 26,2 35,4 51,9
Rorelsens intakter 409,9 419,6 1503,7 1423,8
Ink6p av varor och tjanster -79,8 =727 -278,4 -243,1
Ovriga externa kostnader -63,9 -74,0 -239,6 -243,4
Personalkostnader -211,6 -206,6 -790,3 -736,8
Av- och nedskrivningar -26,4 -26,0 -106,4 -100,4
Rorelsens kostnader -381,7 -379,2 -1414,7 -1323,7
EBIT 28,2 40,4 89,0 100,1
Resultatandel joint venture 7 -0,6 0,0 -1,1 0,0
Finansiella intéakter 0,0 0,0 0,1 0,1
Finansiella kostnader -3,3 -2,5 el fel -7,8
Finansiellt netto -3,3 -2,5 9,7 7.7
Resultat fore skatt 24,3 37,9 78,2 92,4
Skatt p& periodens resultat -7,4 -4,8 -18,9 -18,0
Periodens resultat * 16,9 33,1 59,3 74,4
* Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 15,1 31,8 54,8 68,0
Innehavare utan bestammande inflytande 1,8 1,3 4,5 6,4

16,9 33,1 59,3 74,4
Resultat per aktie, SEK:
Fore utspadning 0,21 0,45 0,78 0,98
Efter utspadning 0,21 0,45 0,78 0,98

cernens rapport éver totalresultat

Fjarde kvartalet Helér

MSEK 2021 2020 2021 2020
Periodens resultat 16,9 33,1 59,3 74,4
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen: - - - -
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrékningen:

Ackumulerade kursdifferenser aterférda till resultatet 0,6 2,7 1,6 2,7

Forandring av omrakningsreserv 3,4 -5,9 7,9 -7,9
Summa Ovrigt totalresultat 4,0 -8,6 9,5 -10,6
Periodens totalresultat * 20,9 24,5 68,8 63,8
* Hanforligt till:

Moderbolagets agare 19,1 23,3 64,2 57,6

Minoritetsagare 1,8 1,2 4,6 6,2
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Koncernens balansrékning och kassaflodesanalys

ernens Balansrakning i sammandrag

31-dec 31-dec

MSEK Not 2021 2020
Tillgdngar
Anlaggningstillgdngar

Goodwill och immateriella anlaggningstiligdngar 407,0 406,7

Materiella anlaggningstillgangar 8NS5 91,7

Nyttjanderattstillgangar 255,4 179,3

Andelar i joint venture 7 12,6 0,0

Ovriga anlaggningstillgdngar 7,8 23,6 9,4
Summa anlaggningstillgangar 780,1 687,1
Omsattningstillgdngar

Kundfordringar och 6vriga fordringar 265,1 249,0

Likvida medel 177,3 226,4
Summa omsaéttningstillgéngar 442,4 475,4
Summa tillgdngar 12225 11625
Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 511,6 482,9
Summa eget kapital 511,6 4829

Langfristiga rantebarande skulder 151,9 153,1

Langfristiga leasingskulder 176,6 111,1

Ovriga langfristiga skulder 38,2 29,6
Summa langfristiga skulder 366,7 293,8
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 8,7 8,7

Kortfristiga leasingskulder 82,3 72,1

Ovriga kortfristiga skulder 8 253,2 305,0
Summa kortfristiga skulder 344,2 385,8
Summa skulder 710,9 679,6
Summa skulder och eget kapital 12225 1162,5

Fjarde kvartalet Helar

MSEK Not 2021 2020 2021 2020
Den I6pande verksamheten
EBIT 28,2 40,4 89,0 100,1 n
Avskrivningar/nedskrivningar 26,4 26,0 106,4 100,4
Erhé&lina rantor 0,0 0,0 0,1 0,1
Betalda rantor -3,3 -2,5 -9,8 -7,6
Betald skatt -5,5 4,9 -27,4 8,8
Ovriga justeringsposter - netto 0,6 -19,3 0,6 -19,3
Forandring av rorelsekapital - netto 12,6 30,3 1,1 33,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 59,0 79,7 160,0 2155
Investeringsverksamheten
Forvarv /avyttring av dotterforetag -0,1 21,8 -0,2 21,8
Ovriga investeringar -4,9 -15,0 -46,0 -30,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,0 6,8 -46,2 -8,3
Finansieringsverksamheten
Forvarv av andelar frén innehavare utan bestammande inflytande 0,0 -6,8 0,0 -79
Tillskott fré&n/&terbetalning av tillskott till innehavare utan bestimmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0
Emission av teckningsoptioner 0,0 0,0 0,3 0,2
Awyttring av andelar till innehavare utan bestammande inflytande 5 0,2 0,4 0,9 0,5
Utdelning till innehavare med bestammande inflytande 0,1 0,0 -35,1 0,0
Utdelning till innehavare utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 -53 -2,1
Amortering av leasingskuld -18,8 -24,5 -74,1 -67,7
Nyupptagna lan 0,0 -1,9 0,0 72,5
Aterbetalning av I&n 1,8 0,0 52,7 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -16,7 -32,7 -166,0 -4,5
Valutakursdifferenser i likvida medel 1,8 -1,4 3,1 -1,9
Periodens kassaflode 39,1 52,4 -49,1 200,8
Likvida medel vid periodens bérjan 138,2 173,9 226,4 25,6
Likvida medel vid periodens slut 177,3 226,3 177,3 226,4
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Koncernens forandring av eget kapital i sammandrag

Koncernens forandringar av eget kapital

Fjarde kvartalet

MSEK

2021
Hanforligt till
innehavare utan

Aktieagarnas bestammande

andel inflytande Total
Ingdende balans 490,7 0,0 490,7
Resultat efter skatt 15,1 1,8 16,9
Ovrigt totalresultat 4,0 0,0 4,0
Summa totalresultat 19,1 1,8 20,9
Utdelning till aktieagare - - 0,0
Utdelning till innehavare utan bestimmande inflytande - - 0,0
Emission av teckningsoptioner 0,0 - 0,0
Aktiedgartillskott - - 0,0
Omklassificering av innehavare utan bestimmande inflytande 18 -18 0,0
Udmiende balans 5116 0,0 5116

Koncernens féréandringar av eget kapital

Fjarde kvartalet

2020
Hanforligt till
innehavare utan

Aktiedgarnas bestammande

andel inflytande Total
Ing&ende balans 457,8 0,0 457,8
Resultat efter skatt 31,8 1,3 33,0
Ovrigt totalresultat -8,4 -0,2 -8,6
Summa totalresultat 234 12 24,6
Utdelning till innehavare utan bestdmmande inflytande - - 0,0
Emission av teckningsoptioner - - 0,0
Tillskott frn innehavare utan bestimmande inflytande - 0,2 0,2
Aktiedgartillskott -0,7 0,7 0,0
Forsaljning till (+) férvéry frdn (-) innehavare utan bestdmmande inflytande -6,1 -04 -6,5
Omvardering skuld put option - - 0,0
Tillkommande putskuld vid férvarv av nya bolag 10,1 -3,2 6,9
Omklassificering av innehavare utan bestdammande inflytande -1,5 1,5 0,0
Utg&ende balans 482,9 0,0 482,9

Koncernens foréndringar av eget kapital

Helar
2021
Hanforligt till
innehavare utan
Aktieagarnas bestammande
andel inflytande Total
Ing&ende balans 482,9 0,0 482,9
Resultat efter skatt 54,8 4,5 59,3
Ovrigt totalresultat 9,4 0,1 9,5
Summa totalresultat 64,3 4,6 68,8
Utdelning till innehavare utan bestimmande inflytande 0,0 -5,3 -5,3
Utdelning till aktieagare -35,1 0,0 -35,1
Emission av teckningsoptioner 03 - 0.3
Aktieagartillskott -0,1 0,1 0,0
Omklassificering av innehavare utan bestimmande inflytande -0.7 0,7 0,0
Utgéende balans 526 0,0 511,6

Koncernens féréandringar av eget kapital

Helar

2020
Hanforligt till
innehavare utan

Aktieagarnas bestammande

andel inflytande Total
Ing&ende balans 404,3 0,0 404,3
Resultat efter skatt 68,0 6,4 74,4
Ovrigt totalresultat -10,5 -0,2 -10,7
Summa totalresultat 57,5 6,2 63,8
Utdelning till innehavare utan bestdmmande inflytande - -2,1 2,1
Emission av teckningsoptioner 0,2 - 0,2
Nyemission 12,1 - 12,1
Konvertering av Ian till eget kapital 9,7 - 9,7
Tillskott fr&n innehavare utan bestimmande inflytande - 0,2 0,2
Aktieagartillskott -0,7 0,7 0,0
Forséljning till (+) férvarv frdn (-) innehavare utan bestimmande inflytande 1,6 -9,2 -7.6
Omvardering skuld put option -4,5 - -4,5
Tillkommande/ avgdende skuld put 10,1 -3,2 6,9
Omklassificering av innehavare utan bestimmande inflytande -7,3 7,3 0,0
U&éende balans 4%9 0,0 452
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Not 1 Principer

GHP Specialty Care AB, org nr 556757-1103, har sitt séate
i Goteborg, Sverige och huvudkontoret ar belaget pa
Geijersgatan 1B.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR2 for
juridiska personer. Tillampade redovisningsprinciper,
foérutom nya principer presenterade nedan, 6verens-
stammer med vad som framgar av arsredovisningen 2020.

Om inte annat anges redovisas alla belopp i miljontals
kronor (MSEK).

For ytterligare information om redovisningsprinciperna,
hanvisas till GHPs arsredovisning 2020, sidan 39-44.

Nya redovisningsprinciper fran 1 januari 2021

IAS 28 innehav i joint ventures/intresseforetag

GHP redovisar forvarv av andelar i joint venture foretag
enligt kapitalandelsmetoden. Forvarvsrelaterade utgifter
ingdr i anskaffningsvardet. Innehavet redovisas
inledningsvis till anskaffningsvarde. Darefter dkar eller
minskar vardet pa andelarna med GHPs andel av
resultatet. De redovisade vardet provas arligen for at
bedéma om det finns indikationer p&
nedskrivningsbehov.

I GHPs resultatréakning redovisas GHPs andel av
resultatet fran joint venture féretag under posten
Resultat fran andelar i joint venture. | denna post ingar
ocksa vardeforandringar pa grund av nuvardeberakning
av 1&n och eventuella nedskrivningar p& andelarna,
samt ranta pa lan till joint venture bolaget.

| GHPs balansrakning redovisas andelarna pa egen rad
och fordringar p& joint venture foretag ingar i 6vriga
anlaggningstillgangar.

Som intresseféretag redovisas andelar som ags med
minst 20 och hdgst 50% av résterna och dar GHP inte
har bestammande inflytande. Med
samarbetsarrangemang avses foretag dar koncernen
tilsammans med andra parter genom avtal har ett
gemensamt bestdmmande inflytande dver
verksamheten. Ett innehav i ett samarbetsarrangemang
klassificeras antingen som en gemensam verksamhet
eller som ett joint venture beroende pa de rattigheter
och skyldigheter respektive part har enligt avtalet.
GHPs andelar bedoms utifran avtalet vara ett joint
venture. For mer information se Not 7.

Avrundningar

Till féljd av avrundningar kan siffror presenterade i
denna delarsrapport i vissa fall inte exakt summeras till
totalen och procenttal kan avvika fran de exakta
procenttalen.

Sasongsvariationer
For uppgift om sésongsvariationer hanvisas till
segmentsdversikten sid 6.

Not 2 Risker och osékerhet

GHP utsatts for olika typer av risker i sin verksamhet.
Dessa kan generellt delas in i marknadsrelaterade
risker, verksamhetsrelaterade risker samt risker rela-
terade till finansverksamheten. En utforligare beskriv-
ning av dessa risker aterfinns i GHPs arsredovisning
2020, sidan 30.

Nagra ytterligare vasentliga risker bedéms inte ha
tillkommit under 2021.

Not 3 Transaktioner med narstaende

Under tolv mé&nader 2021 har utdelning till innehavare
utan bestammande inflytande gjorts med 5,3

(2,1) MSEK.

GHP Hudcentrum Hagastaden AB har kopt
ekonomitjanster fér 0,12 MSEK av bolaget Divinity
Ekonomikonsult dar en narstdende till en av delagarna
arbetar.

Inga andra vasentliga transaktioner med narstdende har
gjorts under fjarde kvartalet 2021.

Not 4 Incitamentsprogram

Den 23 april 2020 godkandes ett incitamentsprogram av
den ordinarie arsstimman. Programmet bestar av
emitterade teckningsoptioner med mdjlighet att teckna
aktier. Varje teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna
1 ny aktie i GHP. Teckning far goras under perioden 8 maj
2023 fram till 5 juni 2023. Losenpriset har i enlighet med
optionsvillkoren faststallts till 18 kronor. De anstéllda
betalade 1,12 kronor per teckningsoption vilket utgjorde
marknadsvardet (enligt berakning erhallen fran
véarderingsinstitutet Kaptena). GHP erholl 380 800 kronor
vilket motsvarar 340 000 teckningsoptioner.
Teckningskursen for aktien motsvarar 130 procent av den
volymvagda genomsnittliga betalkursen pa Nasdaq
Stockholm under perioden frdn och med den 24 april 2020
och till om med den 8 maj 2020.

Den 29 april 2021 godkéndes ytterligare ett
incitamentsprogram av den ordinarie arsstamman.
Programmet bestar av emitterade teckningsoptioner
med mdjlighet att teckna aktier. Varje teckningsoption
ger innehavaren ratt att teckna 1 ny aktie i GHP.
Teckning far goras under perioden maj 2024.
Ldsenpriset har i enlighet med optionsvillkoren
faststéllts till 37,50 kronor. De anstéllda betalade 2,87
kronor per teckningsoption. GHP erholl 421 890 kronor
vilket motsvarar 147 000 teckningsoptioner.
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Not 5 Forvéarv & avyttringar

Avyttring av aktier, till innehavare utan bestammande
inflytande, har gjorts i GHP Stockholm Gastro Center
AB om totalt 0,4 MSEK. Avyttring av aktier, till
innehavare utan bestdmmande inflytande, har gjorts i
GHP Stockholm Spine Center AB om totalt 0,1 MSEK.
Avyttring av aktier, till innehavare utan bestammande
inflytande, har gjorts i GHP Ortho Center Géteborg AB
om totalt 0,0 MSEK. Avyttring av aktier, till innehavare
utan bestammande inflytande, har gjorts i GHP Ortho

Center Storéngsbotten AB om totalt 0,2 MSEK.
Avyttring av aktier, till innehavare utan bestimmande
inflytande, har gjorts i Kirurgkliniken Stockholm AB om
totalt 0,2 MSEK.

Forvarv/avyttring av dotterforetag samt tillaggsforvéarv

31-dec

2021

MSEK Totalt
Transaktioner med innehavare utan bestdmmande inflytande - paverkan p koncernens likvida medel:

a) Awyttring av 6% av utestdende aktier i GHP Stockholm Gastro Center AB till innehavare utan bestimmande inflytande 0,4

b) Avyttring av 2,5% av utestdende aktier i GHP Stockholm Spine Center AB till innehavare utan bestimmande inflytande 0,1

) Avyttring av 0,98% av utestéende aktier i GHP Ortho Center Goteborg AB till innehavare utan bestammande inflytande 0,0

d) Awyttring av 4% av utestdende aktier i GHP Ortho Center Storangsbotten AB till innehavare utan bestammande inflytande 0,2

e) Awyttring av 6% av utest&ende aktier i GHP Kirurgkliniken Stockholm AB till innehavare utan bestimmande inflytande 0,2

P&verkan pa koncernens likvida medel, summa kassaflgde netto 0,9

Not 6 Upplysning om férdelning av intékter

Forsaljningsintakter - undermarknad

MSEK Focus Solutions UAE Ovrigt Totalt
Stockholmsomradet 689,9 117,1 0,0 0,0 807,0
Vastsverige 222,5 0,0 0,0 0,0 222,5
Danmark 203,3 0,0 0,0 0,0 203,3
Skane 140,6 0,0 0,0 0,0 140,6
Mellanostern 31,0 0,0 63,9 0,0 94,9
Koncernens forséaljningsintékter 1287,3 117,1 63,9 0,0 1468,3

Forséljningsintakter - kundkategori

MSEK Focus Solutions UAE Ovrigt Totalt
Offentlig 709,8 0,0 0,0 0,0 709,8
Forsékringsbolag 428,0 117,1 0,0 0,0 545,1
Privat 118,5 0,0 0,0 0,0 118,5
Mellandstern 31,0 0,0 63,9 0,0 94,9
Koncernens forsaljningsintékter 1287,3 117,1 63,9 0,0 1468,3

Not 7 Investeringar i intressebolag/joint venture

Den 28 maj 2021 forvarvade GHP aktier motsvarande
ca 20% av aktiekapitalet i Qurant Foretagshélsa AB
(Qurant) for 9 MSEK. | direkt anslutning till detta koptes
aven nyemitterade aktier for 4 MSEK. Efter bada
transaktionerna uppgar nu GHPs andel till 26%.
Darutover har GHP tecknat en konvertibel om 11 MSEK
som l6per med réanta samt ingatt avtal om kép- och
séljoptioner. Priset for andelarna,om kdp- och
séljoptionerna nyttjas i framtiden, styrs av bolagets
utveckling i férhallande till den prognos som gjorts i
samband med kopet av nuvarande andelar.
Tillsammans kan konvertibeln och optionerna ge GHP
ett agande motsvarande ca 95% av aktierna over tid.

Utnyttjande av optionerna skulle ge GHP
rostrattsmajoritet. FOr nérvarande ar optionerna dock
inte substantiella da de forst kan pakallas 2024.
Konvertibeln, dar konvertering kan pakallas nar som
helst, &r inte heller substantiell da villkoren for
konvertering &n sa lange inte ar fordelaktiga ur GHPs
perspektiv. Beaktat detta beddms bestémmande

inflytande inte féreligga genom rostrattsmajoritet. Givet
GHPs aktuella réstrattsinnehav i forhallande till
storleken p& och foérdelningen av de andra aktieagarnas
innehav av rostsrattsberattigade aktier och parternas
representation i styrelsen har GHP inte mojlighet att p&
egen hand styra dver verksamheten i Qurant, varfoér
bestammande inflytande inte heller féreligger ur detta
perspektiv.

Investeringen i Qurant bedémdes initialt som ett
intressefdretag men efter ytterligare bedémning av
avtalet mellan parterna har klassificeringen nu andrats
till joint venture. Denna bedémning baseras pa att GHP
tilsammans med parten i aktiedgaravtalet, tillika storsta
agare i Qurant, innehar majoritet av rosterna.
Dessutom har parterna utsett en majoritet av
ledamoterna i styrelsen som i kombination med 6vriga
villkor och 6verenskommelser i aktiedgaravtalet innebéar
att de gemensamt styr verksamheten. Av denna
anledning har omklassificering skett vilket dock inte fatt
nagon redovisningsmassig effekt.
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Not 8 Finansiella instrument

I nedanstdende tabell lamnas upplysningar om hur
verkligt varde bestamts for de finansiella instrument
som varderas till verkligt varde i rapporten éver
finansiell stallning.

Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gors utifran
tre nivaer;

Niva 1: enligt priser pa en aktiv marknad fér samma
instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekta observerbara
marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: utifrdn indata som inte &r observerbara pa

marknaden

Skulden for put options har véarderats till verkligt varde.

Skulden ar beroende av beddémningar av
dotterbolagens framtida I6nsamhet.

Det finns &ven en osékerhetsfaktor betraffande nar i
tiden skulden ska regleras. Skulden hanteras som
rantefri och ar sdledes inte en del av nettoldneskulden.

Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde

31-dec

2021

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgéngar

Konvertibell&n 11,1 11,1

Egetkapitalinstrument - - 0,0 0,0

Summa tillgangar - - 0,0 11,1

Finansiella skulder

Skuldférda put options, langfr del - - 9,4 9,4

Skuldférda put options, kortfr del - - 24,8 24,8

Summa skulder - - 34,2 34,2

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

31-dec

2020

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgngar

Konvertibell&n 0,0 0,0

Egetkapitalinstrument - - 0,0 0,0

Summa tillgangar - - 0,0 0,0

Finansiella skulder

Skuldférda put options, langfr del - - 9,6 9,6

Skuldférda put options, kortfr del - - 23,6 23,6

Summa skulder - - 33,2 33,2
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Not 9 IFRS 16 effekter

IFRS 16 effekter pa koncernens resultatrakning

Exklusive
MSEK Q42021 IFRS 16 effekt IFRS 16
Forsaljningsintakter 401,8 0,0 401,8
Ovriga rorelseintékter 8,2 0,0 8,2
Rérelsens intakter 409,9 0,0 409,9
Inkdp av varor och tjanster -79,8 0,0 -79,8
Ovriga externa kostnader -63,9 18,7 -82,5
Personalkostnader -211,6 0,0 -211,6
Rorelseresultat innan avskrivningar 54,7 18,7 36,0
Av- och nedskrivningar -26,4 -17,9 -8,6
Rérelsens kostnader -381,7 0,8 -382,5
EBIT 28,2 0,8 27,4
Finansiella intakter -0,6 0,0 -0,6
Finansiella kostnader -3,3 -1,5 -1,8
Finansiellt netto inkl. joint venture -3,9 -1,5 -2,4
Resultat fore skatt 24,3 -0,7 25,0
Skatt pa periodens resultat -7,4 0,2 -7,6
Periodens resultat * 16,9 -0,6 17,4

IFRS 16 effekter pa koncernens leasingskuld

Exklusive
MSEK Q42021 IFRS 16 effekt IFRS 16
Leasingskulder
Langfristiga leasingskulder 176,6 174,3 2,3
Kortfristiga leasingskulder 82,3 79,6 2,7
Summa leasingskulder 258,9 253,9 5,0

Med IFRS 16 effekt menas skillnaden i utfall jamfoért med tiden fére implementeringen av IFRS16 i de finansiella

rapporterna.

Not 10 Uppstarter

Uppstarter

Bolagsnamn Org. Nr Startdatum

GHP Medicinskt Centrum Goteborg AB 559289-5500 2021-09-01
GHP Gastro Center Goteborg AB 559031-0487 2021-11-01
GHP Urologcentrum Stockholm Haga AB 559340-6175 2021-10-14
GHP Ortho Center Skane AB 556721-8838 2021-10-01

Nya verksamheter raknas som uppstarter i tva ar fran startdatum. Det kan vara bade uppstart av nya bolag samt nya
verksambheter i befintliga bolag. Med séarredovisning av vissa nyckeltal for uppstarter kan man gora en battre jamférelse av

hur de mogna bolagen utvecklas.

Ortho Center Skane kommer att starta upp ny utdkad verksamhet i nya lokaler fran arsskiftet och en del kostnader for den
nya verksamheten har uppkommit i Q4 2021 varfor den sérredovisas under uppstarter. Fran arsskiftet 2022 kommer Ortho
Center att starta en ny klinik for rygg- och ortopediverksamhet i Malmo. Den nya kliniken innehalla 4 operationssalar for
dppen och sluten vard. Aven den dagkirurgiska ortopediverksamhet som sedan tidigare bedrivits i Ortho Center kommer

att flytta till den nya kliniken.
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Kvartalsuppgifter

Kvartalsuppgifter

Koncernens resultatrékning

MSEK dér inget annat anges Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021
Forsaljningsintékter 393,5 392,9 378,9 294,7 401,8
QOvriga rorelseintakter 26,2 10,2 6,5 10,4 8,2
Rérelsens intakter 419,6 403,1 385,4 305,2 409,9
Inkop av varor och tjénster -72,7 -76,5 -68,6 -53,5 -79,8
Ovriga externa kostnader -74,0 -60,1 -60,4 -55,2 -63,9
Personalkostnader -206,6 -205,7 -207,5 -165,4 -211,6
Av och nedskrivningar -26,0 -26,5 -26,6 -26,9 -26,4
Rorelsens kostnader -379,2 -368,7 -363,2 -301,1 -381,7
EBIT 40,4 34,4 22,2 4,1 28,2
Resultatandel joint venture 0,0 0,0 -0,1 -0,4 -0,6
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Finansiella kostnader -2,5 -2,0 -2,3 -2,1 -3,3
Finansiellt netto -2,5 -2,0 -2,3 -2,0 -3,3
Resultat fore skatt 37,9 324 19.8 17 24,3
Skatt p& periodens resultat -4,8 -6,3 -4,6 -0,5 -7,4
Periodens resultat * 33,1 26,1 15,1 1,2 16,9
* Resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktieédgare 31,8 25,1 13,4 1,2 15,1
Innehavare utan bestdmmande inflytande 1,3 1,0 1,7 0,0 1,8
33,1 26,1 15,1 1,2 16,9

Kvartalsuppgifter

Koncernens nyckeltal

MSEK dér inget annat anges Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021
EBITDA 66,4 60,9 48,9 31,0 54,7
EBITDA marginal, % 16,9 15,5 12,9 10,5 13,6
EBIT 40,4 34,4 22,2 4,1 28,2
EBIT marginal, % 10,3 8,8 59 1,4 7,0
Kassafléde fr&n den I6pande verksamheten per aktie, SEK 11 04 11 0,0 0,8
Kassaflode per aktie, SEK 0,7 -0,6 -0,3 -0,4 0,6
Soliditet, %, 42 44 42 43 42
Nettol&neskuld 169,9 168,5 203,8 214,1 231,2
Eget kapital per aktie, SEK 6,87 7,33 6,97 6,98 7,28
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Kvartalsuppgifter

Avstamning alternativa nyckeltal

MSEK dér inget annat anges Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021
EBITDA

EBIT 40,4 34,4 22,2 41 28,2
Aterl'aggning avskrivningar 26,0 26,5 26,6 26,9 26,4
EBITDA 66,4 60,9 48,8 31,0 54,7
Forséljningsintékter, férandring

Forsaljningsintakter 393,5 392,9 3789 294,7 401,8
Forséljningsintakter jamfort med motsvarande period féregdende &r 372,9 383,1 317,0 278,4 393,5
Forséaljningsintakter , forandring 20,5 9,8 61,9 16,3 8,3
Forvarv/avyttringar 6,9 11,6 12,0 6,8 2,6
Valutakursforandringar 4,7 4,8 6,5 1,6 0,0
Organisk tillvaxt 32,1 26,2 80,4 24,7 10,9
Forvarv/avyttringar, % -1,9 -3,1 -3,9 -2,5 -0,7
Organisk tillvaxt, % 8,8 71 26,4 9,1 2,8
Nettolaneskuld

Réntebérande avsattningar samt skulder 396,4 353,8 381,1 363,4 419,5
Minus: Réntebarande tillgdngar -226,5 -185,3 -177,3 -149,3 -188,3
Nettoldneskuld 169,9 168,5 203,8 214,1 231,2

Definitioner

Forsaljningsintakter
Avser intakter fr&n karnverksamheten.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal, %
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar i procent
av periodens forséljningsintakter.

EBIT
Rorelseresultat fore finansiella intékter och kostnader.

EBIT-marginal, %
Rorelseresultat i procent av periodens forsaljningsintakter.

Uppstarter
Nya verksamheter raknas som uppstarter de tva forsta aren.

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten per aktie
Periodens kassaflode fran den Iépande verksamheten dividerat
med genomsnittligt antal aktier fére utspadning
(teckningsoptioner och konvertibler).

Kassaflode per aktie

Periodens nettokassafléde dividerat med genomsnittligt antal
utestaende aktier fore utspadning (teckningsoptioner och
konvertibler).

Soliditet
Totalt eget kapital i procent av balansomslutningen.

Nettoldneskuld

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus
rantebarande tillgngar per balansdagen. Negativt belopp avser
en nettolanefordran.

Eget kapital per aktie, SEK
Totalt eget kapital per utestdende aktie vid periodens utgang.

Organisk tillvaxt
Tillvaxt justerad for valutaeffekter och forvarv/avyttringar. Se
tabell Kvartalsuppgifter sid 16.
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Aktiedata

Resultat per aktie

Resultat per aktie har beraknats genom att resultatet
efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare har
dividerats med det genomshnittliga antalet utestdende
stamaktier under perioden. For fiarde kvartalet 2021
uppgick det genomsnittliga antalet stamaktier fére
utspéadning till 70 256 949 (70 256 949). Efter
utspadning var genomsnittligt antal aktier 70 307

039 (70 297 673).

Per den 23 april 2020 genomfordes ett
incitamentsprogram bestaende av emittering av
teckningsoptioner. Utspadningseffekten Per den 31
december 2021 &r 108 375 aktier. Detta pa grund av att
den genomsnittliga aktiekursen dversteg
teckningskursen.

Per den 21 juni genomférdes ytterligare ett
incitamentsprogram bestaende av emittering av
teckningsoptioner. Utspadningseffekten Per den 31
december 2021 &r -58 285 aktier da den genomsnittliga
aktiekursen understeg teckningskursen.

Nettoeffekten ar en utspadning med 50 090 aktier per 31
december 2021.

Aktiekapital

Per den 31 december 2021 uppgick antalet utestaende
stamaktier till 70 256 949 (70 256 949) med ett kvotvarde
om 1 SEK per styck.

Kvartalsuppgifter

Aktiedata

Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021
Resultat per aktie fore utspadning, SEKY 0,45 0,36 0,19 0,02 0,21
Resultat per aktie efter utspadning, SEK” 0,45 0,36 0,19 0,02 0,21
Antal utestdende aktier i tusental 70 257 70 257 70 257 70 257 70 257
Genomsnittligt antal i aktier fére utspadning i tusental 70257 70 257 70 257 70 257 70 257
Genomsnittligt antal i aktier efter utspadning i tusental 70 298 70 346 70 314 70 323 70 307

1) Resultat per aktie har beraknats genom att resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare har dividerats med det genomsnittliga antalet utestaende

stamaktier under perioden
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Moderbolagets resultat- och balansréakning

GHP Specialty Care AB har en begrénsad central
organisation som ger kvalificerat stod inom omraden som
affarsutveckling, finans, IR, kommunikation, IT,
marknadsforing och avtalsprocesser. Styrning och kontroll
sker via bolagsstyrning och resultatuppféljning.

En betydande del av kostnaderna for den centrala
organisationen syftar till att skapa nya affarer inom de
valda diagnosomradena samt att analysera och
efterforska andra expansionsmdjligheter inom
sjukvardssektorn.

Under kvartalet har vissa centrala resurser flyttats fran
moderbolaget till det helagda dotterbolaget Global
Health Partner Swe AB.

Rorelseresultatet uppgick for fjarde kvartalet 2021 till
-7,3 (-12,8) MSEK.

Aktier i dotterbolag uppgick Per den 31 december 2021
till 681,5 (681,5) MSEK medan kassa och bank uppgick
till 0,0 (171,4) MSEK. Cashpoolen har flyttats till
dotterbolaget Global Health Partner Swe AB.

Moderbolagets Resultatrakning i sammandrag

Fjarde kvartalet Helar
Msek 2021 2020 2021 2020
Rorelsens intakter 0,0 -0,1 0,0 0,7
Rorelsens kostnader inkl avskrivningar -7,3 -12,7 -37,5 -45,5
EBIT -7,3 -12,8 -37,5 -44,8
Finansiellt netto 0,0 10,9 1,4 25
Resultat efter finansiella poster 7,3 -1,9 -36,1 -42,3
Bokslutsdispositioner 119,6 108,4 119,6 108,4
Resultat efter bokslutsdispositioner 112,3 106,5 83,5 66,1
Skatt pa periodens resultat -22,8 -17,9 -17,0 -12,1
Periodens resultat 89,5 88,6 66,5 54,0

Moderbolaget Balansrékning i sammandrag

31-dec 31-dec

MSEK 2021 2020
Tillgngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgngar 0,1 0,1
Materiella anlaggningstillgdngar 0,3 0,1
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar i koncernforetag 681,5 681,5

Uppskjutna skattefordringar - -

Ovriga finansiella anlaggningstillgngar - -
Summa anlaggningstillgdngar 681,9 681,7
Omséttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 174,4 299,4

Ovriga fordringar 13,6 13,4

Kassa och bank* - 171,4
Summa omsaéttningstillgangar 188,0 484,2
Summa tillgdngar 869,9 1165,9
Eget kapital och skulder
Eget kapital 841,2 809,8
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder till koncernféretag - 320,8
Ovriga kortfristiga skulder 28,7 35,2
Summa skulder 28,7 356,1
Summa skulder och eget kapital 869,9 1165,9

* Kassa och bank per den 31 december 2021 uppgick till 0,0 MSEK p& grund av att cash poolen &r flyttad till det helagda dotterbolaget

Global Health Partner Swe AB
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Vasentliga handelser efter

balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat efter
balansdagen.

Forslag till utdelning

GHP:s utdelningspolicy ar att; "Utdelning ska langsiktigt
uppga till 50 procent av arets resultat (efter inkomstskatt
och minoritet). De arliga besluten om utdelning ska dock
beakta genomfdrandet av bolagets strategi for tillvaxt,
bolagets finansiella stallning samt évriga ekonomiska
mal”. For 2021 foreslar styrelsen en utdelning om 50 6re

per aktie vilket motsvarar cirka 59 procent av arets
resultat efter skatt och resultat hanforligt till innehavande
utan bestammande inflytande.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direkttren intygar att
delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av foretagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
foretaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.
men aterkommer med forslag pa exakt belopp och
tidpunkt for utdelning.

Goteborg den 23 februari 2022
GHP Specialty Care AB

Carsten Browall
Styrelseordférande

Mikael Olsson
Styrelseledamot

Bo Wabhlstrém

Johan Wachtmeister
Styrelseledamot Styrelseledamot

Ingemar Gladh
Styrelseledamot

Elisabeth Hansson
Styrelseledamot

Daniel Ohman
VD

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.
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Arsstamma och arsredovisning

Arsstamma for GHP Specialty Care AB (publ) kommer att hallas Torsdagen den 28 april 2022 klockan 15.30.
Aktiedgare kommer att kallas genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar, i Dagens Industri samt pa
bolagets webbplats tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman.

GHP:s arsredovisning for 2021 berdknas finnas tillganglig pa bolagets huvudkontor i Géteborg under bérjan av
vecka 14. Arsredovisningen publiceras pa bolagets hemsida.

Finansiell Kalender

Delarsrapport januari-mars 2022 27 april 2022
Arsstamma 2022 28 april 2022
Delrsrapport januari-juni 2022 15 juli 2022
Delarsrapport januari-september 2022 20 oktober 2022

Kontaktuppagifter

Daniel ®hman, VD 0708-55 37 07
Philip Delborn, CFO 0702-12 52 64

Denna information &r s&dan information som GHP Specialty Care AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstdende
kontaktpersoners foérsorg, for offentliggérande den 23 februari 2022 klockan 08.00.

GHP Specialty Care AB
Geijersgatan 1B 411 34 Goteborg
Tel: +46 (0) 31 712 53 00 Fax: +46 (0) 31 31313 21
www.ghp.se

GHP &r en internationellt verksam sjukvardskoncern som driver specialistkliniker inom utvalda diagnosomraden,
genom en for sjukvarden unik affarsmodell dar ledande lakare och medicinsk personal blir partners och delagare. Varje
klinik specialiserar sig pa en enskild patientgrupp, vilket leder till en hogre effektivitet och kvalitet. Detta &r fundamentet
for klinikernas och GHPs verksamhet — "Kvalitet genom specialisering”.
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